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FRER K

SARE, IRERIHN A A HARE S K R
P, BRI K, (R ENIN A R 78

3. RERA K

N T RIS X BUF TR S,
2 SR T SR T g R, E R
%R ) 2 Al % 5 22 n Kl T BB R R
&, AT RS AR R B oA A, ARSI X
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10.37%% 108.46 127C. 2019 4F 3 HJK, A7
TR PR B2

SARE, BRERHAN A F] B A AR

K, WA AR BB O, e DL
JRAS AN T RE T A7 B o b A B3
Bt —.

3. TR HARBE AL

€

2018 )ik, AF A EME 51.33 1473,
[F] LEARAAR /)N, 1) AT A SIS B AR it 81.24% )
AR BEANE (4 13.09%) NF; 2019 43
A&, AFFTHERE 51.37 1478, B EEE
AR, MRS B RIE AR R — 2.

SRE, ERERHIAN A B BT A A G A 1
K, WBIEARRFEAA, FowthERur.

iy

2018 AE K, Awffiiait 96.01 1478, [F
ELHE K 43.66%, %2 58 Hoph S AT K M R AT
nigrs M LAEARR B e Gl 68.65%),
B PO b AR R PR AR o

2018 A, A wFRsh i 30.10 1478, [F
b RIR K 285.12%, 32 2 &R HARAT 3 & —
N BPHRARR B R IR G o 2 =] HAd
13K 13.97 1270, A KIEE K 291.46%, +
B EOH A O LB R 5 A R | ) AR
(2.00 1276, CFANEIAFSITED KS5BUN
TR SR I — 5 P B R AR 3 745
15.01 1275, [FIECRIEK 328.86%, 5 9—HN
F KA

2018 )i, AmFENB) AT 65.91 147G,
F LK 11.68%, EERMIHKAT “18 kil
WA MTNOO1”“ 18 #E 1l 34% MTN002” A1 “ 18
SR MTN003” 1t 18.00 127G AT 8. A
AR K 27.38 1270, FIHCIEIRECR RN
—ENFPHAER S ARG HREER G
46.93%) FFRAMER (5 53.07%) MRk. N
fHii 47 35.79 1270, KiEF LK 101.09%:
AFE 17 Wl ” & 2018 FEHT RATH=

R ik Ly T IR AL A PR 8]

11



BsXZEEGEIRAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SRIZIRBARAE

HA A SR . A E R IARAT K 2.74 1258, Ftk
K 22.89%, AT i NAT ik L X U
170 B2 0

k6 NEHEAREEN (15 42T %)

oW H 2017 4E | 20184E | 20194E3 H
W 3.50 17.01 25.11
KM% 56.79 63.17 56.91
AR5 60.29 80.18 82.02

KM 55 TE A Pl 2 52.52 55.17 52.56
A 5% B A A L 2 54.01 60.97 61.49
BERE SR 56.56 65.16 66.29

FAP KR BAATATARIE 2N 3) FHIRE Fo W SRR 3R,

MWAE BARSSE, 2018 4R, AR 4 Hbfii s
80.18 14.7C, [HIELIEK: 32.99%, ZFFrih
RATH IR B dm KRS v E Of
78.79%), (HAIAGS i LA TR &

2019 4F 3 HiE, ARG 101.02 12
TG, K 5.22%, 5 R K IR IG K
B, WA LAARR B A F s AR TR S
82.02 12756, M EAFRAA K, (HEWf%
HEEHE— 1K (5 30.61%). 2019 4 4—12
H. 2020 4£H1 2021 4, & 2 i A B
555N 17.01 447C 13.59 /2GR 8.67 12.7¢;
e R R K AW NICI K= Svikes
B, 5 H A A0 58 = AT (ED 2021 R
IR AT 26.67 1470), ARG — 24
H AT 7

MRS RIS E, 2 TG R B AT
FFRCE, 2018 FFJR, AR TR K6
KR AR . A AR G K
% 65.16%- 60.97%F1 55.17%; 2019 4E 3 A,
FiR =T bR — P K A 66.29%. 61.49%
F 52.56%

SAAE, BREEHIA, SRR S RAT 5
R, AFSAGTPOEIE K, 5 R E,
BRI — e R AT R T

4. BAV4E
2018 SE A ENVIRN 4.44 1270, [FIEL1Y
K 28.36%; [FIMPE A 3.48 1276, [FELIE

Wi, oy ED A FEIE K A 20.62%.

2018 4, Aw|E A 0.53 127, AL
WK 11.34%, FEREHFHGK; AFH%S
MRS A, FEREF B H A4
HAEWNIE K 32 4 R E WS S i sz,
AFWREIHHEREL TR 174 ME M E
11.94%. 2018 4, A w]HFEE%0 0.48 /47T,
AR B A 528.99 FT TG .

AT B BABRBAER (B2 AT %)

W H 2017 4 2018 £F

RN 3.46 4.44

LR AR E WA 1.29
BRI 1.41 0.39
BN M -BUR MBS 0.07 0.05
GbERSE 1.51 0.48
ElL L 2 17.14 20.62
MR 1.35 0.25
R eI 2.94 0.63

FATRIR: BROTAZARIE N 3) FiHIRE 39

2018 420 W) S BE AU 2 28 R0 1 B P 0 A
KA TR 110 M 231 A E S AR
0.25%%1 0.63%.

2019 4F 1—3 H, AFISZIUENIIA 0.97
2,70, FIE L410.04 1270 BNV AFLE 2 22.10%.

SMAEE, BRERHA A F BN A i
K, AR 9% 3 dae 0 nag; BOM M)
PN, A A BRI RE 155

5. AR

20184F, A EIAEESI AR A 16.6914
JG, A KRG K 364.41%, 5 R 240 5
HA 52 ETENA RPN E FRFO KiEHS
s &EWESHI & H37.974076, [F K iERE
K134.76%, FEFRUIATE $BE 1M
ST TAREIH ) S0 SE R s 352 57 55 AT
MEIEK; ARAEGEFIER-21.27147G.
20184 A B N LLIR T 14.84 401 43 5 &
82.57%, MK EA iR .

%8 NEIMAREAL (£15: 124, %)

£ 21.96%; 5224 HHRCN JE I K T B A 1 i 52 5 H | 20174 | 20184
KXk L3R T XA RA P 8] 12



BsXZEEGEIRAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SRIZIRBARAE

W H 2017 4 2018 £F
LETEN AN & 3.59 16.69
LB TES A 16.17 37.97
ZEVEINF A -12.58 21.27

B N4 67.73 82.57
Eta QLR 1 -3.28 -0.45
Eo e 23.69 17.02

FARR: KA FAARIE D8 FitiRE 32

20184, ARHBEIESILIERMA, #iR
H0.4542 70 N HE BE AT L 4:0.3642 0 Fne 2
] 58 B2 ToI B S AT R 420.10/47G

20184 3\ %5 B i 2 i I 4 A B i A
21.73427%,  F B GE IS 15 3R 1 B 4 AN
RAT BRI I T 58 i 11, I ot
TESIIL AN 824.5012.70, F = RAT IR
B 1 34 17.9442 70 A HL A48 3k U 21 1 20 4
4.001¢.70; N BB G0 H7.4814 7T,
PEIEAT S5 S AT IR 4241042 700 23 FEFBER
I B AN ) RS S AT B I 423.3844 78 A ]
BHIGEE I 4 R17.022 78, ToiETE % 1%
SO, AFAMBEEE K.

20194F1—3H, AFRKLEHENFMER
-6.6014.7C, IMEULNELIE2E107.40%; FBIE
AR/, BERESNFIE 1171476

SRE, BREHN AR S E ES RS
IR GO sk — R, A
F] %8 IS B AERFROCRUEE, (BAT)TGVEE 75 24
B, AMERELTE R K.

6. 12frhe

20184FJEE, 2>l sh b 2 A3 5 b 2R 43 5l
B £ 446.83%11120.37%, 201943 H K _Fik
febridt— 4 TR E419.75%M191.36%; 20184F
J& A\ 48 L4 i 8 714 B N -70.67% . 2019
FIHR, ARBERE11.671070, 24
TS5 110.506% . AR HIEGUE 1K,

20184F, /AR EBITDA KIE T[4 %0.8212
JGs B2 WHADRNAT . — N BT3RS
Tl RIRIG K, DARCRAT = 95 3L [F e,
N A A5 45 /EBITDA KR K 4298.0045 ; 24

A A RE ) FR bR R 551k .

BAE2019F3 7K, A F T FER .

BZ 2019 £ 3 HIK, ARRATIRGHE
&t 81.10 1¢t, CAFEH 5020 1478, MHAfE
F%IRE 30.90 12705 A &) (Al 4 Rl 5T IR 181 .

BZ 2019 £ 3 HIK, AFEE—RARR
VRIS, WREH 0.04 1470, HANZSE AR
FrREH B, BRI RS HME N, AR
WL/ s BRA BB R B0 Ja Btk

2 8N T Hb A R vt X EUR XA | 1 FR
SRR, AT RE IR

7. HNE) WM ST
BAE2018F K, BEAW BT M 147.7312
I, [ HIEK23.06%, 328 & A7 58 A AL
PRI TE, BEAR B2 &9 A%~ 5
2ii[11100.00%, FHAzn %= 1582.86% (122.41
178> MHIRE, ahdr= R B R mEi 4.
SO SR ANAE DAL s AR B0 9% 7 32 B th K
JEEAL A% BE R B o
BE20184 %, B AR T & & 952.13
126, B EAERAR N . Hor, SRR A
82.81%. W] BT A B ok e e o
BE20184F K, BEA A GRS B4R
MR 15 K:55.33%, Wmahffii i lAHS Bom (i
54.74%) . Horb, sl o B H Al SAT K
A AR A R AST IR A s AR BN B i
R SR . BEA R 201 84E ¥ 77 T it RN
64.71%, [FILL/MIRIGK, BEARMIS R IR E.
20184F, BEAFIENKRA3.70/27T, HE
HORE N LLE 983.33%; BN 8AR3.11
{¢.70 . LIFFE0.344278, AL T F%79.89%.
201993 K, BEARIE™. A #H
AR FI A KU SIS A K, 230l 9152.0012
TG 52.244¢.70F199.7642.75, A AR
HPN99.74%. 101.72%H198.75%; F%4
B AR A K. 20194E1-3 H, BFA 7 23
B N0.7714 78, 5 & FF D4R ELE 979.38%:
SEBLAFREO. LT, [FHGIE28.16%.

R ik Ly T IR AL A PR 8]

13



BsXZEEGEIRAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SRIZIRBARAE

SRE, BRI BEMAUGEAL A F
R BRI AR E NN 5]

+. FEGSFEHREN ST

BEHM, A7 BBE R EVEHR MR
FAFE 18Ut I IEMTNOOL ™ “ 1834 1l 35 4%
MTNO002”  “18% i FHAMTNO03” , RHH
H18.00127G, I =45 R 3 % & [ml 5 ik B
B, RIELAE B B2 IR AR 42 18,0012 784 12021
FEE20234F i ft; 20184F A W EBITDA. 48
AT B Y R AN 2= S B e R ER =W i
ARG MR CRAE R AT AR S MBS
B H0N0.0565 . 0.93f5A1-1.184%, R4z i
555 25 A A M AL K bl X BURF X A 7 152
Fr, ARG BIIEEAT AR B AR .

+—. Hit

SEATH, BCA TS R 4ERE A F 1 E A
KIS SR NAA, “ 1831 IRFEMTNOOL”
“18 ¥t 1l B MTNO002 7 “18 b 1y I, %
MTNO003” W5 HEE 9 AAA, W EE AR

P

JE o

R ik Ly T IR AL A PR 8]

14



BsXZEEGEIRAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. SRIZ IR
Bt 1-1  #ZE 2019 & 3 B2 A BRINGHE
EILWXEAERREERNPAE
l 100%
R X EE ®-aE A A
i 100%
GO L Bl T 3 W S BT PR ]
Bt 1-2 8ZE 2019 F 3 AR AIELAEHE
5o E¥a.
$23IF B v
[ [ | | | | | l
5 4% H # =5 % A
% H o &3] o H it #
i iL. T a8 = = I i
* Aol | 2 & 4 2 % i
el | | e He| | e 2o e
ﬁ;ﬁ%&:‘a +
Rk L IR T IR AT A PR3] 15



BsXZEEGEIRAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IR R BARE

M 1-3 #(Z 2019 £ 3 BRESFEBEFARIE

FARZH N2 g HEMEEA (L) | FRRLA (%)

DL PR R H A BEA R 7] HHA T FH=r R 1000.00 100.00

BB B AR i v M AT B A ) AR IR TR M R 100.00 100.00

LT 2L BIKBFIE 178.00 100.00

LT R L 7 K7 FRTE 470.36 100.00

R RS LIRAR A K77 IR 300.00 100.00

BT P i 7 BT 171.30 100.00

LT 25 MG KA S BT b 301.40 100.00

T ZE B AR R A PR A 5 etk T AR T 38620.00 100.00

PR E XA R R AR A W TR @S TR 2400.00 51.00

DU IR 5 P 38 5 A BR A 7 5 RS 1000.00 100.00

RO AR A F Jz3 a4 1000.00 100.00

DL B B IR 7] PR SS 1000.00 60.00

B F AR AN S E A R A A /Sl AN = Y| 4 5000.00 60.00
TR 5] SRk

Rk L IR T IR AT A PR3] 16



BsXZEEGEIRAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. SRIZ IR
it 2 EZEMFHERIER
i H | 2065 | 20174 20184 | 20943 A
ot 5 B8R
W& 25 (12.78) 13.97 23.50 17.11 11.67
BrEBA(1LTT) 90.21 118.16 147.34 152.39
Pl & B35 (12.0) 49.78 51.33 51.33 51.37
% (12 7T) 6.50 3.50 17.01 25.11
KI5 (14.78) 27.20 56.79 63.17 56.91
25 %% (14.7T) 33.70 60.29 80.18 82.02
BN (12 T) 3.31 3.46 4.44 0.97
RSB T8) 1.02 1.52 0.48 0.04
EBITDA({Z7%) 1.32 1.77 0.82 -
LB I 4R (fC D) -12.05 -12.58 -21.27 -6.60
gt
B UL 3 B (IR 0.26 0.25 0.31 -
B IR E(IR) 0.07 0.05 0.04 -
ST R B L (IR) 0.04 0.03 0.03 -
AU (%) 79.80 67.73 82.57 107.40
BRI #(%) 16.52 17.14 20.62 22.10
A BE A A 2E(%) 1.22 1.35 0.25 -
R T (%) 2.04 2.94 0.63 -
KB 55 AL HE2E (%) 35.33 52.52 55.17 52.56
AR5 B AL EEF (%) 40.37 54.01 60.97 61.49
B AU 2E(%) 44.82 56.56 65.16 66.29
TLBN (%) 672.55 1330.83 446.83 419.75
B L2 (%) 248.27 511.14 120.37 91.36
LB I 5 LG (%) -102.98 -160.92 -70.67 -
4 H 5 55 /EBITDA(f%) 25.56 34.11 98.00 -
EBITDA F] 2 55 (1%) 0.50 0.72 0.24 -
E: 2019 SF—FEM S HBERZF T, HeEARPA LRy CIANEN T ST
Ik g 3% T R AX A P 8] 17



BsXZEEGEIRAS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SR IR R BARE

Bt 3 EEWFSERAITELR

=

it ®E oK

HEAIEIR

B RAE R G KR

FHRPER SRR

ELBOE R AR

RIMERSY TSy =R gt f S S

(1) 2 #EHE: WK ER= (R- LD / E#x100%
(2) n FHE: WRKE[EWI/HT n E)N (1/(n-1)) -1]x100%

BEWERIER

B AR OB e B

BN/ CP 28 SO BT 35 RS D

TR BB | B AP A7 58 1
KRBT R FE AL | B U B R
AN | SR IREEST SR EEN N < 100%
B FIIEHR
BEAWRER | QRANE I FEST D /1 I E PG+ K G S HEM %) x100%
R R | R/ T E B G < 100%
EDPFNER | CEDON-E AR ENE B B 7E A x100%
RE LR
BR[| AR B A% 100%
RS R AE | 6% (KIIFSHRIGS+FaE R x100%
KIS RAIEER | KGS (KIBS+ITE HREE) x100%
LRLGE | LR R A AT # AL < 100%

WHRBREE NI HR

4= #4555/ EBITDA

4= ¥R {755/ EBITDA

KRR ERRE IR

MBI | W B & s s & ix100%
HhthR | RTEF &) ARshAfiA1Hx100%

fE M el st

Zo B AN RS AUV 0 X 100%

E: PSRBT =T MR G S VE G Rl B R I B+ S R A
L1057 95 = J 08 R+ 5 5 M < i B 5+ PN B ) IR 8 4 5+ I A+ 2 40

KIS =K IE R+ AT i
SR =R S5+ R 55

EBITD A= 2 8+ % FIAL RSS2 i+ 7€ B3 7 47 IH -+

R ik Ly T IR AL A PR 8]

18



BESEEUGEIEAG )
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. SRIZ IR

Wit 41 EAKEERSIEEREA S

BeA oHE MK IAE SRR N =50, 5K N: AAA. AA. A. BBB. BB. B.
CCC. CC. C. FRAAAZL, CCCZ (%) PANELAN, B—MsHEH A . < fF 53 TR0,
FORME IR T ARE R, W R

EREARE & X

AAA BG5S HIRE IR, FEARAZ ARG B RGN, H 20 X AR

AA B HIRE VARG, RAMZGEAIEHIEAK, ELKEIRK
A BB RV, B AR AT, 4 KR

BBB BRI — M, RAFIATFIE MBI, L R — 5

BB BEES RS, SEARRIZ B, 52 MK
B BEIE 5 IR PR T BT IR ER B, 24 MURLAR 2
CCC  |BEEMS IR IR R T RAF AR, 2R e
cc FERE PSRN AT AR BN, SRR ARSI 5
C IR

MifF 4-2 FRAGHFERAFRLEREEZX

B 2 05 KB P P L T SR A K03 5 PR
B 4-3 IFRREBWEREZX

WK A B A VPR R B S T S R ok — A2 A A AR AL T ) AT BE Ik (VR4 . BR A RS VR E
PG

WERERE & X

1E T FAEBZAREER, RREHFRIRT A ENERR

fEHAROUASE ,  RR R FFE S5 AT REVERCK

fals

[

AR AR E, RRAEHERIRIRI AT REPERCR

=
H

K PR IS R 2R AN RE AT AL, RORAE A AT RESE T PR a A AL

R ik Ly T IR AL A PR 8]



	201907011701 3
	武汉洪山城市建设投资有限公司跟踪评级报告
	武汉洪山城市建设投资有限公司跟踪评级报告
	财务数据
	声  明

	武汉洪山城市建设投资有限公司跟踪评级报告
	一、跟踪评级原因
	二、主体概况
	跟踪期内，公司原股东中原信托有限公司退出，武汉市洪山区国有资产经营公司（以下简称“洪山国资”）受让成
	跟踪期内，公司经营范围变更为：对道路、排水设施、环卫设施、园林绿化设施、校舍基础设施、公益项目的投资
	截至2019年3月底，公司本部下设综合管理部、计划财务部、投资发展部、项目管理部、审计监察部、人力资
	截至2018年底，公司资产总额147.34亿元，所有者权益51.33亿元（其中少数股东权益25.88
	截至2019年3月底，公司资产总额152.39亿元，所有者权益51.37亿元（其中少数股东权益-22
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	资料来源：联合资信根据公开资料整理
	四、宏观经济和政策环境
	2018年，随着全球贸易保护主义抬头和部分发达国家货币政策趋紧，以及地缘政治紧张带来的不利影响，全球
	积极的财政政策聚焦减税降费和推动地方政府债券发行，为经济稳定增长创造了良好条件。2018年，中国一般
	三大产业增加值同比增速均较上年有所回落，但整体保持平稳增长，产业结构继续改善。2018年，中国农业生
	固定资产投资增速略有回落。2018年，全国固定资产投资（不含农户）63.6万亿元，同比增长5.9%，
	居民消费总量持续扩大，消费结构不断优化升级。2018年，全国社会消费品零售总额38.10万亿元，同比
	进出口增幅明显放缓，贸易顺差持续收窄。2018年，国际环境错综复杂，金融市场、大宗商品价格剧烈波动、
	2019年一季度，受贸易保护主义倾向抬头和地缘政治等因素影响，全球经济增长动能继续减弱，经济复苏压力
	展望2019年，国际贸易紧张局势或将继续升温、英国脱欧的不确定性增加、部分国家民族主义兴起及地缘政治
	五、行业及区域经济环境
	行业概况
	行业政策
	行业发展
	    在地方政府债务整肃和金融强监管的大背景下，城投企业政府融资职能剥离、与地方政府性债务分离使得
	公司是洪山区重要的城市基础设施投资和建设主体，公司业务受洪山区经济发展、地方政府财政实力及基础设施规
	洪山区位于武汉市东南部，东与鄂州市隔长江相望，南邻江夏区，西北环抱武昌区、青山区，实际管辖面积220
	六、基础素质分析
	根据公司提供的中国人民银行《企业信用报告》（机构信用代码G1042011102030470Y），截止
	七、管理分析
	跟踪期内，公司在管理体制、管理制度、高级管理人员等方面无重大变化。
	八、经营分析
	1．经营概况
	公司是洪山区重要的城市基础设施投资和建设主体，跟踪期内，公司主营业务仍为工程建设和土地整理，租赁、养
	2018年，随着公司各项业务的发展，当期实现营业收入4.44亿元，同比增长28.32%；其中工程建设
	2018年公司综合毛利率21.65%，较上年提升4.11个百分点，主要系毛利率较高的养殖及其他业务权
	2019年1—3月，公司实现营业收入0.97亿元，相当于2018年营业收入的22.07%，其中工程建
	表3  公司营业收入构成及毛利率情况（单位：亿元、%）
	资料来源：公司提供
	2．业务经营分析
	资料来源：公司提供
	其他业务
	公司租赁业务主要来自公司本部及公司下属渔场周边的商铺租赁收入，2018年及2019年一季度，公司租赁
	养殖业务收入主要来自公司旗下的青菱、西湖、南湖等渔场淡水鱼养殖及相关业务收入，2018年和2019年
	总体看，跟踪期内公司其他业务发展较快，整体规模不大，但是营业收入的有效补充。
	3. 未来发展
	九、财务分析
	1．财务概况
	公司提供了2018年度财务报表，大信会计师事务所（特殊普通合伙）对上述财务报表进行了审计，并出具了标
	截至2019年3月底，公司拥有纳入合并范围子公司13家（附件1-3）；跟踪期内新增并表子公司1家，其
	截至2018年底，公司资产总额147.34亿元，所有者权益51.33亿元（其中少数股东权益25.88
	截至2019年3月底，公司资产总额152.39亿元，所有者权益51.37亿元（其中少数股东权益-22
	2.资产质量
	2018年底，公司资产总额147.34亿元，同比增长24.70%，主要系存货大幅增长；其中流动资产占
	2018年底，公司流动资产134.50亿元，同比增长29.31%，主要系存货大幅增长。其中货币资金1
	2018年底，公司非流动资产12.84亿元，同比下降9.21%，主要系在建工程减少。公司固定资产4.
	2019年3月底，公司资产总额152.39亿元，较上年底增长3.43%，构成仍以流动资产为主（占90
	总体看，跟踪期内公司资产规模较快增长，构成仍以流动资产为主，其中以土地整理成本和工程施工构成的存货占
	3.所有者权益及负债
	所有者权益
	2018年底，公司所有者权益51.33亿元，同比变化很小，构成仍以实收资本（占81.24%）和未分配
	总体看，跟踪期内公司所有者权益略有增长，构成基本保持不变，稳定性较好。
	负债
	2018年底，公司负债合计96.01亿元，同比增长43.66%，主要系其他应付款增长及发行债券；构成
	2018年底，公司流动负债30.10亿元，同比大幅增长285.12%，主要系其他应付款及一年内到期的
	2018年底，公司非流动负债65.91亿元，同比增长11.68%，主要系当期发行“18洪山城投MTN
	从有息债务看，2018年底，公司全部债务80.18亿元，同比增长32.99%，系新增借款和发行债券；
	2019年3月底，公司负债总额101.02亿元，同比增长5.22%，主要系长期借款增长所致，构成仍以
	从债务指标看，受公司新增借款及发行债券影响，2018年底，公司资产负债率、长期债务资本化比率、全部债
	总体看，跟踪期内，受新增借款及发行债券影响，公司负债快速增长，债务负担较重，或面临一定集中兑付压力。
	4.盈利能力
	2018年公司营业收入4.44亿元，同比增长28.36%；同期营业成本3.48亿元，同比增长21.9
	2018年，公司期间费用0.53亿元，同比增长11.34%，主要系管理费用增长；公司财务费用持续为负
	总体看，跟踪期内公司营业收入有所增长，但期间费用控制能力仍待加强；政府补助规模较小，公司整体盈利能力
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	6.偿债能力
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