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	南宁绿港建设投资集团有限公司跟踪评级报告
	一、跟踪评级原因
	二、主体概况
	跟踪期内，公司股权结构及实际控制人未发生变化。截至2019年3月底，公司注册资本及实收资本均为11.
	跟踪期内，公司职能定位、经营范围和组织架构未发生变化。截至2019年3月底，公司内设办公室、人力资源
	截至2018年底，公司资产总额121.58亿元，所有者权益合计33.46亿元（含少数股东权益0.40
	截至2019年3月底，公司资产总额123.89亿元，所有者权益合计33.55亿元（含少数股东权益0.
	公司住所：南宁市那洪大道12号创意产业园A栋第8层801室；法定代表人：龚国强。
	表1  跟踪评级债券概况（单位：亿元、%）
	债券简称
	债券余额
	起息日
	票面利率
	7.00
	2018年，随着全球贸易保护主义抬头和部分发达国家货币政策趋紧，以及地缘政治紧张带来的不利影响，全球
	积极的财政政策聚焦减税降费和推动地方政府债券发行，为经济稳定增长创造了良好条件。2018年，中国一般
	三大产业增加值同比增速均较上年有所回落，但整体保持平稳增长，产业结构继续改善。2018年，中国农业生
	固定资产投资增速略有回落。2018年，全国固定资产投资（不含农户）63.6万亿元，同比增长5.9%，
	居民消费总量持续扩大，消费结构不断优化升级。2018年，全国社会消费品零售总额38.10万亿元，同比
	进出口增幅明显放缓，贸易顺差持续收窄。2018年，国际环境错综复杂，金融市场、大宗商品价格剧烈波动、
	2019年一季度，受贸易保护主义倾向抬头和地缘政治等因素影响，全球经济增长动能继续减弱，经济复苏压力
	展望2019年，国际贸易紧张局势或将继续升温、英国脱欧的不确定性增加、部分国家民族主义兴起及地缘政治
	1.基础设施建设行业
	2018年，南宁市实现财政收入753.20亿元，较上年增长9.5%。其中一般公共预算收入358.96
	南宁经开区
	南宁经开区创建于1992年，于2001年经国务院批准为国家级经济技术开发区。南宁经开区位于南宁市的南
	总体看，跟踪期内，南宁市经济保持稳步增长，固定资产投资增速有所放缓；财政收入保持增长；整体经济发展情
	表4  截至2019年3月底公司在建及拟建项目情况（单位：万元）
	    2015年起公司开始总部基地项目建设工作，项目资金来源于公司自有资金和外部融资，项目完工后出
	    新港家园安置房项目于2015年开工，由公司通过自有资金及银行贷款进行建设；待项目完工审计后，
	    截至2019年3月底，公司共拥有用于房地产开发的土地储备面积8.50万平方米（仅包含商住及商
	表9  截至2019年3月底公司在建房地产开发项目（单位：亿元）
	项目名称
	总投资
	累计
	投资
	尚需
	投资
	预计完工时间
	新港家园
	15.38 
	9.30
	6.08
	2019.12
	爱尚里
	2.05
	1.14 
	0.91 
	2020.7
	北部湾科技园总部基地一期工程
	51.25 
	27.12
	24.13
	--
	绿港·云海湾
	4.87
	0.92
	3.95
	2021.6
	绿港·尚尊一品
	8.69
	1.69
	7.00
	2021.5
	绿港欢乐里
	3.35
	1.00
	2.35
	2021.5
	合计
	85.59
	41.17
	44.42
	--
	公司商品销售业务由子公司南宁九略贸易有限公司（以下简称“九略贸易”）经营，业务模式主要为以销定购为主
	从客户集中度来看，2018年公司商品贸易业务前五大客户主要为广西中设投资有限公司（中建一局供应商）、
	3.  未来发展
	1．财务概况
	公司提供了2018年年度财务报告，大信会计师事务所（特殊普通合伙）对上述财务报告进行了审计，并出具了
	截至2019年3月底，公司拥有纳入合并范围的子公司12家；2018年及2019年1—3月，公司合并范
	截至2018年底，公司资产总额121.58亿元，所有者权益合计33.46亿元（含少数股东权益0.40
	截至2019年3月底，公司资产总额123.89亿元，所有者权益合计33.55亿元（含少数股东权益0.
	2．资产质量
	2018年底，公司资产总额121.58亿元，同比增长19.29%，主要来自存货增长。其中流动资产占比
	3．负债及所有者权益
	4．盈利能力
	5．现金流
	6．偿债能力

