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AR, 75 H kIS B S R K M R AR . Sk
s A OB R, CaEEY B A=
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JEARE RV BRI, 3742 BE 4.
TR, K. RAESERIESTL, &
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R TR F EAHEIE S s H E bR i i A
AR RETH (& 2 HE 500kV AR, 4
JE 220KV AZ LG K 560 A AR LR ) o+
J 2 T3 220KV AR B I H | B i IE R
EAETAL 132 FHHusTiH . FaE= s irid ADM
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FLYNF IR 110 AR FLh T H &5
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BAREE. TR, AFZRF[ERY. 4
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t. EESH

PREZIIN, A EPEBEAN . BB AR
LA P R A 7 T K AR
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AT BEEEE AN ETT AR R T,
VE R E AL B P e Sk Aol, A R A H
W RFR RS eI K RN, ARIARRZ o
W25 HERY, BT REIEO 25 FH RR VRV 55 Pid k Jg
BRI 2> FYSON B ) (1) B SRR

PREFIAN, FBZFReUR 7 K L TR
WU PR K m, AR EE S IR
B, 2016 £ 416.33 {470, [AIELIEK
8.86%. MUK AMITTIHIE, 2016 4L k.
FUWNBARRE, WHEBRANETHL S FENS
N 50%. [FIHH, A FE A SEBL E BT e R
sl RS EREIEE R R, %
JEARAT TG R 5Kem, A\ 2 a e DL &
JEAR FL kAR LR G K, A AR BRI
MBCE TR SR POES K, BOA AR
e RIS ) B SR, 2016 AEAZ AR B SZELIN
102.13 1276, HAFFEWFZWAL] 24.53%,
ALK 1.28 NE 5 . A 5 5 J oAb
T A . AR NS S A
LSS FHSRHI =i 52 5, 2016 SESEHLLN 78.30
2.6, FIHIEK 32.64%, FEHTAFBESTE
MV FE 1 57 Gy R ek 55 s . R, A F]
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FEHE BN E K. 1A, FriEth
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REZ DRI, R = i T3, AR
FEFE 2016 4 1 F4F DRI R AN RS B, 2016
SRR P oIk 25 SE BN 13.65 127G, [FI LG
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BRI, AR Ol S BRI RECA
FasE, 2o T A A 740 UL N SE RS 40 A0 ik
ARG, 2016 FFRIREEE EFIZE N 22.05%,
ALK 1.46 N E 20 A R, BRIV =
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RERCSE BRI R s BEAR 7 oLk 55 32 2 T 5
MO DX TR T RAFAT RS, BB R RERE T,
GRIRB ARG AR R R 3, 32
B, 2016 424 7] by SR B A N B

% 18.43%. BMAE, FREHN, FRIERZR
BBV, BEERERRN TR 2 LAY 55 0k
NG R, AR BEERE MR NER
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%3 D& ETLEMAREFNEER (B2 12T, %)

2014 4F 2015 4 2016 4F 20174F 1~3 A

AT LN e EFR| A s | BRE | KA s | BRER | A GH | BAE

A A% TS b 103.56 27.60 25.63 96.44 25.22 25.15 97.68 23.46 26.05 23.75 26.51 21.62
FHLZE FAE 2 5818 | 1551 925 | 5176 | 1353 | 1155 | 5434 | 1305 | 1534 | 13.08 | 1460 | 1145
A R TR 36.55 974 | 2777 | 5996 | 1568 | 21.08 | 5220 | 1254 | 2154 | 1313 | 1466 | 2314
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W5 EEHBERAT. TREEFEENFLSE; 3 Fo#BERWEIAFES AL SHH £ 5.
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89.57 1270, N 2016 4 FE IR AR 21.51%.
Hodr, #AEV SN At S HE 55.78%, HfE
PP R T (S E 24.83%, IR AN GERIFasE .

M, S2a8 T2 SEE AR RREERITE, 77 iR i
MR B RERETBU R AL 2, B EUE™
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AR ER Rt — FTHE 22.34%.
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R
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AR ] RAR N F R SRR AR LA R R4 NE) ZEBRARBENL (A5 k)
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N FESEfE 7R T K 2 I KRR SO R
IR T — KRR ST B AL L B R AR K
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LB, BT IORBAZAE ., KAk
A%, 330KVEk AR 51 A8 R A% 55 AR AL
ZOHAR . PRSI E X I H
W, FFEA R RS B R L
FE7 . “=MRTRE” . R KENET . “PE
HZRIE” o “PER AR - “HAMBRE” .
CRITZR” SEFESATEINERETEES
(B) PHRAIRS . [FIHEE A 6024
B ALK, R4S T« 3% G f W i T
27 BRI BR AP TR« “HEDH
WERETH TR . “BH v B e R
AR TR SEE PR S TRETH . 3% Hal,
AT H 22010 TR ZMEF7Re /1, 20164F,
AN F A58 TR 2R, ALK

i 2014 4F 2015 4F 2016 48
FeRE 2.20 2.20 2.20

i5s 2.50 2.26 2.58
PR 2 113.64 102.73 117.27

T RR: A8 A

WAL, o) A H M — R v R A R A
TREEARBE T RO, TER, EXESRER
FEBERRGAL RS, ARERSETS S H
30% LA B, PRFFATALATSACHAL . AR ORBEE
A TP R ) Em A e R, A R
AST Bl N FE R RS e R T 3 R
Dt

(3) AR

N F) AR R AR i R ERE “ LA E ST 1)
AR A BB AR AL PR AR BE T3 T R
DB IRE T I EEE. B orm, E
TR EE A B, DIEASNE.
H AT AR FEAEK 60 ANE KA X EAL T 76 4
WM TP AN, FEAE BB e U 25 4% i i ik
i, TR T SRR ESMEEIRS R R . B
VSN ERS, IS > B E AR R
BT, FEEHTHEZME LD
i B 12 [ B N AREE R AT, (B AP AR
H AT S EEN . B A 7 B BRioll 25 e,
O\ FL R AR [ PR T3 AT, R
75 30 5 4 e HA IR

AR ERESEEULENEENE,
2016 4, o~ E MR T % T Hik 230
{76, THRARSS M, PSCHEAR IER A E
RN [ ARG T3 bR R SRR A —
KCHL S K BT 37 4k SR AR R T ML AT S H AT

iAW KT TR, A E Rt
A R S AT R SOE F e Re T d, fae
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HL P AR BRI 0N 32%, AbF455e .

W2 0 4

N ) FEL R EL S P B FRORIE R rR O A L A
%, FERAREZE. VIRErE . UL EE R
T AR T X, a2 dilmgs. 1
BH FH 2 1T BB A e TAE A PR A ) e 4k 4
J© CBURTRIRR “Hrsmekss) ” ).

(L JFEMERRE

FHL 28 45 3 B SR R AR ANES . A F) R
B FNAR S R oR R o, R BRI I8 S 5 A
TR CURBEBE R . H BT A &R A RER 8 3
BRI AT AR I R4 H 720, 2016
e, AR BRGNS, FHmiEiis
W, 4B RIG Kb 8 5 A B R SR B3,
2w AR A AR A SR & 4y 0y 11.53 5 AN
10.27 J3mii, [FIEE 3 Al K 17.65%41 38.60%.
2017 FF—ZFRL, Al ARG & 50
2.43 JiMiA 2.38 Jimfi, 433A 2016 AR
5 ) 21.08%A1 23.17%.

A6 N5 EBRAMAKMBL (45 Frek)

PR | 2014 4 | 2015 4F | 2016 4F 2017 4E 1~3 B
HA 11.16 9.80 11.53 243
Ehy 6.09 7.41 10.27 2.38

A BRI IS 5 R R R ASR I B AN A%
bt A BR AT (1) e JE PR e By o DL M
E JFEA LA R Y 2875 ARG, A W AR A 7
B TR RIEMRMR . 45 1B I ARE L 5
I A TR 2 B R Dh R R AT IR 2 )

(2 KPR

AEES I EE . BRIt E bR A
B A A 7 Rk R A SR b, B A
FEWFR, S0 TR, BHAK. B, R
R Wigr 2 A FNAE R S 2825 m PERE . R BN
A B FHR SRS b, S ENEAEE
% 500KV i 1o 15 A8 Bk HL 4 AE P 28 AT 750KV R
JERE AT Rk, 110kV —500kV 7 1k HL 45
J% 750KV i e s KA THT 5 2% 11 i i R 4k T [
WA K. =BG R E, FEHTAF
V= S DL K T 7Sk AB 3, 2016 4F, A
AR A EmPUE K, 2 hh 11.56
JINEAN 52.45 F3 Tk, [ALL AR G 17.72%F0
31.95%. 2017 - 1~3 H, ~al#fiZA g =
A eI 1.57 AT 9.18 3Tk, 43N
2016 “E4=4E 1) 13.58%F1 17.50%.

AT ANEwEBYF A F A

FA R IR A8 RAR

WA T, TR ABRE T A I,
i, HRTORFFEHRE, TR R BT
gz, KRB IS Sk fr8aE K 2016
AR, M P RN E TR, 2017
FLLR, . fREth DI RAR R ETHE

K2 4 SR As A 3
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(AN 5 E AN R (SN NG I
Ak, ARMEESR R R, R
7 R RN 4 B, BRI PN T,
PRNRUR” , REANAMEE, & EPRUR R
2, RES5 TN, KM, LEAY. #
BrRAERSGHMX W EEERETH, @
it EPC Rk, &I TREDH M. RIE.
BT PR B4R T

BEHA, AT CEY THENEE, HA,
BB, WP, K. RS EEZ. B,
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Wris i B SOE AR, AR A S bR RE A
Wi . 20164, AR Z @ik =TI K
MK 52228 50, [AILLIEK5.56%; [FIfH, 7=
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2014 4 2015 4¢ 2016 4E
a3 15000.00 15000.00 15000.00
PeR 17504.90 21592.00 22791.95
FEREFI IR 116.70 143.95 151.95
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F. 2016 A B VR SISOK SRIA K 1 % 6.18 14
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HopKIABUE T K, 2016 4FJEKCH 36.16
2.t
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{7t K85t 15.00 /270D, Frf & B 45 M
FAERAAK

2016 E N REA B AR AT E A R 3K 5
P, EAZ AR TR PGEE K. 2016
TERFA R AT W EABUE YA 5.00 127G 7k 845
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32.65%. 54.76%7H1 65.40%. #77% &N /s w1 K 4k
B2 KNS, AraiffsiigAs
371.26 1476, KI5 iR TH 2 42.48%; [A]
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	财务数据
	声 明

	截至2017年3月底，公司合并范围主要包括特变电工股份有限公司（以下简称“特变电工”，代码：600089.SH）、新疆特变机电设备制造有限公司、新疆昌特输变电配件有限公司等16家全资及控股子公司；公司下设招标采购部、审计法务部、人力资源部、财务部、综合管理部、经营管理部、战略市场部、重大项目部、工程管理部、技术质量部、预算管理部和信息技术中心共12个职能部门。
	公司经营范围为货物与技术的进出口业务；经济信息咨询服务；投资业务；金属材料、机械设备及配件、建材的销售；变压器配件；金属铸件、橡胶制品、塑料制品、机电产品、五金交电、化工产品的生产、销售；电镀加工；再生物资回收；变压器维修；金属制品加工。
	公司注册地址：新疆乌鲁木齐高新技术产业开发区（新市区）高新街230号；法定代表人：胡述军。
	（一） 输变电
	1. 行业概况
	随着中国电力建设投资逐年增大，变压器生产企业迅速增加，具备500kV变压器生产能力的企业近20家，具备220kV变压器生产能力的企业30多家，具备110kV变压器生产能力的企业上百家。特变电工、天威保变、西电电气、山东电力等公司占据第一阵营，生产110-750kV变压器，并开始试制1000kV变压器和800kV直流换变流等特高压设备；江苏鹏华、顺特电气、杭州钱江等企业占据第二阵营，生产220kV及以下产品，已在220kV市场上抢夺前两阵营企业的市场份额；其他竞争主体还包括置信电气等企业，具备一定生...
	目前中国电线电缆行业中，外资企业占有相当比重。来自欧洲的耐克森、普瑞斯曼以及来自日本的古河、住友占有相当份额，外资企业在高端产品市场上的优势更加明显。国内企业竞争十分激烈，据工业普查资料和行业统计资料，国内电线电缆行业有4700多家企业，其中绝大多数是中小规模的企业，产业集中度很低。最大的企业所占的市场分额也不过在 2%～3%。前十名线缆制造商的市场份额不足15%。尽管市场容量很大，但由于参与市场的厂家太多，市场争夺非常激烈，部分产能过剩，企业生产的规模效率大大低于国外，竞争手段也向低价竞争方向发...
	当前国际输配电产品向大容量、高电压、大电流、组合化、无油化、智能化、少(免)维护方向发展，同时信息化、智能化等高新技术开始应用到输配电行业。中国通过不断的技术引进、自主开发和实践，输配电设备生产技术水平已有了很大提高，输配电产品质量，产品在新技术应用方面与国际先进水平的差距在明显缩小。同时由于中国的电网情况复杂，部分相关技术已达到国际先进水平。由于二次设备对于技术和制造水平要求较高，并且对设备运行有很高的稳定性要求，市场进入存在一定技术壁垒，目前国内市场呈寡头垄断格局。
	2. 行业政策
	3. 行业关注
	4. 行业发展
	根据“十三五”规划以及国家对工业升级转型的引导，特高压电网及配电网、智能电网和清洁能源等领域将是未来能源建设的重点内容，上述项目建设有望为配套的自动化设备制造企业提升自主创造能力、加快重大技术突破、促进传统产业升级、实现产业跨越式发展带来良好机遇。
	从细分领域来看，a.特高压工程：2016年国家电网加快推进“五交八直”特高压工程，力争“三交三直”上半年核准、“两交四直”下半年核准，准东-皖南直流工程加快建设，“四交五直”工程年内投产“三交一直”，加快渝鄂直流背靠背等工程建设；全国来看，特高压直流输电工程总需求量远超25条，目前有16条，未来特高压的建设和投产将为相关企业业绩带来强力支撑。b.智能电网：随着智能电网建设的开展，数字化、智能化投资将提升二次设备和系统的需求，二次设备和系统占比显著增加；智能二次成套组合化招标趋势渐显，以电网用户为主...
	总体看，电力与电网相关建设的需求为自动化设备制造企业提供了较大的发展空间，但一方面产品的精细化、智能化、运转安全性均对相关企业的技术水平、研发投入和转型升级提出了更高要求，同时受国家电网下调招标价格、原材料价格波动以及跨国企业竞争等因素影响，相关企业的成本压力也趋于突出，自动化设备制造企业在面临机遇的同时，也将面临一定挑战。
	（二） 新能源
	1. 行业概况
	2. 产业链分析
	由于近几年国际石油、天然气、煤炭价格的剧烈波动以及节能减排和环境保护需求的日益增强，利用太阳电池半导体材料的光伏效应，将太阳光辐射能直接转换为电能的发电形式逐步得以推广。光伏产业链包括硅料、铸锭(拉棒)、切片、电池片、电池组件、应用系统等6个环节。上游为硅料、硅片环节；中游为电池片、电池组件环节；下游为应用系统环节。目前中国太阳能光伏产业已经形成比较完整的产业链，特别是在太阳能电池制造方面已经达到了国际先进水平。
	3. 行业政策
	4. 行业关注
	公司将不断夯实国内市场，积极开拓国外市场，坚持制造业与制造服务业双主业，以提高发展质量和效益为中心逐步提高海外市场收入。
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