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W H 20154F 20164 20174
MEHT = (121) 715.90 1054.98 1028.41
PR A (120) 261431  3539.79 3815.60
Ry &R aan (V) 789.98 1122.59 1225.95
R 55 (1e70) 458.15 529.26 576.98
KA % (e 7t) 141.81 361.64 370.44
25155 (1L7T) 599.96 890.90 947.42
ERISSUON(Am) 2207.97  2567.99 2881.74
FilE A (12 70) 84.80 116.22 112.12
EBITDA({Z7T) 144.69 193.87 195.79
28 R & (12 7T) 141.47 186.67 5.77
EOVFE 2 (%) 10.54 13.12 12.73
TR P8 2 (%) 7.96 7.13 6.64
B A 2 (%) 69.78 68.29 67.87
A5 E A L (%) 43.16 44.25 4359
TBNEZ (%) 119.07 123.98 123.36
4 E 5 55 IEBITDA(f%) 4.15 4.60 484
EBITDA FJ 255 (£%) 4.88 5.47 4.94
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HI AT, oLt 1997 4F 1 B, RAEES B
Jir ] o8 20 SR 2 A, A8 SR Lk 50 e 4 %
% 29 K1 m AL, G HUBAT ML &
RUE AR A T R R A A A, A
a B E S b EA T B E R LS (LURE
Fr“E SR EEE BEEEH, 2009 44 H,
] 45 o [ 9% 2% DA 9% 2420 [2009]273 5 3L (5T
H E ML VAR H A R A R EREAHED) [
NF BRI A . A 2017 K, AL
WCRAH 279.41 1070 AT SERRE I N E 5
Bie |E 95 2%

A T %L 5 [ Y AR R ZY TR T H A
FRREN SRR FUBE~SEE O, B
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HE 2017 )R, AF B TIESAT 6
S P E R NS BRIEEE . A TS VR R R
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A 2017 K, AF (B H7agi
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112.12 1276
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FOLEE E R B eRIAE . 2017 45, RATE
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Tt NRMSLEITCICEG R LT, SN Gk
FURE Lk L1 K
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TIHRE (58.8%) #¢ 2016 £/ Mg ETF, 2 F
AT KM EE ))&,

Ii] 5 B P B O G A B gR . 2017 4, 4
Bl [ 5 B P~ 455 NS AP 63.2 Fifeot, [A
FEIG 7.29% (SEPRIEK 1.3%), H§EE 2016
TR 09 NE A, Hd, AT (38.2
FifZ7t) FILEBEK 6.0%, #2016 AEH40E 5 2,
FERHT 2017 FLIORA KET TR AT 2 B
S, R ATEAT N . AT
P A LIRSS /K L 40 B IR R) BE AR5 fh % YR T
SR A S 5 5 A 30l PPP I H 45
Z P PO R 5% 77, #E3h T R 5T
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KR (7.0%) SFELEAY, FETRAN G
Fa B A A AE R U R R DL R AR B AT
FE 0BT R £ 55 XU 28 1 5 R b Ty
BUM IR IR Al it 4% B HE s GDP 1R /52 2
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NI B s g A T TR (4.8%) /NIE A,

Hit—P M BoR . HAR SoE 55 I % 7t
P AIBATRE -

Ji BV SR AR K S HA . 2017 4, &
[l 47 9 i KU 36.6 F 2T, R K
10.2%, % 2016 4F/MEEIF 0.2 AN FH 43 . 2017
W, 2EFERAZA SN 25974 G, [FIEL
2 XK 9.0%,  HIBR A% R 28 S bR 7.3%,
Ji BN B B KR A 3l s BB T 19K
T T NI RLBN 22 B 3G I B BERAE . BARCRE
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T M) 25 S e I DR L e G X 2 A Ak
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BEH OOKIE . 2017 4, EHARFEZL
GHARFFELE IR0 B T, AN SR 2016 4 HH
BEEE, I bEENEFETRP R KEERE
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K. 2017 4, FE YR Gkt e 27.8 1
276, [FIELIE N 14.2%, H43EFE 2016 4F Kl
K. BickE, HOBE (153 Jifaon) ik
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18.7%, % 2016 F¥y KM@ Lk, HHMZE 2.9
JILTT, B 2016 A Frigib « WA 577 k&
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Tl P B T B, T T KSR i A
R RHERLTE. 15 B = KIUIRM, (R4
REEURR R, 2018 FELHE (T BAERF I T
Ao, BHKE, BRI
s, MR, MR RIS eR A LB
R 2 KU P IO, 2018 4EHL T BURF A
A HE T B £ B 030 3 R S AT TR
§5, HLRHS AR YR VI B NI 7
R AT A AR R T it 4

ASARFF T K 24 5 7 T35 0 R S
5 i V2 S ML R 20 5 O R B S TR
U, B B S BT, 1
FE 5 3 0 e 2 R R S P L
RS R IO BT 5 R P (R T
FaeHa s WA 5 A R BT B KA 28
VB 3 B R SR R I Y
7, ARGV AN, S5 R E 0L
T 2017 4tk 4 R T 2 R B 8
2018 4+ [ Ht DA TSR, BEAh,
AT BN E Y, 2Ll 25 54 4

FasE, THEFEL T gEAe 6.5% /L4 .

I EESWN
BREZHIA, AFFEN B LS Al PR 2
AN B 11 B 75 T o K AR A

il

I
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VAR é:zl:

1. ZEWIL

AT FEW R MG DA T IE
ol PRSI, T AU 25 0t 2 il
TREAM. REERS. Sm5HR%”7 IKE
o BREFEAN, w58 EE R A TR
A (BURERR “TERER FHEH, NG
DN BIVR A G18UE A 5 R e 4kt
B2 0% . 20174, AR SEOUE IR
2843.4912.7t, ML KIENEK12.73%, HrA, 2
AEGN B IRER G5 RS . TREAE. —K
A oy e £ hilidk o5 b 23 0l 916.40%. 19.32%.
32.43%7%110.10%, & IH A2 A & % LU K o
20174, NEIGEEBRIRYERRRE, 201744
11.98%. SAE, EREHIN, AREMIRAR
B IRGE, FRRE e,

A1 NEBLPABREFERF (B45: 2T %)
2016 4F 2017 4¢

a8 LN H bk EFI= B itk EFI=
RER D HRS 495.96 19.66 5.27 466.23 16.40 3.60
TREmE 567.38 22.49 16.50 549.39 19.32 17.99
—HR 5 706.15 28.00 6.46 922.19 32.43 5.36
3 44 1l 229.59 9.10 19.19 287.11 10.10 17.82
HAt RS 108.68 431 25.76 178.14 6.26 31.40
iAol 55 73.77 2.92 18.80 94.01 331 23.99
WIS 33.57 1.33 7.80 66.35 2.33 8.06
GigUE =R b5 188.93 7.49 3.78 163.25 5.74 2.31
WA AR RN 55 21.21 0.84 1.65 31.60 1.11 1.46
=l 4% 8.01 0.32 24.59 9.08 0.32 21.48
HoAth 3B 5 39.05 1.55 18.00 42.05 1.48 4221
FEWFZANit 2472.30 98.02 10.94 2809.40 98.80 11.53
Foftll 25 49.99 1.98 65.83 34.09 1.20 48.93

A i 2522.29 100.00 12.03 2843.49 100.00 11.98

FARR: AR ) F RS H R
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2017 4, AFNAGER 5 5 MRS 55 SR
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R 5 5 W5\ 55 (0 48 st o B LR ZE 4
ARAF (BUREHR “EPRZE” , R
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FEIHLIR ZE 2 T 55005 £ Ml [ LA i T
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Wi TAL AR % 194.20 FARR: BAVAEFEIRY
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2017 4%, ) %G A ) Ik 55 S I U N
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17.82%, [FLLEFT R
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S 41.66% 13 ) SEBLRNT73.58127T, [A]
b N B#17.06%, SCELF]IE A 410.56420G, [F L
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20174F, [EMLE AR L H A A PR A A
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B Ao
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SRR AR

HLH™ b 122.60 8.91 182.16 7.30
GGk 56.84 20.11 74.35 19.57
L9/ 28.43 1.49 47.84 1.68
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7= b 9.42 1.25 23.27 1.30
AHF 14.32 6.66 17.58 4.96
JeARAH - - 6.03 55.27
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	二、企业基本情况
	四、宏观经济和政策环境
	2017年，世界主要经济体仍维持复苏态势，为中国经济稳中向好发展提供了良好的国际环境，加上供给侧结构性改革成效逐步显现，2017年中国经济运行总体稳中向好、好于预期。2017年，中国国内生产总值（GDP）82.8万亿元，同比实际增长6.9%，经济增速自2011年以来首次回升。具体来看，西部地区经济增速引领全国，山西、辽宁等地区有所好转；产业结构持续改善；固定资产投资增速有所放缓，居民消费平稳较快增长，进出口大幅改善；全国居民消费价格指数（CPI）有所回落，工业生产者出厂价格指数（PPI）和工业生产...
	积极的财政政策协调经济增长与风险防范。2017年，全国一般公共预算收入和支出分别为17.3万亿元和20.3万亿元，支出同比增幅（7.7%）和收入同比增幅（7.4%）均较2016年有所上升，财政赤字（3.1万亿元）较2016年继续扩大，财政收入增长较快且支出继续向民生领域倾斜；进行税制改革和定向降税，减轻相关企业负担；进一步规范地方政府融资行为，防控地方政府性债务风险；通过拓宽PPP模式应用范围等手段提振民间投资，推动经济增长。稳健中性的货币政策为供给侧结构性改革创造适宜的货币金融环境。2017年，...
	三大产业保持平稳增长，产业结构继续改善。2017年，中国农业生产形势较好；在深入推进供给侧结构性改革、推动产业转型升级以及世界主要经济体持续复苏带动外需明显回升的背景下，中国工业结构得到进一步优化，工业生产保持较快增速，工业企业利润快速增长；服务业保持较快增长，第三产业对GDP增长的贡献率（58.8%）较2016年小幅上升，仍是拉动经济增长的重要力量。
	固定资产投资增速有所放缓。2017年，全国固定资产投资（不含农户）63.2万亿元，同比增长7.2%（实际增长1.3%），增速较2016年下降0.9个百分点。其中，民间投资（38.2万亿元）同比增长6.0%，较2016年增幅显著，主要是由于2017年以来有关部门发布多项政策措施，通过放宽行业准入、简化行政许可与提高审批服务水平、拓宽民间资本投融资渠道、鼓励民间资本参与基建与公用事业PPP项目等多种方式激发民间投资活力，推动了民间投资的增长。具体来看，由于2017年以来国家进一步加强对房地产行业的宏观...
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