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2019 43 A

€2019 BUFF TAEHR )

B R LT VG . Qa2 AT — e B At T BUT B 607, A5
B, SRR ATIHTT 3, ZE ROt vT & BG5S AR, ARes “ BT
T,

2019 5 H

CBURF LB 261D

Rty 9 IBURT £5 B2 14 5 SCATIE BB o ISR 5 B8 8 < 7 24 5% 17 T 37 0 R A 2 B B
AFGURTH, DARSEVESE N T . BB RS0 H 28k, DLE BT
N W SRR AE VN E , EEERNBEASEAT 30,y DU 2 R 3
H Y SN A5 o BB B Ty N BSIBURE IS AR 4 [ B0 A 2 iR
HH SV SO Sl A 2R LR PR O, G B I BUSGOIRIL , G2 2o F T BUR 058 BE

SHITH, DA S KBS R .

TR RR: RETAS A2

3. ATLE R

T i 7 BURT 5t 55 % 7R A <6 i i e A 1 K
BN, WA BT IR AR BT Sty
URF VA5 5% 43 B9 AT A9 I 45 A b 5 3 77 BURHAS
PSR B PR — 2 851k . 20184 LLSK, ZF R K
35 ] X PR 3R A3 Ao 320 T 2 R — e KU, B
T {E R A . HBEE20184E T 455k
Bl N 22 55 T8 35 1) A8 Ak, AH DQ TEUSR R B A 15 I 4%
Al B PRI AR B 2, AR AL AS B XS A
—EFEE LA AL,

H AT, B A 3k T i A i A R A 5
5, WAL R T 2R VG 350 R AN~ 1] R
BAE20184F i, o E B #H59.58%, K
201 74F IR R .06 H 4 i, AHEC T H 85 ik
2K 80% IR i 2, 54k THAKAKF, Kk
I T s A A2 it A A AT A ) A 2 2 T R 1)
EAHZ—. 20193 H5H, Q019%BUF T1E
A R E UM 20194E TAEHEAT T Sk
B, KA X SUE . B R S A B DL AOHT
YR 5 0% 55 7 T 4R RF R B RUE . Ik A A
VAT 3 T s b 18 it S 1 1) B AR, A —
TE R B[]

4. RIRLZIF
O3 ) N 28 B BRI e [X N S
Vet i B T A RE B AR 55, R E KR

2t N T B 8 B AR T A X 2835 I I 5
T

R, MNTRFLRME, HAFR
BT RIFHGINSRERIFR,

WIN T N ZRA T, AT 2 BE i
i, b5 RTRILAE, e LT, i
SYTPER JUL T AR, A1 AR A6 20 5 e T
R B3R

2016~2018 4F, Ml T X pr RFalib &,
Hhy XA 2 S A I K AR 8.1% . 5.5%
5.7%, WA RS, 2018 4F, Wi T seHiHs
X A 7= S 684.9 127G, [FRIELIEK 5.7%;: A3
AP HIE B 46865 TG, [FIELIE N 3687 Ji; —
e g5/ Ll el B 11.7: 42.8: 45.5 1
#810.9: 42.3: 46.8, Hrp T3 In{E & GDP
FLE N 34.8%, Folkgs it —2 A

A 2018 I, WM TR L _E Tk Al
3£597 1, AEERUBLLL B Tl e b A
£ 9.0%. HATIE, RIIIEK 16.0 %, &
WK 8.3%, HLH. # Ty MRS ROKAE =R
RV IR 11.4%.

2018 4F, i T [ B e 4 B ) b K
12.1%. HAr, REFEEEK 15.6%, HSdE%E
WK 50.9%. g, ol sk
104.1%, 3 /R K 35.4%, ="
P T BE 1.4%. It T A 5E 58 55 ™= T R 4%

S N TP KRR DA (R 8]
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¥t 7474270, FHCRBE 11.1%; 76 ah e &
F181.2 Ji Pk, ALK 12.0%; SRR W
ARG 80.2 5~ J7K, [RIEL TR 17.1%.

HE 2018 FFJE, W AT P EE AN 162.2
BN, W EFERE 02 BN HAEND 14745
N, Ho BRI 2.5 75N EAE N DIRE A
54.1%, Lo EAFERE 0.4 N E A

NZFRAFARABREE AKX, B
ALK Fo = b 2 A2 H, BH I TFR B8 Ek
IR,

WINZETEHE AT KX (BLUR &R “IM I
RIX” ) HAT& R BE N REUM & itk %
LA RITRIX . B E S AT (RT%
BB M 25 TF R X T+ A R R AT H AT
RIXHFIEEY (B (2011) 50 5) bk,
NI R X T 2011 4E 6 A FH N E KB A5
RIFRIX, FATIATEH R R AT HATF KX
R .

M I R X s AR R A% AR 115 P 5 A
B, A N AR DX RN b0 R X PR Ao R
frel X R 4 i THI B 40 S0 28 B, 1K) s 4t i AR
30 P B . KNIHARKILFEZ 20 o5, #
A EE— LI B FHs X, AT
1S 5E T ARAN, LRSS T A— AR
fel X . PUiB4E X s e 75 P 7 A B,
P X AR 15 P07 A L

2015 4F 6 H 29 H, MR4EMMN A RBUF
RATE) it TN RBUR 752 2 96T B i i
SUFEARTF R IXFCE X @A) G IrFb
(2015) 69 5) , &WBUNFIE, HuiFrX.
T ST XL N A MR KR T s e e
b e R N 22 5 BRI e RS B .

2017 =, W IR X SEE kL X A P el
143.96 1270, R 13.18%. 2018 &, )l
FF O X S X A 72 S 169.00 1270, [F) LG
£ 17.39%; AR DL b b 3 0 48 ) B BE K
8.3%, Aoy [l E B B R LIS K 12.2%,
SEBRA AN 3 F L3 K 25.1%, A2 R E
A R E K 15.2%.

TP T X &R I S AR A Tl bl X 4
E A AR R BRI 2 H0E N RBUFHEHE
1148 N ME— 1 SR SR SR e Bk b . 22 3L
BT A = L R 22 808 B TR B ek
R, DAHLFAS R e e 4 1) 3 R 5y o
Zl R F T k. 2018 5, NI & X B 51 i
HATH 54 4, g sMeoobl BITE 21 4,
f¢. e B ANIH B AL 54 50.5 14705 53 T
ORI FET H 58 A FE BRI 110%, JFiR
TEIEF] 100%

T, BERERRS

1. JRABCKRIL

BZE 2018 )i, A FIVEM B AR SLU B A
179 10030.00 370, JFRIXEZZ2 0w 1)
— ARSI

2. DRHMAERFE )

2\ ) Ryt P R DX — (1% 25 il 8% it 2 14
MER =8 Bk, RENFEMMNEFHA
TR X P BB . LRt . AR
MR FEIERLS, W BAXIREE N, #2
2018 HFJi, AFEIEHET AR 10 K.

3. ARER

NE BEBEBARBAFEHEERE,
RILMEE, RHBERANI BFLETE.

BE 2018 K, Al M ENRILI A,
ARFEFKHFREH 1A, BIEEH 2 A,

BHRWKEA, 56 5, KL% BRI
KT HARR. FRIFEL. @) K. &3,
MWKRARTEAFEFK, HEH, AF
F) e 28 LS T 42 5 i = I R A PR A ) 3
K, B, REAFREFKIFALHE, [FH
B AT HS AT IR A F FE . M s O
B REARA A HEE.

BRERIESEAE, 47 %, ARV ST
FRMURRE AR A PR A "ML RNE T 5, sk
A AR AR (B HLAEMEH R,

S N TP KRR DA (R 8]
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T

RN TREEHRSERAFIIAE ,
INAEFAE

M T 422 s = I R A IR A R I8 A
BEAFESH., FlasH,

AR, 5, 332, Wit YirH
B e Sl A R A J SR A S AT, Tt T W
JRIPAER, W BUR E R, %
BT =B 5 BT A R m M 2 A 7 S 4
B, BT F RS S H SN £ R A R
HK,

B2 2018 FF K, ARILFEIRT 76 A, H
HEREATF 28 N, AT 48 Ao MFIRIRE
30 & LLRAY 24 AL 30~50 £ 1K) 46 N 50 % L4
e Ny WNERIECE, 33 NBARE¥%1,
33 NEBARED, 2 NEBWHRAESET.

4, IR EFF

HER, MMFLREEMAHFEEK,
—BBHEBNREREG, BB ALRAE,
7B FF&. DNEAFLERROEFLAREK
F 64 Wk BCARBY .

2016~2018 4, M I & X H 7256 77
FREEIEK, 4379 24.53 147G 26.61 1ZIGHI 30.46
1276 W IR X Hh T 254 W 77 32 B e 7 —
TR NHS 5, 2016~2018 253551 22.41 12
TG~ 26.09 {2 76FIA 29.05 1275, HA BN
23BN 22.00 127G 23.65 12768 26.50 127,
— TR R R . A, R X —
FETRAE S 23 N 20.97 4276 21.98 42 TN
24.53 1470, WL HE %5 100%, WBH
YR JI5E. 2016~2018 4F, i IF & X 43 5l 5K
BUBURF ML S U 2.16 1278+ 0.69 12 7GH1 0.92
.76, FENEE L RSN . 2
FMAT . BURHEERZEm, Tt ib
A RTHE. 2018 45, N IR X U211 2%
RS AR MEIE, N 0.49 127C.

R T M 228 5 AR T X B8 4 A3k £ 4
P, 2018 4 e it M I & IX b 7 BUR 57 55 AR 40
1.26 1270, &EBABEHEGSRE, HITBUN fi
K EN 4.14%, FisrRIMK.

2016~2018 4F, /5] 43 ) 3 AF UM £ 0.95
f¢.75+ 1.16 /2 76H1 0.73 127G -

5. I AER

o8 RERGHFBAWENLRIF, RARAF
HA R RAZ AR,

MR R i (BN RARAT ARk A
{5 MG Bk (A EE MDY WUME AARRY:
G1034170100025210D), #; %2 20194 6 H 11 H,
A F) TG C S5 TE BUR S5 B A R SRR e 2R 08
Fidsk; OEEEIE B FEE 3 EX DR,
BIRAAE 2013 4 LAHG, HRAEAHSCERAT S i 1) E
B, BREUT RGE AR R.

BE 2019 4F 6 A 26 H, KK AF
AN H RSP HAT N4 5

7N BESH

NE LRI TR ZEEALELEHN,
RIFERRAEARES, FEIITHILRIT,

1. SEABIRLEHM

AFEMRYE (P NRIEMEARE) HE
T AR ER, R B R 5
VR NBEE .. ARl WL T EHe, WH
SMAEHZ, EHe, WHESMEHZE 2 M
B THEIEMWT . AU W SR A
FVRESE I

s An EREME, TFTRXERSEN
AFEAR, WA REAFRRERE IR k2
BT | A 2R B 4 I AR AR AR )
B E SR . BN B A
W 55 TR AR T7 S8 O o ) 3G I sl D 3 ik Bt
AAEH R BEA R FERRSEA

ANFWEFS, S HEFRAR, HFES
R TR XS B RIREE e, #HEK T
RXEZZNERBRATIEE. EFESITE.
MR X E TS T, PUTHAREZRS
o T AR FLETRIABRE TR
VTN A A B 5 TR B 28 VT A =] B 4E

S N TP KRR DA (R 8]
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JFERNE 73 B 7 M TR AT H 77 R .

rA R HES, B3 REFEAN, BHES
TR A AT S XES . 2T AR
55 i IE A B A F R AT Y EEAT I
B

AFWRAEH, NF L HEF SR
il . N EFRND, EFAFANET S
EEHETAE, ARSEERSRIL, AR
NEVERELE TR T R, AT AR A
BN E TR A EH AR A

2. EHEF|E A KT

NFREBEIPAE . TR, BB E
55w, 64 ANERREIRI], SERT TR
LT AH N 38 7 A R

WA S5 d T, IR E () (il
SRR (SRR TAEANTE ) 45 W 5 A i
B EML, SE AR BB AR 2T
PR B EE R E o IR IR T Nt i 3
IR . SUPAZ AR WS AUR R MR
B SUFEE NSRS ER . 10 R G
IR ER A,

SPAMELRTTTH, fR4E (PR N RIEAE A
AV (R AR N RILAEFALRIEY JA R H e Al
N ERE, SRR R R, R A TN
AMBERIIX B STAMELRFE T . HRZE R Xt
AMBAR G FIE SR . R U 2%

PR, K PN RIERA
AR HEFE RBOREARE, SH A
) LA T 1) At T E R, IR R T
BRI E X RPAME TR, B S
RS AL B A SR T E A
YRR S BHE EE B AN . Al
B R T A

T SRS E T, T RNE A F IE %
FHSIERE B, PRUEHE T 3% & 1 2 A F A 250
B, HlE S e, Hd e T E
s I H PIRE S 0. TUH 1 E it
5w, WHALS 5. TH iEfE 5%

\

LI

+. EXEM

2018 SF/ 8] 69 F 2 8) i AR LK
A8 (AT R “eRAE”) BEMRK
KPP BEAREFEMEFRELFA R, FLRE
RLBNE) ORI S . BATAEH
HEKIENG RTHAEL TR B AERBAM
R FF 2t 8) BT R KPR F oA,

2018 4F 7 H 18 HARHE A B0 [H I
BB R AR CZBAWRIE I BT b X DL S
5546 X, EEIEMAS G, A% O BUN
ZAATON) KRR, S EG R 2 B W U
RL R FEAZAERIAN, 20164E6 H, &K
XEZSLESWHTFRZE, AR 63147t
B H AN A KIS 22 4717 HUE I ¥ P #
bR T AR R AT, WMMETFH AT KX
W B 5 4k A F 28T I K B IR 22 kB KiE
B S5 4 X BUR I SE IR S5 W, AR 7.8
18T 4xIE A R SERR I TR AL B 1575 IR 55 1)
FHORBE I, AR HEAH GRS .

2016 £ 7 H, &iEA AR R 1 EUrF
) ST JIR 45 B350 R ot M 28 55 B AR T R IX U LR
() WS A SR 45 %% 7.8 A2 A E R IR HE AR, 7]
EIARAT N AT BRI 5 4208, I TFrRAHE
V) 3K Bk 22 SRTE R BT o wUSCEIAE R BT B
&la, EERATHINMINETFE AT KX L1
NE P ST i 5 SEARIE 4 LR & B R T
RIXE X @S o N E BRI R X DL
R SRR 5% 44 S5 SRR A ik B 050 Sk 4
PR B SEBR B BUM 285 AT N, ER T (g
N R FEANE TR LD 1 55 B 0% T I 7 BURT
PSS EEMEIL) (EE (2014) 435) %
TR ST RN PR o

AR FIREMIH, HRXEZRS KA
CURIVE LA B (1) R B AR S IEURF I K
MR 25 W (2D Wipies RSO R T A B 130D
KRB EAE:, 2017 4F 9 A &L AR hE

S N TP KRR DA (R 8]
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HARAT MM TR T CRTHE  (RIIKER
JRAF ) KA SCRL B A A0, R eik
) B2 AR A B T SR AT ST s R )
TUE . (3D JHIE b3k 5 2o RAT .
FEHAT, MREBLLAF LSRN

BRE BAGAR RR BRI o 7] & AR A iE
B R T AR SS IO 2w EEARAE KT
A

N BESR

1. &/

NG EBREFRMFRE A6 L3,
Xk sk, SHaRE, BIFLE, T
KNP RN LK, EFk, A
BLMARETHE, LAETHRK.

2016~2018 4, A& 2 E M IR
&, 439N 5.62 42T 3.59 {Z.JCH 3.37 147G
FBRRABZA K, 7758 63.29% 60.76% i
60.24%.

%4 2016~2018F N8 L H L HRAREAEZENE (B2: 120, %)

SH &7 BN FEH=
2016 £ 2017 £ 2018 £ 2016 &£ 2017 £ 2018 ££
-t g 5.14 3.05 2.81 64.55 64.95 65.18
T 0.07 = 0.02 96.52 - 0.00
LUNA 0.04 0.05 0.07 100.00 100.00 100.00
R 0.16 0.30 0.30 17.06 21.75 20.43
ot 0.21 0.19 0.16 50.27 44.83 39.22
& it 5.62 3.59 3.37 63.29 60.76 60.24

TR R ARIE 8] F it R A

2. BEHH

EXX-3:A

BER, TNIEBI LR SR, D
SR LT ALGFUAFE TR, £EIFLR
EARTHFALRERK, LREIVFHE
PEESF, 12 b AN § K B2 F R A
ROPraR, RERMANERLGREHEAHFLE,

WA IFE (2006) 68 5304, WINIFA
X PR 2R DR AL A m) AU R X Bk P 1) Lt
— 2RIk BETAE, Fi— X g T AEH
B, N AFIFRBEHEM L, AT
RS LR A T LA RN, R
BOT 5 X 0 BUR AR 48 £ Ak i 25 1 — 2 e
BISZAF (298 60%) FAF .

I XA T3t T3 X AR A, 42X
SRR A 115 P AR, S ARHE
DX 0 P8 4 Je DX 0 43, JF b 2 0 Bl DX R ) T
M40 FHAR, QIR 24 FHAR, NAF
HSPR X &) 1) R B 2% A
AT ST I R B B, R R IXE

BRARRHAT Tt — Itk b e H R
ik, Wik R X UBUR, FHHF KX
W0 B 3R I 2 s ] MR R AR Bt Ak i ik
e A FEAR R R X WU PR A5 i L b
Hab & iRiE, FEik B SEBRRE A2 1 L b i AR A A
N o R E Lt RN B2 XS DR 3R 8T
AHICHUR B2 R, WS AR 1A R R

T ARy ) HE P A b AL T 4 b
X N T FE X, 2016~2018 423 & B 1)
A I K. 2018 SEA R B E RS T
H T AR R B ORME R B R A R ETF OB A L
(1) -t AR A D BT8R

&5 2016~20185F/, 3] £ b 532 9] 4m

S N TP KRR DA (R 8]

(4. =)
20164E 20174E 20184F
WM | SRR XA | SRERA | L
B s T | T | L
;iﬁiﬂﬁ%ﬂﬁ 819.98 1836.26 1410.51
YEBRLEER
St 3184.14 1886.26 1660.51
KA R A ARk
13
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2016~2018 4, Aa] LW EE PR N RS T
B, Z4E0 08 5.14 127G 3.05 12701 2.81 12
JG, 2017~2018 478 &) - Hu B P N 35 [F] B
B, RMFEEZR WAL L HRER DS R R T
;M 2016~2018 4, A 7w T Hi L 55 E R R
FasE, RN 64.55%. 64.95%F11 65.18%. #i
£ 2018 K, A CEHE KR B AT
1530 ®, IE/EREE AR LG 4500 B, &
HAL T I Tk X

IAZL %

2 ) 8 TAZ Ak AN R EFHAE ), 4
REREHXE.

O F) R AR 25 N AR A 2R
N> AFEA SN IR IX P ) BE A i 1
BNHEESHAREN, MR LEHE, §&2
WA FAT G AR, SEROFBERETE R
B, AFHANE BRI 2016 HA F
TN 0.07 1278, BRIZEN 96.52%; 2017
EARBIAIRIIN, RUFT0R LEHEIE B
;5 2018 A AN TN 0.02 1276, EF|
R 0%, F 2018 FA A ARMMIERE L,
GEREER S T H RAS 1) [ A SR BT 8

AT TR 5% 3 B HhAE T R X P 1 75 5
AIZRER X, H A va s e X R R, T H
BARAETAFIRAS ;. R X @ik C e e
B, RKIFRTREBNAIR. BEE, =4
A A TR SN K BRI AN, Rklk 5
FRE A 1

HAbdr 4

NE WL ER, KAFLEHALTET
ANE R, MABAREF R ), TN E

2016~2018 443 HISL IR 0.04 127G+ 0.05 14
JGH1 0.07 1275, EHFIZEEIH 100.00%.

A 2R 55 R T o\ T 4 e
HARAF AT, NI R X Pkt
BB SS, 2016~2018 & VRIANA BT &,
5398 0.16 427G+ 0.30 /Z76F 0.30 1276, RIT
R IX P HERR S o B IR K BRI
BN 17.06% 21.75%F1 20.43%.

Aw] RN S R A A 2 R N
PN EARFZRA R AR 5T, B 8K
FRBE T, PshFEEH R, B
ML ZE R RIS A IR SRR+ A )it
P T JUHETEAE Al B 40 OR AT PR A =] (LT faFR
HAEAE ) FTT LRI o FH IR 25 B AN
ERNZHIA N, XA F BN R BRI B #
M /)8

AEFRER B HIL

N EEFDERDREHTHTAR
BK. FERINIIHERALSARHEFLK
HERK, AAARGEBRANTLEHE K.

A 2018 )%, A EEEFIH WK 7.
L T R X S X a2 T A T R
X AR ER b X g e It H ORI, R L4585
AT AR E BTN W5
W @ EIE (= T ARG 55
TH, MU R EEDTH B s i) by &
WAL KRR R IE N AR HEDNHE,
WH % LakaiEs “WEsr=” . LdoH
BREAT17.03 1470, % 6.67147T,
B 10.36 127G

k6 ME2018FE N E) T EAERNBFR

BAAR LA EGH R, (#4322 L)
A AL S N B R R T A A fi TUE £ | ms | e | wma
TP ZI S BN RN RS iR RREEER | | o | "
2 i : : : :
/j\‘l__\; ) l—[ He S N %
WNEE, SRR, X FE S WAREF] BATTRIRIEN | 1o il o .
/N, A : : -
s . W TR |
23 ) B B SN T N 2wt i Vs o | R 7500 257 4.93
ST HREEMRSEIRE/LAA T, 5 KRB R R Sk 0.45 0.36 0.09
SR S TP R R AR A TR §) 14
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& it - 17.03 6.67 10.36

TR RB: 8 RE

B 2018 )i, A FEIH ML O =
YA EGE NJEHETE, BH TN 2 4, T
THEEE 2.63 1470, ZIH #5 HIEUR [,
W AR HE, HAAA BRI .
SR, A E AR I E A BRI
JE77, ARRRAZER R T SEER T K.

. WS

1. W4t

AN FERAE T 2016~2018 4E JF & 5 1 55 )
F, WK (BERD SiHmESr (ks s
PO SB0f BRI SR AT TR, IR
B 7 ArE R B R LA A ik

MAFHTEEE, 2016 G52 7 G Y H

A7 2016~2018 S22 5] 8K = M A AL

VRS 1 KT AT 2017 42 5] & 7 I
B TTRE S N BRI A IR AR 2018 4
O3 ) G TGV T 2 AR R s E
IRAam]. EEE AR 2R BB, Bk
BRI, & I B AR x4 =) I 55 B m]
FEVESC IR, 2 m] A OF AR 55 S (F AT b
Y5

2. RPERE

WHER, N8 KRS TR, LA
FEHE;, RATSFEKERFAFEH &
X, AN FEHREREM, A3BKRE>~
RE—K.

2016~2018 4, A w7 = AR A N B,
FEBE A T4 2.47%, 2018 FEJEN 74.37 1278,
A EE T FE 1.86% . 2] B 7 1) il LLIR B 5 77
=+,

(#45: LR %)

2016 4 2017 4 2018 4F
FHH A&
&5 =14 &5 =14 L& itk
Qi i 4.77 6.11 1.99 2.62 0.60 0.81
ke 44.51 56.93 40.29 53.17 40.09 53.91
FoAt BT R 12.04 15.40 15.80 20.86 15.20 20.44
W BE= 62.70 80.20 59.46 78.48 57.02 76.67
Begg v s = 2.13 2.72 2.06 2.72 1.98 2.67
I 5 B 2.11 2.70 2.09 2.76 2.15 2.90
R 0.94 1.20 1.99 2.63 2.96 3.98
T B 8.82 11.28 8.64 11.40 8.48 11.40
E| 2k} 9 15.48 19.80 16.31 21.52 17.35 23.33
BEPE A 78.18 100.00 75.77 100.00 74.37 100.00
PR ROR: AE) F i RA
2016~2018 4, AFAE R T FIRIEZMREE.

B, FXEE T 4.64%. 2018 €, AT
BB rE 57.02 1470, FIH T 4.11%, UAFETEH
HoAh SIS

2018 fFJK, AR B MBE4r 0.60 127T, [FLL
T FE 69.58%, R LA ALK By
B AFBEMREVBRATHAIONE, HE 2018

2016~2017 4, AR MNEIKZKFELEET
[% 16.57%, 2018 “E[F L R & 30.24%% 0.92 12
JG, FE RN R XE RSB S BGR T
BEfE. WETRESR, XHRT=4 REI7 NI
RSB 0.88 1478, it 95.87%, & .
AT A ) IR R R AT U E], R AR R

S N TP KRR DA (R 8]
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PRI HE 2

A8 2018F & o8] B WK AT = 4 F L
($45: FA. %)

TR & M i b tE 5%
WM 2 5 FRTT e X $143.19 6047 BR300
%R R MBUS ' oK
U1 5 s I A e A R ik
2700.00 20.42
AR LN
S RUBURY BT B8 URFHEL B 1000.00 156 | | PR
A IRA ' K
G 8843.19 95.87

FA SRR N8 FiHRE

2016~2018 4, 2 w] HoAth BISGR ISR,
SEXRAHK 12.36%, WaIFEZR AT KX
RS RRIMBE . NEFEE, A
X 22 55 AR XA 2 2 I B A S i
K B HA RISCR S BIY 84.83%, RKRE LTS
WiZ 0 EEREIE . B A 2018 4RI, A H] R HA
PSR AR TR IR K #E £ o

&9 20184F J&k 8] Htu R AT B 4 ML
(45 . %)

BRI ZFR & W 33 A

MY I e T Y [ A [P \
ﬁgg#ff&*ﬁﬁﬁ R e AR 128958.75 3 EU\ 94.83
RS S AA R A A 912,51 | 1~24 0.60
CRUREICF R A R A A 49148 | 1~24F 0.32
IR TR A R A A 43242 | 1~2 4 0.28
T T AT R R & IR A F 200.77 ! iu 0.13
& it 130995.92 = 86.16

FAL R N8 Fi iR

2016~2018 4F, A FIAEEHBRF L DL T FE,
FEE A T 5.09%, 2018 fEJE A 40.09 1278,
[F LT B 0.49%, A7 LM R 2017 2 JRAZALA
Ko UIFREANT. 2018 FFJK, AFIER
TR A A 1 40.09 1476, AL HE -+ Ho Al AL
20.23 1276 FEETUH A 3.74 A 70 A L Hh %
PRRYA 16.12 1470, #E 2018 &, AR
PRAT DR 1%

2016~2018 4F, A AEFBNT = KRk,
EYEAIK 5.85%. 2018 FEJE, Aw AR
55 17.35 1470, [F UG 6.36%, LA E 557
T TR T N E.

2016~2018 4, 2~ m] KA AR 05 R K A4
Ak, B 1234070, Hdr, AR T
BT e A B A R AR 0.98 4276, Rt
P ISR T BRI A PR R BT AR 0.25 127T

2016~2018 4, 2\ w45 0% 4 o = K 1 47y
HAR TR, FEERTRITIHAE. #% 2018
RIS 2 Al AR BV D = IR TH R AR A 2.32 12
JG, BUHRITIH 0.37 1276

2016~2018 4, 2w [#] 72 B 7= fr e AH XS A2
JE, 2018 KN 2.15 1276, [RIELIE N 0.07 12
TG, AR KB INE

2016~2018 4, Aw|fEg TR PRE G,
A RK 77.36%. 2018 4EJE, ARIEHET
FE2.96 1270, [AILEHEK: 48.64%, FE RN H T
F R bR AR s T E S 0B BT R

2016~2018 4, ] JoJE 58 7= R Fp AH X A2
E, FHEA TR 1.96%. 2018 FFK, AFT
L% 8.48 12 7C, VALHUEHAC N, HrbH
T ) Lt A FHALA 1 4.75 1478 .

2016~2018 4, 28 F] BRI 5l o 4
BB E D N 17.10% . 22.60% i
21.68%. 2K _F RIS R ISR, X
A TR SRR G .

PR, 2018 FFJR, A ATABLE
8 FHARCSZ B BR 1) 16 55 7= &1t 13.69 1276, 8
T 18.41%. Horh, 2 IRAE TR 511 8.94 14T,
ZIREE = At 4.75 1070, N TRATHER
Je 13 PRI HEAT ) L b fs R AL

3. WAL

ARG FTA B R B M EALR
K, ARRMRA L, FIAERBIEZHERT,

2016~2018 4, A F] A & AL 2 PR FFAH XY
fasg, FHES T 1.74%. 2018 FFE, AT
Frf EH A At 51.03 1276, R ARAFA

S N TP KRR DA (R 8]
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ARIT BRI o P o

A 10 2016~2018 3] L EATAHZRAEM RN (i 2T, %)
2016 5 2017 £ 2018 £
A H £ 5K
& &Lk & di ke & di ke
SESCR AR 1.00 1.90 1.00 1.97 1.00 1.97
BERAT 39.77 75.24 38.49 75.71 38.49 75.44
KA BRI 10.90 20.62 10.15 19.96 10.30 20.18
FREHENRE T 52.85 100.00 50.85 100.00 51.03 100.00

TR 3 FIHRE

2016~2018 4F, ] SEU BT AR K AEARAL
FHA, AR BEANFRREAAXFRE, 2017 )%
4 38.49 127C, FIELFRE 3.20%, RITKXEZR
STCEEUCIRIER 7y b, R A AR 1.27 20T
FrE. 2018 4, AR A NFRIF AR KA1k

2016~2018 4F, A " AR BCHEA B T R,
FELE AT 2.79%. 2018 FEJE, Af R E

i 10.30 1278, [FHIEK 1.45%.
28 RAREBRBF R, HEHST
KBhSF E ik, EHRMmF R,
2016~2018 4, Aw| fifit S AR EE N,
EBEA TR 4.01%. R, A7 A6+ Rs
fufs 5 ELORIE E T, 2018 4FJE N 51.24%, T8
REN B EHER S G K TR

A 11 2016~2018 SF203) 2 FAAMmtEL (B4 12T, %)
2016 £ 2017 £ 2018 £
FEHSK
& HE £ ] dith £ ] dith
WA B 435 17.19 4.82 19.35 5.44 23.30
—4E B R AR B 1 £ 3.10 12.44 4.29 18.37
Foft R4S R 1.23 4.88 1.29 5.19 1.82 7.79
Vi 5.72 22.60 9.34 37.47 11.96 51.24
KR 11.60 45.78 4.58 18.37 2.00 8.57
A 8.00 31.58 9.00 36.10 7.07 30.28
FoAt A B0 11 fit 2.00 8.02 2.00 8.57
E 2kl 19.61 77.40 15.59 62.53 11.38 48.76
SR 25.33 100.00 24.93 100.00 23.34 100.00

TR e FIHRE

2016~2018 4, A w]jmsh ffir thig g K,
FEHE AWK 44.55%. 2018 FJE, AFIFRBN7
fit 11.96 {270, [FILLIEK 28.05%, FER—F
P EIHA 1) AR B 7 G BT S

2016~2018 4, 2w HA R AT R K,
FELHE AWK 21.37%. 2018 FJE, 27 HAb N
{13K 1.82 1270, ALK 40.64%, 32 HRHTHY
R E WIKESRE, 1 LA B HAd 3
P 64.04%, 1~2 fE[1H 5.61%, 2~3 -1

07 1.50%, 3 FLL R 7 28.85%, ~T-H4IK 4L
2017 SE IR R0 % . MWETER, HABNATHK
A4 A b 92.87%, KK EE N NI K&
X EA M, .

2018 AR, ] —4E N B AR R B 176t
At 4.29 1270, B P 20K A K
2.29 2. oA —4 N BEH RAT i 27 2.00 147G

2016~2018 4, 2wl IR sh i fii bRk T B,
FEWE AT 23.81%. 2017 FEJE, AFAERS)

S N TP KRR DA (R 8]
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ffit 15.59 ¢, FIHTFE 20.49%, EERK
WA IR BT 8. 2018 4R, A ARSI Ff5
11.38 1276, R FF 26.99%, £ RKHE
RN LA 5225 9D BT

2016~2018 4, 7w KHAME R POE B,
FEHE A N 58.47%. 2018 )i, A7 K YIE
7K 2.00 147G, [FILET % 56.33%, 43 NHEFR
Ko

2016~2018 4F, v wm] AT 7980 N,
EWEA T 6.01%. 2018 4EJE, A 7 N AT
% 7.07 4070, LR 21.47%, EERNFME
I 13 SR B AL 2.00 /27T EL
F, AT 2018 4FRAT 1 Wit 55Rb B &l
SEEER 4 675.00 JiTt.

B 2018 ik, A A HAhIER S 71 i 2.00
176, AERNA T SIS A IR A 7 25
BIRZERIEE 3 S m B, B
TKHIIA B 6%

A BB, A R A ORT Atk
WEh T A B T AR RS A
2016~2018 4, A & 2 5 4= 15 55 IR Hp 48
TR, FEHE ST 10.48%. 2018 FFJE, A
PR 5 4305455 15.70 427G, [FILL R BE 15.93%,
Horbi e KI5 b 72.39%. M5 fida T
P, 2016~2018 4, SZH Bt 55 S T FER
oM, AE VIR, RS A S A
A0 B AN B 5 KA 157 55 AL B eI RS R
. 2018 )i, LR =Nk 31.38%-
23.53%FH1 18.22%. 2w FEARGISS MR .

S AT, 2019~2021 4E, AHE/A R
5155 0 B HAREARR 2331 4.34 427G 2.95 12701
0.87 1275, 2019 424 w] [l — & W8 S At
e

4. B F)fe

MF KNG BT LIANETFTRAYE, R F
At L AR R K, 28] BARE A AR
2.

2016~2018 4F, A m B NFFS: TR,

YR A TN 20.59%, £ R R RE
SN FEFTEL. 2018 4, AFIENMILN 3.59 127,
[FJEC T B 2.98%;: EMVEUA 1.47 1470, FIHTH
B 4.33%; EDIFNEZ B A1 42.92% /Mg L
T2 43.05%.

2016~2018 4, 2w HATH] 2% F 9% 8h T B,
S8 115 44.7T 0.64 {261 0.68 1276, F %
FE IR T R R 55 ok FH b () U2 S HE ORI T B
FrEt. 2016~2018 4, 24 ) 3HE 2 5 8k A
W EEE BN FRE, 2508 20.21%. 17.38%FH
18.95%. #AAFE, A 2 F X E LA A= il AT)
SRELHE

2016~2018 4, 24 5] 73 W B BURF £ 0.95
{276 1.16 /J6H1 0.73 12785 FIIH, A= FiE
SV BN 2.36 4278 2.10 127081 1.63 12.7C,
O\ TR BTN BRI B R AR K

MR FebrRE , 2016~20184, 22 F|jHEH
RN BRI, S B AU RS RN B P
MRIFREE T, T SRR RN
2.97%- 2.55%M12.02%, 1% %= a8 4 H oA
3.24%. 3.22%A12.32%. /) BEAK B R B 1%
55

5. WA AN

HFR, RERFABRY ¥R, o8
BREFHNERERFRE T HAEAN, A
EFRFEZ LG LB EGHAKR., A&
FEDREABE N, FREDALATGS
RANBAERE, FXRAFFTH. £KE
HEE L RABRAERFMERED HAHRKGE
FHAR, DA RERFBRGFEFRTER.

ZENEE T, 20162018 £, AFZE
WA RN 3N 17.01 1275 14.35 /2 50H
5.88 127G, 2018 4, AR M. 1RUE %
WCEII P4 3.79 1276, FENTFRIXEZRLM
ISR SEASY 1) ottty LR R I8 R B 2 B4 e
R R AR S & EEH
RI A4 2.09 1070, WIBCABUMAMD . KK
S, AFEEWNIE R DA i 5 40

S N TP KRR DA (R 8]
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TN I E N E . 2018 42 ] W SR
B2 5 AT A 1.10 1270, T8 )yt Hhi
BRI A S s W) SO HAth 5 28 TR B A %
(B4 1.63 1470, R ONAE SR 3K 46, MU 2017
SERME TR 52 3 ARSI /N R 52
N T GETE S ILA TR R R N
2016~2018 443 5] 4-0.02 127G+ -0.47 12 5T A
2.58 {47t

MU ST B R bR, 2016~2018 E 4
a4 N BG4 i R 29.24% « 99.94% F
105.68%, A "N SEBILF 57 T ik 4 iR IE
gAML NS

IR SN T, 2016~2018 4F, A E K
TSI A I G R AT 43 -1.98 42T -0.72
{4 TCHRI-0.12 1270 . 2> B T3 3 L 4 N B
N, BTSSRI S DAV R [ e BE e BT
PE P S A B A A S AT B SN
2016~2018 4, A w] W[ E 55/~ IR 5™
AT RIS 5 BN 1.99 1278 0.82 12Tl
0.03 1270, FEB X B FE Bk @ briEf)
G U HEAT HER BRI (2018 4E A3 ¥ Sz bRt
ANZEHEANINERED.

ERIREN T, 2016~2018 4F, AT EE
T B 7 AR B B A U R A R4y 0 R 4.84 44T
-1.60 {2 7CH1-3.85 {470, 2018 4, AW B %I
BN AN LR IR N, BRI
RN B4 0.36 A2 TTHURAT it 77 W2 i 30 46
0.07 {4.70; 5 BG4 Hh 32 BN R IE 5t 5%
SATHIBLE: 3.41 1070, BARE, IEHERAT K
AL DT 7 FE R R R

6. 1E2tEEED

NEARNEREE BRGSO RER S
5, B2 ERAE, FRARETAGHGX
J X H, A8 BEARAE R,

MR F R AR, 2016~2018 4F, A
IR B g RS B 0) | 2 RS S E S TS Al N S 1) | 2 <
WM 1095.36%. 636.64%F1 476.76%; H 5 EL
Ay BN 317.80% « 205.26% Al 141.52%

2016~2018 4, A48 4 sl fufi b i 6
BOE, 70518-0.32%. -5.02%F1 21.59%. 2018
IR, AFIIERT T NE IG5 0.14 5,
S GTS R RE )55 BARE, A ) JE
PEGRRE T 55 .

MK IR RE J1 48R G, 2016~20184F, A
A EBITDAFFEE T I%, 730l A3.181470 2.6314
JEMI2.20127C. 2016~20184F, 7w % 5 4= 36
fii 5 /EBITDARFZEIG K, 40 N6.1645% . 7.10
fERIT7.1565% . BAEE, AnKIAEGRE S — K.
FE RN ARAT A R IR I 3CHE, o m) B LA
AR ARA o

B 2018 i, A FIHIRBRITIRAZ AL
17.35 1270, AR 14.65 1270, RAEFHHE
K FBURVERAT, A & AR BT 18 B A 4 58

BE20184F K, AR PR AMALRAEKH
T AFSAREG LRSS, BIRIERREA
110421276, & H DR ATE FH R 110.82%,
LR CRIRE, BRI N RS i, A
R AE— 58 B BCH S5 AU

7. B E) WSS

FNE T T ARAEKERRA &
B, KERE—RE. B3 A ERBGIAL
Foti M 5 A0 BEAR—K, HFAEEKE.
Yy LIRS0 F R TR, BN REHF
O A2RANSG T ERE,

2016~20184F, BEA F] 5 7= S AR R AH T
&, 20184FJiK N75.13/47C. 20184F)K, BFAF]
WMBNE = R FE1074.73%, 8N HADL NI
DR, TR B & RE0E 5 IF 1121127.06%:
AERBNE = 5 B 1025.27%,  LAK AR
TR NE BIRE, GIFERENGFR.
e 5=, SR e, R RS R
BRI R BEERER AR, BRI
BEOA & 977 KA21.66%, B 7 977 i —
.

2016~2018%, BE/ ] BT # A28 PR FFAH T
farE, DLBRARAFURIRBCRNE N E, FAEF

S N TP KRR DA (R 8]
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S5 EIFOREAR . FIE, BEAF M6
RAFF K, B E A K4.21%. 201 85K,
BEN &) S5 23544200, Forbiish 6 fiit £
TR A61.76%, AN AE B 2 FI LA RAAS A
F5 ARGBN G G B AN38.24%, BANAT
fiidrNE . AREGIS M, 20184 K, BEFAH
2B 559.00124 70, A I O RS
67.16%; BEFEAMAR. S EAL LM
KI5 BEARM L 25 1R31.33% . 14.85% 411
11.95%, fiids AHEER .

B A T AE Ay i 88 3 5% () B B S Ak
2016~20184FE NI 7350l R5.1944. 7T 3.14424
JCHMI3.014Z 7T, 43l & 9F H AR 191.20%
84.81%K183.78%, (FLLiRm. FEHH, AFF)E
S RIN2.5242 56 1.6 784278, 5
A 142 R S B 106.75% « 84.39% Al
109.38%. BEAKE, BEA T ZEH RN FIF]
T B BRI

T FEGRFEHREN DT

1. ARIAGFAE N 8) A At 564 7%,

AR RAT & H7.001278, H24TF2018
RS > ] R B S K 5 5% R R B S 4 £ 55 1)
61.58%1144.58%, Xf A w7 A 15t 55 S5 MR K

20184F K, AR B MfiE., WG4
15t 5% B A LU R AT B 5 K5 55 B AR b LR
I3 N31.38%. 23.53%F118.22%. LA20184E)E
WA 55 s e, AN REIHARE R, A
i KATIE, ARG AGER., S A
25 A L 2 AN S5 57 45 T A L ok
3 ETFE37.29%. 30.79%126.47%. A
I7 RAT Ja o~ m [ i 55 AR g — 24 BTt

2. RIAMTHAZAT R A AT

2016~2018 4F, /~#] EBITDA 4374 3.18
{276+ 2.63 1ICH1 2.20 1278, 5 B NA G
] 0.45 % 0.38 f5 1 0.31 1%, 437 NAWIF
SRR AT (ARSI AT S8 20%, B
1.40 1270 1) 2.27 % 1.88 {51 1.57 £, /A7)

EBITDA X} 4= B 5 75 1 78 s A2 FE ARG, XT 40
PEAT ARG R RE T R 1]

2016~2018 4, AT &EE G4 4
WMANEST AN 17.01 1478 14.35 147041 5.88 14
JG, AN IGFRET 2.43 f5. 2.05 £5F0 0.84
W B A B W EEIE S 12.15 £%.10.25
51 4.20 5. A TG E G ERNE XS AW
IR PRI FE L ], X2 B AT AR & ORI RE 7
Bo 2016~2017 4, AR &E TGS ILE R
BN, ARG IR I IRBERE /), 2018 R4
BTSSR RO A 77 S o BRI A 4
A 0.37 F5F1 1.84 1%, X A AT ORI FE S e
55, WA AR G R IERE ) — K

MEEH A HE RS, H AT 2019
FERAT, I 2022 IR 73 L AR, 2022 4
NTEA 5.00 /2781 “17 BRI T ZR001”
B, A P HAT 775 2022 4E LU,
AT AT RN

3. BEmEERR

A IR (0 225 8 M R IR T it S AR 1%
SR BIIH P LA AR HE & ERE. A
W EER SN 7.00 (LE NR T, Hd5.20
{TCH T 50 H it I & 5 H AR K X
FEESWEEETH (S8, O, R
(2019 F22 08 W -~ R i i TRE A R
A A AR SR VLA ), SR H N SKIE
BUR AT ARAEAL] 5 R D5 I H R
AN AAAE RN .

FRAEAL) L 85%H T i, 15%H T 1
o ARAE] 5oy i dbnitk ) b K baitE)
G5, Heg bR aE ] s b R 60%. i bR i
] b B bRl ) AR 2 o 3800.00 Tt/
P57 KA 7000.00 o/ T K, EEbRE) D
HAETHFUN 55709.00 “F 752K, i bREH
IRy 83563.50 ~F- 77K, & IA] 3 10 H 2 ak
ZHBEBRFERETE, FHEWLGIN 30%.
30%- 20%- 10%-. 10%.

B AR AELL ] B LA RS B e N 10

S N TP KRR DA (R 8]

20



BeEETGEIRRS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

o ) F AT RIF A RS

TP, B8 S IR R 10%, DUERE=4F
LA 10%. WS bRUEA) D5 AL S B e A
H 10 6/ Pk, &8 5 )5 LK 10%, L&
T =4F B 10%. VAR AEL) B AR 4 1)
BAE T L 10% 15 405 H P NGRS E S
EART 8 AR T HYIRIEA B AL, WITIH 2
B S 1 ETFE A, TR AL 1 EAE
RALIR 50%M 5, o 2 SRR IR 80%M 5, 3
ERDIEF] 100%.

I F 55 S AE QT R M B A SR B IR 5%
M, B 85% AT, 15%M M. HEN
15 5000.00 7o/ F 75K, HAETIRA 15801.50
Pk, HAERTE A 2019 4E 3] 2023 4
B, EHVE LB 30%- 30%- 20%- 10%- 10%.

WA FH e 15% HH R4 N A M A

M, AR 2788.50 U5k . AR B
PR B N 10 TR K, I8 5 4R
J& ik 10%, LUERE =4 i 10%. MIH &
BRI, RS 1 A 50%, 22
A 80%, A 3 AEHHAHTE .

I H AL B ANA A | 12250.00 17
K vHRbE R A AT A N " A,
GBI AA SRAAE R . A4 AE M
Wisg e NEEH S urtiik, 188 54 Rk
10%, VUER =4 Ll 10%. MEJEITI6
B, 28 1AETFIRHAL, 25 1 SR A 50%, 26 2
FEHA 80%, 5 3 AFHIFHSEEE.

BOEA G T 2019 FERAT, 740 7 4
(2019~2025 4F), {EAIAf 5747 22 1A P 55 4% T
H i as L F 3K

12 REAAAAMA A2 F E2HA ($i2: T, 43

THEH
Ti B Bi4n &t
2019 4¢ 2020 4E 2021 4¢ 2022 4 2023 45 | 2024 4 | 2025 4F

FRAEAL] s N 23899.16 23899.16 15932.77 7966.39 |  7966.39 79663.87
FrAEdl ) s AN 659.45 747.92 806.91 806.91 806.91 836.4 836.4 5500.9
I P AN 2370.23 2370.23 1580.15 790.08 790.08 7900.77
T s AN 16.73 26.77 33.46 33.46 33.46 36.81 36.81 217.5
NA 2 d A 36.75 58.8 73.5 73.5 73.5 80.85 80.85 47775
T H SN 26982.31 27102.88 18426.8 9670.33 | 9670.33 954.06 954.06 | 93760.77

AT SR %4 52000

AT T 55400 H < 0 A % <6 10400

FEHRLIE O A5 25 F T S 450050 H 55 42 10 78 ol A5 AL 1.80

SEREIH KA 55 T 22 B0 H 5240 IR A U8 4 i 78 S A58 9.02

Erol ERMAER T RIMGET 2019 F K475 20 AFET B HARGRAT AT HALSEZES S FE/EHMAE LK 10%; 3. 2019

B O NE: = o A

TR R B: (2019 SFSe Ul A T R i TAEA TN )N SRR SR E BB, BA K%

SE, ARG S N S8 H T
TS aR X AR T 500 H B e ) 7 e
T, XA IR H T SR H B0 Wik
ARG IRIERE IS . HREEITH B S E
Lok E bR M E LA, R KR
LoHF ANV I B ROR, A SR UG
VESF B H Bt B . WH SEFRIEE AR LA L

AR, M A I K X A5 K e fa
SE, ANTFREAIE T R AR .
I A E P 225 BRI R X ME— [ A

S N TP KRR DA (R 8]
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BB AR, WS B XELEN, AFE
WA BRI U 55 5 T A5 21 1 AN SCFF . H AT A+
B RE G A ARG REE M B
BRI S BAREEGHE 55

A2 w5 T ST H AR R g A o 3o A
WfoE T 55 500 H B e N8 e B 1L, 5
BOH B SR EERE b RS LA, 2
i 3t 1 39 S TR e 5 A TR R R M K
% B8 B A R A I B W IE SRR, fE
o7 RGN A R RREE AT R AT

SBE, AR RS I XU AR
(i

S N TP KRR DA (R 8]
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BitfE 1-1 &= 2018 F i R ARG B K R LR 5 M 5]

MMEFEATF AR EZ2

100%

A 4

ZHAE BN TP RAE R TEARA

> k=4
v
TEL
v
ZHE
_ v
l A A\ 4 Y
g * I DS
% i = N
o kY # =
it -1
# 0
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N 8 A AR AR

MitE 12 BE 2018 ERARAFLAE

g AR WHEER | ARG | BRI (%)
1| N TT &R IH PR A A ;EE_ IR 2850.00 64.91
5 %ﬁ%l‘lﬂ?éﬁ?%ﬂﬁﬁﬁmﬁﬁﬁz\ B 1600.00 100.00
NTERN I\ {miran ,3_'5
3 ﬁ%lﬁiibﬁifiafiﬂ&%ﬁﬁﬁJ\E St 300,00 100.00
R E
4 | WM T AR TG K AL FRA PR A %}; [CEAR 800.00 50.00
H
2 AL LN Y “‘7k~ \ YA
5 igémmmﬁmﬁi*%&ﬁlﬁ sy 100.00 100.00
6 | WMMEEEBREERAF ;‘i 2}% e WA G A 20000.00 100.00
MM T RARTF K X L e |,
7 IR A 7 45 R %% 5000.00 100.00
8 | MM T LB EGEMEHARARAT | BERS 15000.00 100.00
9 | WINTHREEANIEFERSHERAT | BESRS 500.00 100.00
10 | WMNTHEEZWRREEFRAR | BERS 5000.00 51.00
SRR TP RO R AR A PR ) 24
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N 8 A AR AR

i 2 FEMFEAE R IER
HH 0164 | 20174 2018 4F

W 55 B b

&% (12 78) 4.77 1.99 0.60
Zr= Az o) 78.18 75.77 74.37
Fir B8 (12 75) 52.85 50.85 51.03
%5 (12 oT) - 3.10 434
K55 (12 0) 19.60 13.58 9.07
EEI=RS I () 19.60 15.58 11.37
A i %% (14.7T) 19.60 16.68 13.40
WG A% (2 on) 19.60 18.68 15.70
B (f20) 5.69 3.70 3.59
RS A (12 on) 2.36 2.10 1.63
EBITDA({Z ) 3.18 2.63 2.20
KB ER(ZIT) -0.02 -0.47 2.58
W% et

B i B s (VO 7.91 2.79 3.20
A7 % R IR R 0.05 0.04 0.04
SR TR R IR 0.07 0.05 0.05
AN H(%) 29.24 99.94 105.68
B FEZ(%) 48.32 42.92 43.05
I WAL 2R L % 72 (%) 17.10 22.60 21.68
SR AU 2R (%) 2.97 2.55 2.02
= IR 5 2R(%) 3.24 322 232
K55 B AL L2 (%) 27.05 21.08 15.09
TR S 55 B AL 2 (%) 27.05 23.45 18.22
AT 5% B AL L2 (%) 27.05 24.70 20.80
RS AT 55 B AL 2 (%) 27.05 26.87 23.53
BErE A5 (%) 32.40 32.90 31.38
TLBl (%) 1095.36 636.64 476.76
HEN L2 (%) 317.80 205.26 141.52
LB AT 75 L (%) -0.32 -5.02 21.59
4R 15 55 /EBITDA(f%) 6.16 6.34 6.10
W 5 A5 55 /EBITDA(fi) 6.16 7.10 7.15

E: ARG RIE SRR SR AT SR A AR A AR S S ARG AT S SRR E KRS

SR N TP R IR DAL TR )
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N 8 A AR AR

Bt 3 EEZEWFSERAITELR

& R B W

it B oK

HBAIEIR

PR R G KR

W AR

BN R SRR

A S BEER SRR

(D) 2 FEHYE: WMKR= K- 8D / E#Ix100%
(2) n EHIE: HEKRB=[(APV/HT n ) (1/(n-1)) -1]x100%

ZEHE I

B AR UL e B

BN/ CPE8 BSRGI R-1-24 SR D

1 BUR F R H
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	一、主体概况
	二、本期债券及募投项目概况
	1.本期债券概况
	2.本期债券投资项目概况

	三、宏观经济和政策环境
	2018年，随着全球贸易保护主义抬头和部分发达国家货币政策趋紧，以及地缘政治紧张带来的不利影响，全球
	积极的财政政策聚焦减税降费和推动地方政府债券发行，为经济稳定增长创造了良好条件。2018年，我国一般
	三大产业增加值同比增速均较上年有所回落，但整体保持平稳增长，产业结构继续改善。2018年，我国农业生
	固定资产投资增速略有回落。2018年，全国固定资产投资（不含农户）63.6万亿元，同比增长5.9%，
	居民消费总量持续扩大，消费结构不断优化升级。2018年，全国社会消费品零售总额38.10万亿元，同比
	进出口增幅明显放缓，贸易顺差持续收窄。2018年，国际环境错综复杂，金融市场、大宗商品价格剧烈波动、
	2019年一季度，受贸易保护主义倾向抬头和地缘政治等因素影响，全球经济增长动能继续减弱，经济复苏压力
	展望2019年，国际贸易紧张局势或将继续升温、英国脱欧的不确定性增加、部分国家民族主义兴起及地缘政治
	四、行业及区域经济环境
	1.行业概况
	2.行业政策
	3.行业发展
	五、基础素质分析
	根据企业提供的《中国人民银行企业基本信用信息报告（自主查询版）》（机构信用代码：G103417010
	截至2019年6月26日，未发现公司被列入全国失信被执行人名单。
	六、管理分析
	七、重大事项
	联合资信将持续关注公司是否存在其他违法违规事项及相关事项对公司整体信用水平造成的影响。
	八、经营分析
	土地整理
	近年来，受公司整理土地进度等影响，公司的土地开发业务收入持续下降。考虑到开发区未来可开发土地面积大，
	根据池开管〔2006〕68号文件，池州开发区管理委员会授权公司负债开发区辖内的土地一级开发、整理工作
	池州开发区位于池州市城区东北部，全区总体规划控制面积115平方公里，分为东部园区和西部拓展区两部分，
	近年来公司整理的土地主要位于金安园区和临港工业园区，2016~2018年公司整理的土地面积波动增长。
	2016~2018年，公司土地整理收入持续下降，三年分别为5.14亿元、3.05亿元和2.81亿元，
	工程业务
	公司的工程业务收入及毛利规模小，业务持续性有待关注。
	公司的工程业务收入为代建管理费的收入，公司负责池州开发区内的基础设施建设，建设资金由公司筹措，待竣工
	公司工程业务主要集中在开发区内的西部和东部园区，目前西部园区因规划调整，项目整体处于停滞状态；东部园
	其他业务
	公司的物业管理、蒸汽等业务均由下属子公司负责，相关收入及毛利率规模小，对公司营业收入及毛利率的影响小
	公司其他业务收入主要为下属子公司负责的物业费、蒸汽业务、培训业务收入、保费收入等，总体规模小，对主营
	公司的物业费收入主要为子公司池州市金城工程管理服务有限责任公司负责，2016~2018年分别实现收入
	公司的蒸汽业务为子公司池州市金能供热有限公司负责，为对池州开发区内企业提供供热服务，2016~201
	公司的培训业务为子公司安徽省池州杰达职业技术学校有限公司负责，具体业务为汽车修理工培训、机动车驾驶员
	在建和拟建项目情况
	公司在建和拟建项目未来尚需投资规模较大。考虑到公司土地整理业务未来尚需开发的面积大，公司未来存在较大
	截至2018年底，公司主要在建项目见表7。池州市开发区西部园区建设项目和池州市开发区东部园区建设项目
	截至2018年底，公司拟建项目为江口村三范村改善人居环境项目，项目工期为2年，预计总投资2.63亿元
	九、财务分析
	公司提供了2016~2018年度合并财务报告，亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）均对上述该财务
	从合并范围看，2016年公司合并范围新增九华恒信1家子公司；2017年公司合并范围新增池州市精信人力
	近年来，公司资产规模略有下降，以流动资产为主；流动资产中应收类款项和存货占比大，对公司资金形成较大占
	2016~2018年，公司资产规模略有下降，年均复合下降2.47%，2018年底为74.37亿元，同
	2016~2018年，公司流动资产规模持续下降，年均复合下降4.64%。2018年底，公司流动资产5
	2018年底，公司货币资金0.60亿元，同比下降69.58%，主要系当年偿还借款规模较大所致。公司货
	2016~2017年，公司应收账款年均复合下降16.57%，2018年同比下降30.24%至0.92
	2016~2018年，公司其他应收款波动增长，年均复合增长12.36%，波动主要来自和开发区管委会往
	2016~2018年，公司存货规模持续以下降，年均复合下降5.09%，2018年底为40.09亿元，
	2016~2018年，公司非流动资产持续增长，年均复合增长5.85%。2018年底，公司非流动资产1
	2016~2018年，公司长期股权投资未发生变化，均为1.23亿元。其中，公司对池州市工业投资发展有
	2016~2018年，公司投资性房地产账面价值有所下降，主要系计提折旧所致。截至2018年底，公司投
	2016~2018年，公司固定资产保持相对稳定，2018年底为2.15亿元，同比增加0.07亿元，以
	2016~2018年，公司在建工程快速增长，年均复合增长77.36%。2018年底，公司在建工程2.
	2016~2018年，公司无形资产保持相对稳定，年均复合下降1.96%。2018年底，公司无形资产8
	2016~2018年，公司应收类款项分别占当年资产总额比重分别为17.10%、22.60%和21.6
	受限资产方面，2018年底，公司所有权或使用权受到限制的资产合计13.69亿元，占总资产的18.41
	近年来公司所有者权益规模和结构变化不大，以资本公积为主，所有者权益稳定性尚可。
	2016~2018年，公司所有者权益保持相对稳定，年均复合下降1.74%。2018年底，公司所有者权
	资料来源：公司审计报告
	2016~2018年，公司实收资本未发生变化。同期，公司资本公积保持相对稳定，2017年底为38.4
	2016~2018年，公司未分配利润有所下降，年均复合下降2.79%。2018年底，公司未分配利润1
	公司负债总额保持相对稳定，有息债务中长期债务占比较高，整体债务负担较轻。
	2016~2018年，公司负债总额持续下降，年均复合下降4.01%。同期，公司负债中流动负债占比大幅
	2016~2018年，公司流动负债快速增长，年均复合增长44.55%。2018年底，公司流动负债11
	2016~2018年，公司其他应付款持续增长，年均复合增长21.37%。2018年底，公司其他应付款
	2018年底，公司一年内到期的非流动负债合计4.29亿元，包括一年内到期的长期借款2.29亿元和一年
	2016~2018年，公司非流动负债快速下降，年均复合下降23.81%。2017年底，公司非流动负债
	2016~2018年，公司长期借款快速下降，年均复合下降58.47%。2018年底，公司长期借款2.
	2016~2018年，公司应付债券波动下降，年均复合下降6.01%。2018年底，公司应付债券7.0
	截至2018年底，公司其他非流动负债2.00亿元，全部为公司与华安证券股份有限公司签署的华安证券汇鑫
	集中兑付方面，2019~2021年，公司有息债务的到期规模分别为4.34亿元、2.95亿元和0.87
	4．盈利能力
	近年来公司营业收入呈下降趋势，期间费用对营业利润侵蚀较大，公司整体盈利能力较弱。
	2016~2018年，公司营业收入持续下降，年均复合下降20.59%，主要系土地整理收入持续下降所致
	2016~2018年，公司期间费用波动下降， 分别为1.15亿元、0.64亿元和0.68亿元，主要系
	2016~2018年，公司分别收到政府补助0.95亿元、1.16亿元和0.73亿元；同期，公司利润总
	近年来，受往来款规模减少的影响，公司经营活动现金流量由净流出变为净流入，收入实现质量受土地出让金返还
	经营活动方面，2016~2018年，公司经营活动现金流入分别为17.01亿元、14.35亿元和5.8
	从收入实现质量指标看，2016~2018年公司现金收入比分别为29.24%、99.94%和105.6
	投资活动方面，2016~2018年，公司投资活动产生的现金流量净额分别-1.98亿元、-0.72亿元
	筹资活动方面，2016~2018年，公司筹资活动产生的现金流量净额分别为4.84亿元、-1.60亿元
	公司现金类资产对短期债务的保障能力弱，短期偿债能力弱；考虑到股东对公司的大力支持，公司整体偿债风险很
	从短期偿债指标看，2016~2018年，公司流动比率与速动比率均持续下降，流动比率分别为1095.3
	截至2018年底，公司共获得银行授信额度17.35亿元，已使用14.65亿元，未使用额度均来自政策性
	十、本期债券偿债能力分析
	1.本期债券对公司现有债务的影响
	2.本期债券偿债能力分析

	2016~2018年，公司EBITDA分别为3.18亿元、2.63亿元和2.20亿元，分别为本期债券
	2016~2018年，公司经营活动产生的现金流入量分别为17.01亿元、14.35亿元和5.88亿元
	从集中兑付情况来看，若本期债券于2019年发行，并从2022年开始分期还本，2022年公司有5.00
	3.偿债资金来源

	十一、结论




