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BARSKRE, HEE AL Tk R
M, FT0ET Z4E RSN ERHLA ST A R 22T
R s AT 2 5 E W IAAE 13 5 AR5 R
FRPZ BN G, AT ST EEL KIkRE,
AT B IEA F) E 4x S ik REESRIE T ALRA
FURBER AT ek

52 a1 1 B L 2 48 b 3R 88 U e i SR 1)
LT R RR A, WG A B 2
Fradr ok, ENEEOIUR TR E 2 R
M, MR RER. LRSS
AT AEFRYUBABCR T, 2] 2020 4F, 4
BROMIEE A B 21556 221 26802 42, % &
BT 38 5 Ml A W7 R DA B A [ RO
M ERRFRIA R EE, CHATIAEA R
UF R R 5 o

F. BREERROH

1. FARUKL
% 2018 4 6 H i, A Al AN 340.52

fe#ETG, WPIERAT B AT 100%8AL,
KT AR IE 4 J B R E AR AT
64.63%ITI AL, A F HISEFRIERIA .

2. DML EE A

H 1984 AL LK, AFMRFGE KR
o EARAT AR MER S, BRI R 2 R0
BrEsh. FEfE 30 REMBM LR TLR
MEAR, HEr, EREFRZREHREA R,
ANFINEE DT R FEEF R, Ak
FAk R4, AT B AR ).

AR, ARSESEHE T R sk
MAERAF . HEREEFRE TR AR HE A
HEREPR A A PR A 7] L RUBE B A% A BR A
Al R ARAF AR .
IR TA IR A FIRIREAE 5 BT A PR 2
Al I S [ B A R 7 2 5 A I
BRAE . FEAMEEERAF . KKR B
Be. MBRAAGERSE. SIBRYIES. B
ML eH4r . 412 7 Bryant Park. %37,
P 140. Logicor KR B8 r= AL A0 bR 1 %
FE, ZAERIGZARFE T RIFHI Bk 5.

AR AR PR S HE T 2016
6 H 1 HIEEFWBHAH B, BEAAN
2588.HK, # % 2017 A FFl 70% CRJR
) o R AL R AR I LS E T
M AR, #AA WUMETHE, PR H
BF 2 W I e R IR KL AL B A =) e 4 BR
FLRWEEWMTEAF . BRSLLSE, F
BRA A A GRS I s AR, S5
AT LI R DA S A AT
S HRFEVTRIFRR, LAAR &g S
A B oA oG e (7 SRR IR 56, 15 DAAE
Z AT JE AR B R B AR 7 175 08 KW 5%
Wi, WELE 24 FSRBLER], P RAREHR R
it 15.00%.

3. AR&M
AFMAEFEIN, SEEHEARS A,
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HERKMFPAT DR EE P, L
A, mERATEN, 1991 4E 6 Hn A EARAT,
1997 4F 10 H % 2000 4 3 A, A-H E4RAT 9 e
BABBH 43474745 2000 4= 3 H % 2002 43 H,
fEA ] B 43, 2002 4 3 A & 2005 4 11
H, ARAREI$AT &8 2005 4F 11 H £454F
A FPAT B3 2005 4F 9 AT A T HATE
%, 2018 4F 11 AR HHK.

#% 2018 4F 6 AKX, ARSI R T
126 N. fE¥h4i)Em, A mt &L ES
P R T4 b 5] G B0 55.56%, 45 A
BEE P 5 T2 5 2 ) 3 TR E) 34.12%, 4
BHRL RUUT PR T4 &5 A w5 TR
£ 10.32%.

BRE, AREPGEENRER R, Hif
A EERALE, DA NIRRT L2 A
A HEEEE N E.

4, BREHFF

1912 4F 2 H, Zphnlided s, +EH
ITIEFURAL. M 1912 2% 1949 4=, 1 [EARAT
e AT RAERAT . EIBRIC SARAT R E BRI 5
EVRATERRE . 1949 HELLE, H ERATKINME
NEZFINCAINAENARAT, Gi—2EEHEXK
AN, FFREFRS S a5 58 R HARIE S
AMIENLSS o SRR, EERAT R0 K%
KHAZE AN S FAMRE R, O B R R H
ANREIRIE . 1994 4F, A [EHRAT SO EA
ZLAR4T . 2004 4F 8 A, HERAT AR
AT RO, 2006 26 H 7 H, EEBAT
e G 1E B USRS B A A i i I R 77,
NE PN E R CAHH” RAT LT R E DI RAT

Hh [ R AT A2 R ] B R0 25 A A R B
RERAT, 7R EANHL L 50 ANEZEAHLX N
& PRt SRk %S . #ZE 2018 45 6 H
&5, FRERAT RSN 202949 1270, (RS
N 16106 1270; 2018 4F I AESzEE I
2514 12,76, #HE 1156 147G

FARBUR B EARAT Bl SR a ek
flis, AILEAEMSEA BT PR
PR, ARFTH ERAT A AL IR B
WFh - MRPEIRH . RIRULEE ML K
IR SRS, WA e B SR
SRR, IR S, KT 25 7)
&, EANLREH R, B —EWmInm
MBS &, HAESEIBCRRE TRk, h R
BESFIEIFAEFHWPEIHE, PRIt
Dy MR RNTEN 7 AN s v R AT A e
I AN S5 A ME -

B LR, ARIBARSKAMEE, fsn T A
CL O ESE

7~ BIESH

1. SEAGIRLM

AN A TIE NGBS, f 53
A ML E AT L], R 208
(CARIZEREY AHOE H FE RS, Rk
T AT I E REFNRE.

AFRILEHRS, EHESIA 9 LR,
B EERATRIR, i 7 ZAEHANIUEH
EHATE R, BAEEE, AR &R, W
B, REEE ., NBHEEE, S EE
REEH TR E R L. EHSTREWVER
2, ol T N E R e NS
R f 2y, &tz 2ol HAH G
HHENTT, NEFSRFRMLISF.

s (AFRIERE) , AR RLAEFHENL
K, R ARMHESEEH, (Aa=EFE)
SRS T W E . AFEEZE
AR 5 N, FEHIRE-F RS IR 20
M, BA B ARAT AT T AU EE E AL
LIRS LA EEEERKN. AnEHE
RIEFE RSN, NTTHEEHEE, WK
SRR RS HRIGTE R R s, 43 kA ]
RV S5 PSR R AU 25 3 H H B AT H
FEBE PSRRI SR

Ron)

P 4R SR B H A RN 4]
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2. I NKP

N T RIE 2 7] % T8 B T AR R EAG .
AL EEAGIE A, ARERTEE R, TUH X
FrEE, M EE, WEAREHE., NJ5tK
IO A A BOR S IEAT SR AN B A T
T8 1R 5835 I PN A B B

T H B B BT, A RHDE T AR
PSS E s IpE, WaEnr. WE. BHE =4
T 0 R B % AR . WUH AT
B, i€ 7O bR Gl A S H
S, WHREHE, HilE TR R R
gl gL A A o F KBS B B R, AR
PR R AR, Ik F XU 5 A ) A
PRHEMY 55 R AN R B [l . T H R HY
BB, MR BRIMNERLE , XS HEM IR HHIH T
AEVEAS, AT HCI R SiH & . R IR
LB HME, BATHAMREF .

Vo 55 BRI B T T, 2 mIARHE A DGR
N, GG S bRE DL E T 4 1 B 55 B B
HIEE . wRAIA S BN RE, ZRAis T, 4%
fil ot BB ARSI, SR AR A
N

P A5 BRI BE DT T, R A S X
A RUTAE, HilE 583575 o &1 L
RS AR R o IRE I TARE B, @5
) R A AT A7 A B A S . R A ST R )
G TAR R R RGP SR, A KB
HRTWFAEEEEEITAGEEN, R A
A) R A I KPR BE NI 540 5%, R A
AR R

PNisE il g TR B =S 1K S e TR K iy
JARSE S Tz AU B A R RIS Y 8 XU 45 X
W B B, 4 v b 5% XS A 4 AN B
73, SIS AE]EEEE B AR k25 RS RS (g
B 3 7 B BRAR &R, ORBEL 25 FFEE . Ao
HIZE

N DTG PR BT, AWl fiE 7 &5
N 7G5 BRI R, RSN S35 T SR A A

o I N A BRI FR AR, XA
ARG AR BEAT AR, A R B
PR sz QR B . g 57 T I B B BR A A
F, ARG NA, AR#Eb 5 K. WIH
AR TIAN B3 o5 A B, s AR Bl 2 L
o

B 2w A BRI T T, A FIAREE
k5 Refn, PR ZE A B, AR KU
P, JEREADL SRR FE KT IatiatE”
JEU, Db mE L. i A E B
I, WIRAE BN S ARABURR , AEA7 2B
AT ] UG FR) S il 4 — A w5 AR

TR BET T, A WL T AL
IR o A o NS B e R /A T s
i 8 SR AT A BT U S B VP AN A XU 1
MSTATAE R TR il E A AR U AR AR,
BB VE A R R AR RS R A T R L X
BriPAli. Bz oF TAERURE . iR S B A%
HENE,

BEKRE, a8 SR s filE
THBONSEE IV E BRI, HEACR] LA 2 H 2

ERE,

t. KESH

1. 223K
N E AT NS B R S

FEHAMT G, 2017 4, AFZibhHE =2
N75 51.00%[FI AL, AT 25 A2 [ Py 5Lk 45
Hil, AnFENS ARSI T . e
WHRGER, AR SEH, AREH
BE. NFFOREAT R BTN Kok S5 ARk
2015~2017 4, A Fl SR PUERE K, 4
Y1 A 1K 18.00%, 2017 42BN 223.51
28570, LK 1857%. SMRINE, Bk
RREHENSS CEIERAER T Az igis
. AREFFRRAESRRESEE &4
Al EE A5, 2017 BRI RS
MU EEE 5359 5.91%. 10.01%. 4.06%

P 4R SR B H A RN 4]
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1 2.04%, HEeERaE; Beah, RMLRLBEALR
Rk 55555 A RN TE B 714878, 2017 4 5 &

KON EG 43 551 R 48.43%F1 23.21%.

% 2 2015~2018 4 6 A N3] BN (HF45: 1LHT. %)

20154 (FR) 2016 4F (ER) 2017 4¢ 20184FE 1-6 H

oA BN [ | FEE [ SR | S | FRER | RN | St | RlER | Bl | A | FlEE
ol AR % 5049 | 3145 | 8980 | 10.98 583 | 7322 | 1321 591 | 7310 | 11.07 9.00 | 75.46
REhF= v 5458 | 10.83 6.75 | 4797 | 2665 | 1414 | 6502 | 2238 | 1001 | 5033 6.73 547 | 4929
KR EPR 6.68 417 | 7422 7.11 377 | -58.36 9.08 406 | 7388 7.67 6.24 | 4383
S S E 5.00 311 59.19 353 1.87 62.45 456 2.04 | 57.62 6.29 5.12 66.66
TRB 55 4725 | 25.06 539 | 5187 | 2321 013 | 2112 | 1717 -0.96
KM R 8311 | 5177 | 3018 | 9206 | 4884 | 3440 | 108.24 | 4843 | 4097 | 64.08 | 5209 | 3544
B 156.10 | 97.25 | 5351 | 18758 | 99.51 | 2801 | 20934 | 9366 | 3567 | 11697 | 9508 | 35.68
oAt 4.42 2.75 -- 0.92 0.49 14.16 6.34 - 6.05 4.92
At 160.52 | 100.00 | 49.27 | 18850 | 100.00 | 2255 | 223.51 | 100.00 | 33.86 | 123.02 | 100.00 | 3577

AR 22 M 4T

i LS BN B E BN BB AFI A BT & IRE ST A LM (RK ), FEEAHE FIEE; 22016 FHRE L SN A 2017
BN FAnS 3. 2015 Ak AL FOMA A 5049 12T, &G T 2015 Fo0a) A B ALALE PR IR 4], ARAF AL B IR
BRALFT A MAKNRIE K, 4 RE TGt s Em S AIANA Z Ao L RS E TR A 257, X £ R dh T ANERE.

MFLEZRAES RS, ZHpiTEEm, o
R RN RAAE— € M3, 2015~2017 4F, A
I 2245 51 49.27%. 22.55%7F1 33.86%. 2015
RV RO v 7 B T AR A F R B
POl E TR E R IR ARINE, 7
BN A AR B I H R R IE I G 2016
B, AR BRI ARE Y S T iR, Y
SERE R AL % 26.72 NE AL NIEER
B/ 5 2017 45 20 ] % Tl 55 ) 2 R4 AH
S, 2018 4E 1~6 A, AFSLIlEYA
123.02 {470, % 2017 FE[FI MG K 17.28%, #¢
EBUEHMEZ A 35.77%.

BAKE, AulfFIRe R, (AHRETI
B N 28 7 ST A NI FB 775 2) ) - AL LS N
O T AR RS E MR H — e BR AR

2. &b RIS

FEAL BB g 20 ) (R B B R Y, 2
B A B R BT A W AT RA S IR TR
X BAR A FIIE R RGNS . S E ., &8
BAFEE MRS R EIGE MRS, HEzh H 5%
Aidgiale, LI E s Rt #% 2018

6 AR, A A B 5 R Ak 2
503.11 fZ¥#70, HEBREERPLEN
47.30%.

N T RMEROE S, DIEAA ., B
BEIE . RAMKE= KRR EBAE, A
FIEREIR . &Rl . . EHET. H
R+ 2 7S RAT Y, e A LS. $E
T B A AR Mk S AR S B AL Ak, FFiE
FE eIt KR SCRrRH A, &
T O R i AR ) B 37 2 R A
AL VC 5 . fERBIEOESE b, AR A 4Rk
Wi, =S E KRR 45 ak 1 v i Hb
X RGN R D7, LA EERATE AR
H AR s SRR, DLEA TR 4T
Sz s R R A . B BRIFEE LS5 M
RAF A A EALH] Yo E S A FEE K
PR EARAT A A B MRS, IS5 R
SRR A R R, I sE B AL A ]
R AR IE AN 7 VA BEMLE S A UL
il HEE A T R A DL R SO A RS B
07 IRTHRE AN, B RE . BB
PEAS U 28 SEIR BB

P 4R SR B H A RN 4]
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PIEE R, 23w A b AR Bl 55 1) 2 2
BT H A U Ak A PR A D
EREE PRI R AT T E AR REIR I A
BRAR . L#ATE B AR AR KR AL
AR AR . NBA FRECRE (LD A

IRSUEAF] AEEATTT 8, Hisiln, LR
8252 5 FT A A PR 2 ) g ot 5 B s <
R TR AR AR . PEAEES
IRAT SEEBHEB AR AR 25U RAEH
YT RA IR AT

A3 2018 4 6 A J& A E) Ak AL AR B AT oA

ik TiHH (D BHEAB Z¥m) TiHBEFS I (%)
il gk 8 9.24 1.80
AElR 2 17.18 3.40
L IBIZ 3 176.36 35.10
Al 5 153.89 30.60
SRl 26 95.09 18.90
A= K )E 5 9.40 1.90
K 3 5.53 1.10
EAEST 3 9.46 1.90
SRR 7 7.53 1.50
NERA 3 5.10 1.00
B 4 6.31 1.30
5 5% HL R IR R 5% 3 6.89 1.40
el 1 1.14 0.20
&1t 73 503.11 100.00

T RR: A8 A

MR A KR, #2018 4 6
HIE, AR A A% B8 R AT = K ATk o
MIRAS @IS CAEYRAI R, A E S
4 35.10%. 30.60%71 18.90%.

2015~2017 4} 2018 4F 1~6 H, A#l 4
MV BEAL S Bl 254 B 0 H 439308 114~ 6 4
9 /NHI 3 AN, SEEURNE 32.27 14¥#570. 4.67 1L
HI0. 3.92 {2 H#70 0.03 1ZH TG

3. AeHuFEER

AR FEUBAA RS/ AT LB
RS, 1B AR B AT TS 1
HiEAKN, BELEHNAGEES. B2
2018 4 6 A, AFEEBTREN 181.30
{CHETT, & RARTE B RN 17.10%.

/
Zl

%k 4 RE 2018 F 6 A KNG EeHFTLAH

ik BRKB LML) GHH (%)
e = 66.60 36.70
ANRfidES 114.70 63.30
At 181.30 100.00

FARIR: 8 Rk

AEEIR IR, AT SRR i G
BEAE, RS AR E. SRR
eI DU Py O T BB IX 48k ) Rl A TR AL 5
A ROy, IR [ 436 B B i o AT ST 41 I
HAE b e, &I mBNL BB e, WSEIF
Wk GAERE SRR A ARG LE R, R 0B
AGRN RE 70)3:7 S NI dal LA E Ay Sa R ol
BB AL FFIAL AT, INsEX T
1 $5 5 o < 7 PR N ORI A/ A 532 SR O <
BNKHET, hRefes o H Y S RIE. [Fr,
NERAE S E 2 AR, ESAFEN
KAk, =KEM, #HEsh GP 524 R KERE
SRV SRR

AFES RS PE Tl HEAEMRTHE
SRR E R, TR 75 2 e R A b
s EE R GA G EE, BRI 2 ul A S,
Y HHCE WS T H K B DR 2.
PRI =TT BREN IR TR BE T RIELRE
BN, NPHSE e BRI 2 Pl
Peah RS SRRk SRR B, SR

IR, AR EEZ RGN RTEE
eOH: ABRRVES. MERYES. B

P 4R SR B H A RN 4]
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e PEEAANRMES. BEIFEBART
Bedr . AR HEANR TR G A4 =
W%, AMMES A KKR RN 455 =11,
KKR BRI 4 58 VU3 . SuiE 3L 4 55 DU . UBS
A BRI RS R E L0 5 1L IDG
PEARSE =AU KL P Er LT
T SRR =L IDG U VC R4S

AT EBERERSREA TN,
2015~2017 £ J2 2018 &= 1~6 H, AFEEH
POl o4 IR .

4. R FHRF

NEANF RS LSS X —
LI B OH BN S Ak . RIS AR
=T H AT o Fm RASOE BSOSl
%, JEd M HAEEE, Pl RE . %
A g e E 2H RN Rl A A BAOKT B $e Ll i AT &
M AEEE B, S AR E I U R AR AN B AR
fHk . #2018 4F 6 HIK, AFAS=#
WARBUN 220.84 12370, H BTV R
20.80%.

A5 #ME 2018 46 A KA REFEERA5HK

X BRKB LHIL) HH (%)
rE 106.17 48.00
A ] 12.24 5.00
eS| 47.17 21.00
NN 8.16 4.00
e 7.89 4.00
Fofth X 39.21 18.00
At 220.84 100.00

FA R 8 Rk

BBt ATy, ] B EE I T
X TR IUH SARLE . TH 2 =] B
WAL B P OB S 55, FRIR R I AAS
PR HA, RIS A
SQE I RS T . XA R T
M, AF#EGBUEIR. Bl TS 4K
R OB S TR S, [RINAB AR T
Il Z IS A 3B, WA B S

¥R R IR AR
SUKES g7 el N
WBE I, A R I YT A

U, $THIH S SRK, JERYE T A
FORIL, Ry A A AT IR RS, gt s
JRARL, DRFFFSE LIRSS K HE, 4EFFm R
JRAR P AEE, IS A /K, R
HR R AT R, B, AR ER
B, SeEm ENERE. RN, AREK
FEIH T M B S B LR R, AR
IR TR o 49 88 T XA SRR R I
EHIZE R, Aa B B R R
FRERBARAK, feWm R eIk, A
ml SR ft ARE IS RS, BT
T A E AR BRI, TRRe A AR H G
Rl A 2R A

VISR, A FEREHH ARG AL
7 Bryant Park i H . JbpintioKIE ., EilgHE
I3 FISHI)E . &S LA 4.
140 Sussex Street 1 H &5,

2015~2017 5 &% 2018 4E 1~6 H, A#A
Bl e $ 5 Y 55 AR H I H A A R T T
J&, %0 H W E T 2009 4, T 2017 4:LA 18.55
fe s .

5. RIS

ANFNAS R PRI 45 R S 4 L
IR R G A RIBUFIA RS2 5t =
ATV EHEALE, A RKIEEE )
I SIUH , /A I ST i 5 A, BEreE
H, M EHATIWEAZSEFE, 2/
PRFTEME G HALB, RIS . &
£ 2018 4 6 HIK, AFARGE“HREREN
101.33 /267G, o R T2 R B 9.50%.

%6 #E 20184 6 A&ANE RREK KA E 54

P 4R SR B H A RN 4]

Hh X BEKB UZ#ITO hH (%)
SR 26.49 26.10
LA 2.32 2.30
T Al 3t 72.29 71.40
P HE 1y = 0.24 0.20
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&t ‘ 101.33 | 100.00

FA R IR A8 Repk

M b, AR DARDIERAT . 5
BN A RIBU BT 155 & K EAR A R B~
R, RAMSI T, &%, A9 ESEA
Hot, BEXEUENTIGAES, EEhRE
AT, RPN R RA R 5= i ab &
W5 BRI, B0 A I E AN SR, AR
e ab B AR 17 A E AT AR S o
PRAbE . VEERRA . KL, S EARK
JEARWIEETT 2, A FiE e M e, v
PR EEEREE I GRS 2 EEIE
EFB, A NE LR H .

2015~2017 4 J 2018 4F 1~6 H, A#A
RN FZ A ETH 7389 4~ 91, 6
ANFIS AN, SEIANIE 737 3.78 AZ#ETT 4.33
{¢.#5 G 2.28 #0055 12 H5 T -

6. tRI&

2017 4F 11 H, awzZibhR =8 N5
51% MMz, FCANHFAR =B ANFRIER A .
R =R AT S /2O T 2005 AR AT =
BEANFREEBRAT], 2015 4 8 H 4RI 24t
AEIEBCR B, By e P AR AT 2 I 1) 4 [ 1
AR, BEANARERERT. —RAEMREK
AP E T EAGIRAF . FR=2
N7 EENHE NGRS LR R
ARy EIRBE S N B IR 55, &%
ROtREEMRE, W EEH, TL8E. FEM
R DA Al 53 AR A S5 ARG IR 55 o

HZE 2017 K, HEZEBENFTE A
129.85 12.7C, %77 11.80 1470; 2017 4ESZH
YN 38.74 12,70, #FIiiE 0.19 1470 #% 2018
6 H R, R = RN FF 5= 50 141.89 14T,
7 12.50 1278; 2018 4E 1~6 H SEHlUR A
14.63 127G, ¥“FIIE 0.46 1270, 2017 4FBE,
=B NFHRLR AR 70.75 1278, 1E4
[l 85 FK A o 7l HHE4 2R 46 13

7. kAAE

AR AR SR RN, A AR AT
Jel) KL S AT AR, 2006 £ 6 H 1 HH
R AR G T8 KA T B IR AT RAT IS, 5%
ROt G1$%12 5.50 14370, HTIE AL LAY
KEBHEN. BE 2017 FE, MM S
BT EAN 160.40 14350, B AR AR 38.19 1436
JG; 2017 SR A E W S HARIN 12.93
{¢.367G, #F)iH 5.87 {230, #% 2018 4F 6
HIE, M ML B 7 7= i 171.11 {43 7,
AR a5 39.88 1235 7t; 2018 4 1~6 H 5L
BAERN K HARIN 8.25 143576, 1§FIiHE
2.97 1237t

HHAR T LB Ak 55 R LG E
TS, 2005 HINT) 90%. %50,
BT 7 A BT DL BAT 524 27 AN R AN AL
PR L 2 T S TR G A = s | 28 P B RS R
s drec iSRSl GIVANE RN AR (E P TP
IR IR AR R =N M I3 Y i
) 11 X 22 FEA BT 25 A F1 % B AL L, Tl
AERYE N 2 o R S BRI S
YRR, A R WHLALS, MR WL T &
BRI AR, A AR G D4 S 1]
o [T, AR A s A BT DA R 7 2O T K
KHLHEAT R, FREETF SR BRAR . Sk
MR B A A B Rl Bz 7 K

HHER T A BT 1) 2 B FONE R T
PEA i S S KT S AR R M FL 5T
3 EAN AT R R, B LS
P o

B2 2018 4F 6 HK, PHRMITMHENA
A RARE KB 324 48, LRSS T 35 AN
KX 88 L& o HANPNEIK I 41H
IBLE F-FIIRLES A 3 4F, P X F R AR 8.3
fE, 2018 bARAEILSERR 27 BEORMLASAT (Hrh
—RKHL AT A R R TR I o
% 2018 4F 6 AR, MM A VE
KA A T ML 2% AS20CEO & %1 (141
B8 L B T3ING R4 (11538 | STy K

P 4R SR B H A RN 4]
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Bl CEFEFTA YHLRIEAE, S an%
A B B AE O KAL) LB O A
73TMAX Z7%1] (82 %) . %% A320NEO %
5| (58 Z8) Ak 787 R4 (13 Z2) , Kl
HEHH Ay 100%.

AT FHRAEATAM AR I

HiX TRALK T ELA (90)
MR AL E KR R ) 22,60
rh KR R MRS 29.00
KR 24.60
F 11.10
AR AR 12.70
23 100.00

TR R 8 AR
E: 1 LPERRAATAHXZERMT SR T EMGHAPES %
X2, EiR KAURE A QI E A, R EIERRTAT KA.

8. REA&

2N F] AR (1 s T ROK A )R R
RATE SR B gm0 Ll 4% o 5
NE] RIEHbR AR B R L S ik
Kot UEIA RS, HEshiEes
HNLSS, AW B (ERE T B aERs
J1v B XU FERE SRR P RE T, iR
DLE AR R R LAY . R R AT, A
AL R AL R, IRERRBIK R IR
Pty R FE = R RN, N B v 184 11 AR 55 A0 A1
Q&R 7. H, RWahkETE DD E # R
WO AV E B T H 1 £ BB AR IR TRR
JR Fig UL B & U A S o SR 5 9% % 7= R A 448
K EBAR KA W R TR R i A 3
MR A, BRI R M, & R A B
BT AU -

I\ WSt

1. M5 RE AN A

N FHRAE2015~201 74E 4 55 4Rt L4 %2
KEVPITEE S B e v, #irE W SRR
MRS (RIS , FEm A R
ML T A FE ISR W55 RIS T = .

ANFGFEMHIRGEE CHFHBMSIAEUAEND) Y
filo A F]20184F bR S HHR AR L H it

AIFEE U7, 20154, ARMSIRES
FEEF R IN14AK 7 A w8, Wl ARLEK,
FHTAFGK. ME T AFIZK; 20164F, A
AW 5 R R A IS BT R N 15K 1 A], IR
W AFI3K, FEHT AF65K; 20174, AH
WA IO B I I 18K+ A w], did
W25, e BT AF455% . 2018
HE1~6H, AT TAFAR, EHTAF
1%, NG HTEHF AR HL2645 . 20164,
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	财务数据
	声  明

	中银集团投资有限公司
	2018年度第一期中期票据信用评级报告
	一、 主体概况
	中银集团投资有限公司（以下简称“中银投”或“公司”）是中国银行股份有限公司（以下简称“中国银行”或“总行”）的全资附属机构，于1984年12月在香港注册成立，原名中国建设投资（香港）有限公司，1993年5月更为现名。成立以来，中银投历经多次增资扩股，截至2018年6月底，公司总股本为340.52亿港元，中国银行直接持有公司100%股权，为公司的控股股东；中央汇金投资有限责任公司（以下简称“汇金公司”）持有中国银行64.63%的股权，为公司的实际控制人（详见附件1-1）。
	公司是中国银行进行国际化、综合化发展，落实直接投资业务的重要平台，也是中国银行旗下专业投资与投资管理机构，在港澳地区、中国内地和海外等进行企业股权投资、基金投资管理、不动产投资与管理、特殊机会投资（不良资产投资）等多种形式的投资活动，并参与了飞机设备租赁业务和一大批大型基础设施和重点项目建设，投资领域涉及金融、能源、交通、医药医疗、工业、物流、传媒、消费和互联网+等行业。2017年11月，公司受让中银三星人寿保险有限公司0F （以下简称“中银三星人寿”）51.00%的股权，从而涉足国内寿险业。目前...
	公司下设股权投资部、基金投资管理部、不动产投资管理部、特殊机会投资部、风险管理及合规部、财会部、人力资源部、审计部和办公室等9个部门。
	截至2017年底，公司合并资产总额2449.82亿港元，权益总额975.37亿港元（非控制性权益99.71亿港元）；2017年，公司实现总收入213.19亿港元（包含营业收入、其他收入和收益），税后利润75.68亿港元。
	截至2018年6月底，公司合并资产总额2661.89亿港元，权益总额1025.58亿港元（非控制性权益104.50亿港元）；2018年1~6月，公司实现总收入112.86亿港元（包含营业收入、其他收入和收益），税后利润44.01亿港元。
	公司注册地址：香港花园道1号中银大厦23楼。
	二、 本期中期票据概况
	三、 宏观经济和政策环境
	四、 行业及区域经济环境
	1. 私募股权投资行业
	随着国内多层资本市场的日益丰富及完善、行业监管政策的逐步落定及成熟，私募股权投资市场在2015年蓬勃发展，募集、投资和退出各环节都创造了历史新高。近年来，股权投资行业呈现出加速多元化，提升专业度、持续创新的新景象，形成了例如新三板、产业间并购整合、PE二级市场等创新的投资、退出模式。根据清科研究中心发布的数据显示，2017年，活跃在中国大陆的早期投资、创业投资和私募股权投资机构管理资本量总计超8.7万亿元，按照规模来看，中国已成为全球第二大股权投资市场。募资方面，2017年中国私募股权新募集基金共...
	退出方面，2017年中国早期投资/创业投资市场（VC）/和私募股权（PE）退出数量总计达3409起。按细分市场来看，早期投资市场2017年共发生184笔退出案例，其中股权转让发生125笔，新三板退出35笔，IPO退出5笔；中国创业投资市场共发生1420笔退出案例，其中IPO退出470笔，股权转让退出360笔，新三板退出315笔；私募股权市场共发生1805笔退出案例，其中IPO退出594笔，股权转让退出271笔，新三板退出474笔。
	整体来看，新三板挂牌退出企业数下降明显，主要由于负面清单的提出，新三板挂牌门槛相对2016年有所提高及部分优质企业选择主板上市造成。截至2017年底，新三板挂牌企业达到1.16万家，市值近5万亿，其中2017年新增2176家，增速同比下降57.1%。在A股加速的政策吸引下，一些筹备新三板挂牌的企业直接转战A股上市。
	在宏观政策层面，国家的“十三五”规划纲要鼓励股权投资行业继续发展，并提出：要积极培育公开透明、健康发展的资本市场，提高直接融资比重，降低杠杆率。同时，创造条件实施股票发行注册制，发展多层次股权融资市场，深化创业板、新三板改革，规范发展区域性股权市场，建立健全转板机制和退出机制。为了更好地发挥资本市场对调结构、转方式的支持促进作用，健全多层次资本市场体系，支持中小企业发展和金融支持经济转型升级，证监会还制定了《关于进一步推进新股发行体制改革的意见》，同时提出相应修订《证券发行与承销管理办法》、《首次...
	2. 飞机租赁行业
	（1）行业概况
	五、 基础素质分析
	六、 管理分析
	为了保证公司各项管理工作的规范化、流程化和制度化运作，公司在投资管理、项目风险管理、财务管理、附属公司管理、人力资源管理及对公司重大事项进行决策和管理等方面制定了较为完善的内部管理制度。
	项目投资管理制度方面，公司制定了全流程业务管控办法，涵盖投前、投后、退出三个项目投资管理阶段的各项工作。项目投前阶段，制定了项目投资标准指引，严格实施项目立项。项目投后阶段，制定了风险管理政策指引，建立和健全公司风险管理制度体系，有效管理各类风险，达到风险与收益的合理平衡，促进业务发展和提高股东价值回报。项目退出阶段，依据管理办法规定，对拟退出项目开展价值评估，进行独立性尽责审查。按照授权审批管理规定，履行审批程序。
	财务管理制度方面，公司根据相关法律法规，结合实际情况制定了全面的财务管理规章制度。强化财务管理职能，综合运用预算、控制、分析、监督和考核等方法，实现股东价值最大化。
	内控合规制度方面，公司强化内部风险管理及合规工作，制定完善覆盖各环节的管控机制和制度体系。深化合规工作管理，建立与公司发展战略和外部环境相适应的独立有序的合规工作体系和良好的合规文化，使公司及所有员工的所有经营管理行为合法合规，保护公司良好声誉并最大限度减小财务损失，促进公司持续健康发展。
	风险控制方面，公司建立和健全项目投资风险、市场风险、集中度风险、汇率风险等风险管理制度，提高对业务风险的把控和管理能力，建立与公司战略目标、业务规模与风险偏好适应的风险管理体系，保障业务持续、稳健地运营。
	人力资源管理制度方面，公司制定了各项人力资源管理制度，规范人事薪酬政策和标准。建立市场化的人才选聘和培养体系，对人才招聘、任用进行严格规范，为人才库建设提供坚实制度保障。建立与市场接轨的职位体系，有效引进市场人才，促进业务发展。明确部门和员工考核管理办法，强化激励约束机制。
	附属公司管理制度方面，公司根据“清晰的业务定位，严谨的差异化管理，有效的风险控制，适度的业务授权，充分的市场化运作”原则，加强附属公司管理。制定二级公司管理办法，明确管理机制及授权权限，在有效防范和控制风险的基础上推动二级公司业务发展。
	审计制度方面，公司设立了独立的审计部，配备专职审计人员。审计部依据公司内控制度要求进行内部审计监督评价和风险控制，独立行使审计职权。制定内部审计工作规程，进一步规范公司的内部稽核检查计划管理、风险评估、现场审计工作规程、审计档案管理等重要内容。
	整体来看，公司依据自身业务特点，制定了较为完善的管理制度，基本可以满足日常经营需要。
	七、 经营分析
	从利润率情况来看，受市场行情影响，公司利润率存在一定的波动，2015～2017年，公利润率分别为49.27%、22.55%和33.86%。2015年利润率保持高位主要由于当年公司股权投资业务处置了华能国际电力开发公司项目，带动当年股权投资项目投资收益大幅增长；2016年，受不良资产投资和保险业务亏损影响，当年利润率同比下降26.72个百分点，为近年来较低水平；2017年公司各项业务利润率保持相对稳定。2018年1～6月，公司实现总收入123.02亿元，较2017年同期增长17.28%，整体税后利润...
	整体看，公司盈利能力较好，但投资行业受外部经济环境和资本市场波动影响较大，对公司收益的稳定性提出一定挑战。
	八、 财务分析
	截至2017年底，公司合并资产总额2449.82亿港元，权益总额975.37亿港元（非控制性权益99.71亿港元）；2017年，公司实现收入213.19亿港元（包含收入、其他收入和收益），税后利润75.68亿港元。
	截至2018年6月底，公司合并资产总额2661.89亿港元，权益总额1025.58亿港元（非控制性权益104.50亿港元）；2018年1~6月，公司实现收入112.86亿港元（包含收入、其他收入和收益），税后利润44.01亿港元。
	7．偿债能力
	九、 本期中期票据偿债能力分析1F
	总体看，公司EBITDA和经营活动现金流量净额对本期中期票据保障能力强。综合以上分析，联合资信认为，公司对于本期中期票据的偿还能力强。
	十、 结论

