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	中银集团投资有限公司跟踪评级报告
	二、 企业基本情况
	公司下设股权投资部、基金投资与管理部、不动产投资管理部、特殊机会投资部、风险管理及合规部、财会部、人力资源部、审计部和办公室等9个部门。
	截至2017年底，公司合并资产总额2449.82亿港元，权益总额975.37亿港元（非控制性权益99.71亿港元）；2017年，公司实现收入184.47亿港元，税后利润75.68亿港元。
	公司注册地址：香港花园道1号中银大厦23楼。
	三、 存续债券概况及募集资金使用情况
	四、 宏观经济和政策环境
	五、 行业及区域经济环境
	随着国内多层资本市场的日益丰富及完善、行业监管政策的逐步落定及成熟，私募股权投资市场在2015年蓬勃发展，募集、投资和退出各环节都创造了历史新高。近年来，股权投资行业呈现出加速多元化，提升专业度、持续创新的新景象，形成了例如新三板、产业间并购整合、PE二级市场等创新的投资、退出模式。根据清科研究中心发布的数据显示，2017年，活跃在中国大陆的早期投资、创业投资和私募股权投资机构管理资本量总计超8.7万亿元，按照规模来看，中国已成为全球第二大股权投资市场。募资方面，2017年中国私募股权新募集基金共...
	退出方面，2017年中国早期投资/创业投资市场（VC）/和私募股权（PE）退出数量总计达3409起。按细分市场来看，早期投资市场2017年共发生184笔退出案例，其中股权转让发生125笔，新三板退出35笔，IPO退出5笔；中国创业投资市场共发生1420笔退出案例，其中IPO退出470笔，股权转让退出360笔，新三板退出315笔；私募股权市场共发生1805笔退出案例，其中IPO退出594笔，股权转让退出271笔，新三板退出474笔。
	整体来看，新三板挂牌退出企业数下降明显，主要由于负面清单的提出，新三板挂牌门槛相对2016年有所提高及部分优质企业选择主板上市造成。截至2017年底，新三板挂牌企业达到1.16万家，市值近5万亿，其中2017年新增2176家，增速同比下降57.1%。在A股加速的政策吸引下，一些筹备新三板挂牌的企业直接转战A股上市。
	在宏观政策层面，国家的“十三五”规划纲要鼓励股权投资行业继续发展，并提出：要积极培育公开透明、健康发展的资本市场，提高直接融资比重，降低杠杆率。同时，创造条件实施股票发行注册制，发展多层次股权融资市场，深化创业板、新三板改革，规范发展区域性股权市场，建立健全转板机制和退出机制。为了更好地发挥资本市场对调结构、转方式的支持促进作用，健全多层次资本市场体系，支持中小企业发展和金融支持经济转型升级，证监会还制定了《关于进一步推进新股发行体制改革的意见》，同时提出相应修订《证券发行与承销管理办法》、《首次...
	2. 飞机租赁行业
	行业概况
	六、 基础素质分析
	七、 管理分析
	跟踪期内，公司治理结构、内控体系、管理制度及高层管理人员方面无重大变化。
	八、 经营分析
	总体来看，跟踪期内，公司各业务板块经营稳定，受益于增加保险业务，带动收入、利润规模较快增长；投资业务易受项目退出方式、退出时点及市场行情波动影响，使得公司投资业务收入和利润有所波动。
	九、 财务分析
	6．偿债能力
	十、 存续期内债券偿还能力分析
	十一、结论

