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HE 2016 FIE, AFEREIIE AT 20
A, FESMGTEE. . BN REs.
JERHX, @ESaREAE. milkE, i
R TE 634.92 1470, AFI{ERDTHEER
%, WETREER, #HZE 2016 48R
H O 5E B ¥ 441.03 1270, MRHRANRE
193.89 12.7¢, 2017~2019 A & 73 Bl i+ %I ¥
66.73 14.7C 53.04 17t 36.51147C, HIRL
AR AR B A 1 I 4 [ ] DA A2 4 TR

e oK AR BOK RIS B 51 7oK

k4 HE 2016 FE NG 22T AR ABZEEL (B4 1LT)

W wi | sam ok | RNy | 8 | ERak e v
H ’ w% | HEZ & B R fiéﬁ 20174F | 20184F | 20194
O ] s
R P 9 P 127.79 20.65 | 107.14 BN, 4 i 79.65 11.89 12.33 7.91
WiRh B et -
i o 1 7 22 9.50 3.00 6.50 AR S Pis < 553 2.33 0 0
Rl 2R e 7 7 “2¢ 6.00 1.70 430 REOTEK 1E# 4.45 0 0 0
G ON 3]
TRV — ] KT 8.90 1.09 7.81 BN, 5 1E 5 8.83 0 0 0
SR S S
20 =R 3.14 0.34 2.80 e ARE Pany 1.30 0.48 0 0
bR 75 46.95 0| 46.95 REEEL pasyea 23.59 497 2.26 1.46
I NRE)
R BRI L Z Rt 2457 0| 2457 BN, 4 e 11.70 3.00 4.00 2.44
iR e
BN
ATy AEAH 16.98 400 | 1298 BN, 4 7?2 16.29 0 0 0
SR S S
Z B IRALE L RN TR ) 16
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JERES ST PN 16.41 200 | 1441 e ARE Pésyes 15.91 0.30 0 0
— LN )
gﬁ%@ 5% 7 s 19.83 2.83 | 17.00 BN, 4 1E 6.63 1.22 2.00 3.00
3 S R A
FRHU R e
WA (% | =R 45.96 17.08 | 28.88 AR 155 36.32 6.30 10.28 7.39
LLFG)
U R BN RS)
WEIH (58 | =M RS 24.95 16.44 8.51 BN, 4 P 13.75 4.30 0 0
LAFG) R A
N R N
fi’i":’giﬁ H P 28.98 3.00 | 2598 BN, 4 1E 30.52 0 0 0
’ MRk T
ZINERSIE | HR M 2458 | 1147 | 1311 | H&OHSK FERE 15.02 230 3.70 3.10
e et 48.20 27.20 | 21.00 e ARE 1 34.00 7.30 5.20 2.70
TR & E
LYN&oN BT+
BoIH I WAL 16.50 406 | 1244 | ZHFIEFHEHK 11.33 2.75 1.10 0.80
iy P
ﬁ]ﬁ»ﬁ\
SIS
Sl =
AR ERAR N 50.52 10.60 | 39.92 @ﬁ%qﬁé\i R P 27.15 10.01 8.91 4.45
HENESN
BN, 2
IR WL 25.00 5.00 20.00 | HAmAEHERE, & ;% 25.00 0 0 0
sk |
Tt
M TR SRR 2600 | 400 | 2200 | w&EEs: Egg 26.00 0 0 0
JRCARERZE L DY 1| 64.16 27.98 | 16.32 A S T 48.06 9.58 3.26 3.26
&3t 634.92 | 162.44 | 452.62 441.03 66.73 53.04 36.51

FA R 8 Rk

BAE, ARFFRIHEEEF T ZmH.
X, B TMEE. e, mkEZ R
M2 IR G e &P ak R, e
LY a0 - NP ot 1 N

B HEHA

AFEMAH = EFE R R, K
BRI . = B S R ME A%
. AnlEd “BEE” &8 AR
SEAT, IR A S, HEB)
“BRrE” RITRE “WERTT”. KB “K
BRI, 22 “HIRIAR 7. TUXURYN “ WAk
W7 VYRR e = I H . AR b5
TH A I EERET CRURER . R
JUE M7, “RSBARER 7. “ MARIE L 7, “ Bl
W L “EARKE” ETiH .

2015 4F, AL AR NAEE TAEM
HEALS . R X 3E = T g A s R O
T, AT R A S TR

A, REUEFA G 3 o H . T
WREAE . BIIE B 4. A ) SEBL PS4 5 40
39.91 {¢.ot, WhiEE AR 57.51 VK,
BEIUE DL Rl BB 2R K
HNFE. 2016 4, AFHIEHEIIA 61.96 /5
Sk, FIERIEK 7.74%, B5EEI0H DL “ Bl
B M CZARKE” ~E, HEHNE
LK 8.17%% 7506 Jo/*F oK, FEJEKEE
JE AR H Z o, eSS,
AR b T A ENN . G
S0 T, 2016 AF A R SRS B 4 46.61
f2.5%, R K 16.79%.

Z IRAL B A PR3]

A5 NE) G A EE L
WH 2015 42 2016 4
ETEBH (4D 12 20
P ST O 75D 57.51 61.96
L EEH (27D 39.91 46.61
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PrE &I Gl TR 6939 7506

ForH R R 5] 34k
iE: 2016 SFAHE MM F AL,

HZ 2016 4FJiS, A F] S5 HL AR AT (R
EHAATT 198.63 JiF K, CWEHME
it 61.96 5Pk, & 136.67 Ji-F
ik, HAESBMBK, RKRREFEHLHLEE
Tt AR EEARF, 25 31.04%.
A7 (5 b 33.85%. AR EE 11.23%. R4l
G 23.87%. AFE B AFEEBE L, H
FEUAEERNE, KBEFER (8L
BN, ARSI 2K ST

ERUNE-2i W

AF AT oS5 B 0
FE7 FIE I X bR 0 A T B A SO SR E -t
A REEARAERN EH AR, fEhth—
It K& B LSRG M BUR R I S k. 5
Gb, BRTEHFE T BRSO KKk, A

FIH B 5 158 AR 52 7 DL R Rl 55 YR58 2 FE AL
e, IR FEIREAT i A

EHL, AFLREH B E L
PUIR . MBS Ol RIS B, BRUR,
LA RS . R THER IER R, ST
L HE BTG I SENEE . HESM .
TRBUEE, X b T R A R BRI AR
HEAT 7 VEAH TR o

2014 fENE| SR 27.82 75Ok,
3 AF 12.08 {270, FEHIGN N 4343.78 T/
FKs 2015 4F, AREIINGE T EHIE, 4
FEIRHL A Hh 47.07 T3Pk, 34T 22.98 12
TG, EHLIM A 4882.88 LI UK, i
Hrig 2014 4E ETF 12.41%; 2016 4F, A A3t
FREC A 409.73 J3~F oK, [FIBEIRECK,
F @ R — R I R, B &L
B2 i A, TR EEMA A
HlL L, =N 392.95 TP T K.

% 6 2014~2016 3] KIR L HEA (F45: FRF KR, Fa, AIFFK)

BRAS B[R] EHITE T HITEAR MBS | =B Frak X3 bt A
2014 4 4 H TRV, 1.42 1443.66 | HRIEILHIN HoAth 3@ ps A
2014 £ 5 B S 26.40 118794.00 | 4499.77 | EHIT/NH4HE E"gw . A

N - 27.82 120844.00 | 4343.78
2015 42 A b 0.31 4461.29 | EWATI/S FRAE WHEAE
2015 4F 3 A SR el 40.56 182505.00 | 4499.63 | EHIT 3} Rtk rE 4k g ggi:ﬁé e
2015 4 10 H TR0 6.20 45949.00 | 741113 | EMITHIRKX FARKE E b5 TRl 2
T 5 P A
iNE = 47.07 229837.00 | 4882.88
2016 4E 4 A S 5 5.30 3415576 | 6444.48 | EWIHEHEXKEMN X | BT
S — A s WHEEEREMEE
2016 4E 7 A R LS — 341 244 37086.24 | 15199.28 | ELHITi 4 E4iErFAL e (R H
W EE A, Ak
. . BHMA X RREES | RS ALIRSH
2016 £ 12 H BRI 123.75 71260.54 575.84 4 W, BT (o
BRI S5 G i
2016 12 H R 278.24 18502.87 66.50 KRERIEABI A O R X T iR A b
N - 409.73 161005.41 392.95
£t - 484.62 511686.41 | 1055.85

Tor kR AE) 4
W% 2016 4, AR FFR L HL

AR 977.87 J3-F 77K FRITH 25 2 59 i fR

Z IRAL B A PR3]
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1130.94 Ji-FJikK, $FA — K L B AR
129.63 Ji“FJiK, FAMME LR (&
— B PR 2R ) 1032.78 J5F U7 K

BARE, A LHuE SRS, T 2
AT RKIFRFR, g XIEEPER
B IX, HUARAE, $a0H R E K,
R RIT KNG R

3. Bk =A%

2016 FLIK, AnRHEFEEIYE 7HRE R
TUH, I gE A AT AR 94.91 J5°F 7K,
BIHAE BRI 29.24 15V J7 K, F B
65.67 JiTJiK; ZUEm, #A 2016 FJK
AT AT A A 46.33 J1 Tk, B

A7 AE 2016 &G Bk F B AER (B

Ay 28.61 J3~FJ7 K, 4 Al B AR KR
1K 1278.87%F1 1769.93%. # % 2016 F i,
A ED L HAH 2R 61.76%, B AFRAH
Frdemn, (BN BARAK, FERE 5
i AT BB O S AR AL T4 B IR
APTE. 2016 4, AEFLESAEEA 0.39
1256, B EAERK 291.40%, £ R A FUH
AR RPN H Jo okt 7= 208 LY KA
o

OB BT B e AR A e e T
i, 2016 SFEA AT HL A Se A E T )
0.92 fz7t, BB (fas 85.36 fiun) KiE
R, EERZ 2016 B TR L
iR S S AT

FFK. % FA)

BT =] A AHESE R EHERSER HHZR BN
=Xl 7 35494.66 10800.00 30.43 1500.00
EH e Rl 37303.76 20885.00 55.99 761.00
JER RN = 24818.61 10056.00 40.52 627.00
TR BRI, 85628.60 58388.00 68.19 142.00
WM FRHAR AR, 73651.84 57242.05 77.72 171.00
T ZEALARTRI, 85895.57 55424.52 64.53 191.00
T L RZE, 120473.95 73320.60 60.86 475.00
Ait 463266.99 286117.17 61.76 3867.00

FEARRIR: a8 Repk

it Bk, FrRdkkak. BLARIK. Lo EWMT 2016 F 12 A ANE) SR E.

BTG, 20164E 24 R 1 AR 28 R 51 10
Ho wlt = g it — gk, XA
SRR S a3ithei Sayi 7= Y- PN (EWNCI N 4: 1 Vas
AR A, A FHHEARBN B, FROE
WL #E— KT A mI AL B K

4, L—KITK

NFEINF L —ZIF R, —JrmA At
— T KPS EE, EEEHKZN R
M E IR BHER . AR 5B i —
FOPKEFEEF G, X EMFETIF R T
AR, A FIF R b R LR 3R AT
W s 5, AR R 40 et — T R A B
1% [ AT R BOR S U 2k 2 1) -3t ik

AN 35 N T 4% 50%0 EL I $R B, (HFF %L b
77 BT B 25 AN 2 A ) — T R
SUSAS I 5%, BURKE A & 74T AT Z AN
Ko

2014 o F RO R IR 4.10 1406,
BLIE PR AR B T H 5 U & AR ) et —
HIF R B - 2015 4EF1 2016 FE AR L — K+
IR UON 3B N JE A T H 3T T
Ko

Hil, A" TH—RIFRIE ZEA -
Rl ged DLk, Bl (RN R
MARRE IHIWSOE I H (AR &, #M
R AR A i 2706.92 L OiF R ST
163.23 {276, #E 2016 K, AF ORI

Z IRAL B A PR3]
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W AR R IR

ANEHAETE 39.04 1276, T4&EH 124.19 12
Jt, kA AR T S S AE T R R
BARE, AF—RIFRIE MK, £

oK S el (R SS: LK - (S N AR
X T

%8 BE2016FENHAIFLGEIR—BFELFARENL (£15: 5. FAL)

LR A B R X ER Es'arig) e A PR il
el 1353.88 803602.00 119766.00
R (N 805.00 272040.00 53570.00
(2-1 HhHe)1-1 5 HhHe (2 HE 5 F ) 0.65
(2-1 e )2-1 S HhHe (2 2 HE A5 F L) 2.75
(2-1 Hh¥e)4-1 SHhe (FEEA FHb) 0.27
L (D (2-1 Hib)6-1 5 b CEE A D 0.20 210819.00 129269.00
(2-1 thi) 8 Sk 12.31
(2-1 thi) 9 Sk 83.25
(2-1 Hidk) 10 Sk 47.17
_ (2-2 #hHe) 3 Stk 16.24
e = J :
IR (S (22 WD 1L S WG o 75668.00 491.00
DL 44 S 1 TH 3
iﬁé'“’%%a"'a%&"aa GRrE TRIX 378.383.00 270185.00 87323.00
A 2706.92 1632314.00 390419.00

FEA R 8 Rk

5. ZEAE

2014~2016 4, A @) EH BRI B oy
I 2.62 ¥k, 1.94 VKA 6.88 ¥k TEEREEEIR
o5 044 k. 0.11 YRA1 0.20 % B
A RE4r 51 0.14 Yk, 0.10 A 0.18 K.
SEE, A& B EUES WG, Bk
ZE R,

6. RAKK

R 2 7] i 1] (1)~ =17 R WS R
INEVEST RS, BOHIED, PN,
P FIEE T A 7 KA RE . RARIH IR, K
R = fFEE =, MWEIRTT EESE
P TRUEHLFE L TR LS AT p AR
X FBEHEIKMIZE RS EAHIX 020 1
&, WM “HPRE+IZER” MR, IUE
“—rr—I%7, WtsE, mESE, AR
B, WK E BRI, SEEL = TR
ANAx[E ™ 50 9GRS H bR, B A E g
PRINHLF= 5] 813 o

L MB o

1. WM4JRE R SR
NEIRAE T 2014~2016 4F RS IS5

i, KPS IM S At A 7 SR 5
AT T, R R ThRHETC IR B B LA O
ik, AW 2017 FFE—FEEHM B IRE R
ST,

HIVEEDTH, AT 2015 FE U E B
W5 ZFAFE, FEFEHRED 1 KT AF; 2016
E, AFEIHCEPE AR 13 K, B
il 6 R TPAF. BAE, BTIRESI
¥0, [ A2 A0 T B 0 55 R H BT — R AR
KA, XoF I 25 4k vl EE At R K

BZE 2016 K, AR GIHETLEHN
641.43 1476, FTAERES 69.15 /4ot (&4
WA AR 22.86 147005 2016 A F] SEBLEN,
WA 97.70 127G, FIiEEET 4.25 /47T

BE 2017 4F 3 AR, ARG HBEEH
N 641.47 {¢. 76, P& 68.02 1470 (&b
B A i 22.88 127005 2017 4 1~3 H, A
FSEEUEDPION 11.64 127G, FiEEEI-1.48 12
JGo

2. KM=

2014~2016 4, AR TSP,
AWK RN 38.42%. FE 2016 FJRFE M
Al 641.43 1276, [FIELIGK: 41.93%. MR

Z IRAL B A PR3]
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E, WEh&E™ . 8103%, ARz E ™4
18.97%. ~w]H =&k LA B) B A3
VN
2014~2016 4F, AwEIHTE - HE K,
EXE A EN 34.34%, THRIE RN
. #ZE 2016 FIK, ARSI B 7 A1 519.73
2,75, [F LK 36.42%, 3ok H AR LR K.
BB b, FEER 81.03%, ISR i
2.96%, HABLRIWK G 3.42%, TrmBie b
11.09%.
2014~2016 4, AnltimE4& 23 B
B, FEHEEWKEN 22.46%. #HE 2016
SRR T 8548 57.63 1476, [F LYK 66.49%.
FEORATAE SRR AR T T 85 6. AR SZ R IE
M4 14.34 1276, Stk 24.88%, FEEHT
FALR 1) AR BE AR, SRR AR
2014~2016 4, A\ MU RIFETR SN T
B, HA F#EAN 26.38%. HZE 2016 FIE,
N T RSO R A 15.40 2.7, B EAR RIS K
18.68% . IR HE#S J7 1T, 23w SO R AR A,
TR A 62.70%, ATHHEIRMK % TKiEs
4 s 33.89% (JIKES 1 4ELAA 5 89.69%), it
PEIRK I 0.37 1270, iHEELBI 6.63%; FIA
MUK (HLEE 3.41%) AR 100%iHHEIRIK
. BZE 2016 FIC, A BUIKZKHT 5 4
it 48.10%, 73l & 2 B A T i B AR BT AR
FABRAT (15 16.85%). HS T %2530 Bl
HIRAF (& 12.55%). BT LHE P-4
H (il 7.70%) BEEHFE S B = A IR A 7
6.50%) FIALPEE RN (f 4.50%), .
2014~2016 4, B b HL™ 50 H f3E o,
AFE BRI IE I, S FEEMKER
41.40%. A 2016 FJK, A=K HE
9 421.16 A47G, BN 34.14%. A F]
TRUIITFR A (5 76.19%) FIOF &7 (5
23.78%) NE, AFE RIUFTIRAT A %
24114070, AFMEFIBERR, HIXEH%Z
=R, AR SR 52 b = 37 A )

WA T AAEEANE L. AR fESE AT 98.13 147t
FFAERARLR, 2R EE1 23.30%, ZFR L]
QE&O

2014~2016 4, A ] HAh FfGR oG K,
FHRHEHK 75.14%. #% 2016 FFE, Ak
MRS 17.78 1270 (EZERAERFARIE
&), LK 61.05%, K5 R L WiH
B IFTUE FFAERFTE. 2 2016 F)K,
2 F) HA RISGR AT L4 RO, (= Fg iR L
BRI R (EED BRAH 5211470 =
MR EER ERD ARAF 3.05 14T,
JERRRE MR AR AR 2.29 1270, BT
PE 30 = R A E A R AT 0.94 4276 22
B0 2 5 0.81 1270) it Rk bt
N 67.60%, HEHEE.

2014~2016 4F, v HAdRzh 55 PR 1
K, FEHEEWK 95.34%. #ZE 2016 FFE, A
"] H AR BTN 3.76 1470, FE AT H
AT LB 4

R T~

2014~2016 4, 2w R E) B A 2 4R
I, FEIKAEN 61.26%. #Hi % 2016
IR, ARARRBSIE AT 121.70 1470, FE
DL (15 16.83% ) KIIMBRLEHE (5
9.81%). HFEMEHHL™ (7 47.83%). [E]5E %
7= (17 6.61%) FIfEETHE (/5 9.87%) NFE.

2014~2016 £, 2wl NSCHIF AT 5
TR, EETMEN 17.30%. %2 2016 FJK,
A FEKWINIGR 2048 {270, BEER T #
46.24% .~ \] KIS SGICR T ICE Al SR At
AT, A 2016 K, 2 KHIRIEK
T J5AE 20.97 427G, THRIRAE HE % 0.49 147G,
NERNECE VAT . A FHHRIGEK
b3 H 2k B El, AR R ,
AEAE— TE B XU o

2014~2016 F, 7 F]H A BA A 0F S A
WK, ZFEEHKEN 19.17%. # % 2016
IR, AR T 11.93 1476, B R

Z IRAL B A PR3]
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JEHE K 59.70%, £ F HXT &8 FECE LB
IS & il N AL C e AP ETTES

2016 -, 2 FHTIG R by il 43.71 42
JG, FERAFIMSEIFEREY KRG, mlkih
FEIH A I A F G R A o
PriEitE, Hrb 2016 A RMEESE&HN
-0.92 4.7t A E BTV b L I T A
17.59 {2 e CH TR, Lk 40.24%, %
B L il v

2014~2016 4F, 2w [ @ 7 = PRid g K
EXE A MK F N 55.95%., #ZE 2016 FIK,
O8] [ 58 W JRAE 8.95 120, Hdh by )R K A
Witk 86.59%; ZRit#TIH 0.90 {276, [FH %t
FEMKTHANME 8.05 4478, B F AR R 133.03%,
FERE LA IR .

2014~2016 4, ~wlfEE THEHGKEMR,
EWE AWK 154.23%. B % 2016 FK, A H
FEEE THE 12.01 1470, B EAERRIE N 294.42%,
F R A I AR AR R A . A ]
TR TR EH GRS S « WIEE (4.0112
J6) AR RIE R MG (8.01 {470). &
2016 FJiK, AFERLESE 4.01 ZcHT
LR, ZRRIFIBIK.

BAE 2017 4 3 HK, AnEH5E7 S
N 641.47 {G, FHhizhvir= 80.88%, IF
WANTE = 5 19.12%, T4 HE 2016 KA
A K.

BRE, AF B A LR B A,
A7 BRI Ad SUSCRR o LR, 48 [ Aok B 4
XA T BT — e R s B 2R L
iy, AR .

3. RARBFTA A7

R €

2014~2016 4F, o~ w B #5008
51.11 {475 52.15 {4761 69.15 1476, N3
TR AR BCRIE A D B AR e S KIS AR
% 2016 FJi, A F A FH M &A1 69.15127C,
HAH)E TREA R FTA #H &N 46.29 147G;

DU AR 22.86 1470, R TREAEIATA
FHRGESERCR A 23.12% . AR ARL &
41.52%. A7ECHNE & 29.85%. £ AR A
4.00%.

BE 2017 4 3 HIK, AFIFTAEHEMN G (F
DR AL A 22.88 128) N 68.02 1270, A
FLAR AN K T B B ER 4505 2016 4FiKAR
AR,

BARKE, AFFTE BB HUR AR
g PRROK, B aR AR e T — AL

Ky

2014~2016 4, ~aE] T HIBIG KR,
FEWE MK FEN 41.63%. # % 2016 FIE,
AFEE T 572.27 1476, FHiish it b
51.86%, dAEBNFMR LT 48.14%.

2014~2016 4, AR HREELIG K,
EREAHKEN 43.17%. #HE 2016 FK,
ANFRF TG 280.98 1278, LARATIKER

(i 17.48%). TSCGRI (5 11.88%). FHiAth
PATER (5 17.58%) Fl—4F Py AR AR 3h 61
it (5 46.89%) NE.

2014~2016 4, o~ w)J G R A B
IR, FHEE T RN 13.40%. #HZE 2016
R, AT ISR 2.40 1278, A AR

2014~2016 4, A\ NATIKFGEEIE N,
FEXE MK E R 49.96%. #ZE 2016 FJiK,
N FE NATIKEK 49.12 {200, ARG K 66.62%,
FER 2016 E A BN NAST T2 0 Al
o A AT CARLAT TR (7 98.86%)
R O FIMIE I — A 1 EE AR R A
5.69 147G, AFLIEEEE #% 1 JE DR TR R 45
.

2014~2016 4, A\ TSGR O ME G
EWEAHKEN 75.47%. # % 2016 FFIK,
O F) TSR 33.39 1276, B EERE K
1.46% . 2] TSR I 3 2 2 P s sk, 1k
TiULE T AR 3 5 0k 3] 45 B 5% A I 5 2 el
N

Z IRAL B A PR3]
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2014~2016 4, 2\ =] HAR A FIEF E T,
SHEEEMKEN 17.92%. #ZE 2016 FK,
N F HARAT R 49.39 1270 (FitE R4 5.81
f250), 8 EERHK 14.55%, A& HAb R AT
KB 5RO R Ak DL 4 fRIE
& WHEG1EREE.

2014~2016 4, A F—4H B HHRRE) 7
RS, FEEIKAEN 49.99%. #
£ 2016 fFJK, A AN B0 8 56R
131.75 147G, B FAFIRIEK 72.42%. A\ —4
PRI R B0 5057 430 1A N B R K
B, HAP SR G 9.44%, MK
24.94%, fRUFMEH S 38.61%, 15 M5
27.02%.

2014~2016 4F, A " dER s A KRR,
ZHEEAMKEN 40.19%, T E KIS
BTSRRI, #RE 2016 FE, AR AER
A 29129 127, VPLKIAfEZR
75.04%) FIRAHiZ7 (7 20.60%) A .

2014~2016 4, [t A FIXF MRS 7K 1)
B, ARKEMEZOEKED, FHEAHEK
Ny 21.90%. B 2016 fEJE, AE KWK
218.59 1276, B FAFEHEK 37.27%. H i 7
ki 9.29%. HRIAEAK & 38.79%. TRIEfH K
55 50.09%, 15 F a5 1.83%.

#E 2016 4FJR, A | BT 57 60.00 47T,
£08 2015 4F AT BIHARR 3 4R 2 ] fii 75 30.00
. 7CH 2016 AT KATHIHHIR 5 FHIPHHA
AffiFR A1t 30.00 27T,

H R J710, 2014~2016 4F, AF/A R
555 o> 8 208.91 1278, 277.00 {Z7GAN
412.85 1475, FHE A K 40.58%. # % 2016
EIR, A A B I6 S 5 32.52%, K
W5t 55 5 67.48%.

(GE R L v T i o/ i R ST i =t
BT EFES, HEdE S . #% 2016 4
J&, BEFEAURR . AR A TEAL L R AN 1
fit 55 BE AR AL Z 50 7 89.22% . 85.65% Fll
80.11%, ~wlfiids IR,

K 2 iR A A A BTSSR E IL

() (%)
500 100

400 —— f= 1 80
300 60
200 40
100 I I I | 20
0 . I . . 0

20144F  20154F  20164F 20174F3

H
e G I 5 4% m— 5 4
. —=— B iR

—— DS RAMLE A KRS AL
FHRIR: ANE M HHA

B 2017 4F 3 HIK, AR fifii &t 573.45
276, % 2016 FIRBUA K. kL, #izh
fifit b7 51.86%, ARimiahffii i 48.14%, iz
fuft b7 L 2016 ARG T -, R
2016 FJRABWA K H ML, #ZE 2017
3 HIR, AR B AT 42829 1476, %
2016 A PTG, Hoh k6% 5 38.46%,
K% 5 61.54%, HIAM64 & L 2016 4
JEA BT T KRG8 BT AL L 2 A0 457 55
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	云南城投置业股份有限公司
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	一、 主体概况
	云南城投置业股份有限公司前身为云南光明啤酒股份有限公司，于1992年12月以定向募集方式成立，1998年10月更名为“云南红河光明股份有限公司”，2007年10月更为现名。公司于2007年在上海证券交易所上市，股票简称“云南城投”，股票代码为600239.SH。2007年5月17日，云南省城市建设投资集团有限公司与云南红河光明股份有限公司第一大股东北京新光创业投资有限公司签署了《关于云南红河光明股份有限公司股份转让协议书》，股权转让后，云南城投集团成为公司的第一大股东。2007年6月13日，公司股...
	公司注册地址：云南省昆明市民航路869号金融金阶A座；法定代表人：许雷。
	二、 本期中期票据概况
	三、 宏观经济和政策环境
	四、 行业及区域环境分析
	2016年，销售额超过百亿元的房企达到131家，市场占有率快速提升。根据中国指数研究院的统计，2016年百强房企的市场占有率为40.8%，销售额增速为52.5%，行业集中度加速提升，而其中top30的房地产企业规模销售增速显著高于百强房企的平均水平。2016年房地产企业并购案例明显增多。大型房企在资金运作实力、区域布局、产品结构、经营效率具有较为显著的优势，在目前土地价格高居不下、资金面偏紧、行业平均利润率渐趋饱和的背景下，行业整合、行业集中度加速提升、房地产企业经营模式转型已成为趋势，与养老、产...
	2016年9月末以来，北京、天津、苏州、成都、郑州、无锡、济南、合肥、武汉、深圳、广州、佛山、南宁、南京、厦门、珠海、东莞、惠州、福州等超过22个城市陆续发布新的楼市调控政策，重新启动限购限贷，提高市场监管等执行层面的要求和规范，至11月末调控政策仍在持续加码中。各地根据自身楼市特点出台了差别化、精细化的调控政策，主要从限购资格、首付比例、房价备案管理、增加新住宅用地供应等方面收紧要求。以深圳为例，楼市新政主要包括①限购：深圳市户籍单身（含离异）限购1套房，非深圳市户籍要满五年社保，限购一套；②限...
	五、 基础素质分析
	公司以房地产开发为主业，拥有房地产开发一级资质。公司坚持“立足云南、面向全国”的发展策略，在做好云南省内房地产项目开发和土地储备的同时，积极向省外市场拓展，目前经营区域已拓展至四川、重庆、甘肃、陕西、辽宁和北京等地。截至2016年底，公司持有待开发土地面积977.87万平方米、规划计容建筑面积1130.94万平方米，一级土地整理面积129.63万平方米。
	总体看，公司为云南省国资委下属的国有控股房地产开发上市公司，经营规模较大，具有较强的竞争力。
	云南城投集团是云南省人民政府出资成立的城市基础设施建设投融资主体，目前已形成以“城市开发”、“公用事业”、“物流贸易”、“旅游文化”、“建筑安装”五大板块为主业，以金融、循环经济为配套业务的战略发展格局。云南城投集团规模较大、资本实力较强，截至2017年3月底，公司合并资产总额2050.42亿元，所有者权益合计428.34亿元（含少数股东权益277.44 亿元）。2017年1~3月，公司实现营业收入33.43亿元，利润总额-11.95亿元。
	六、 管理分析
	公司在业务、人员、资产、机构和财务等方面建立了独立的运作体系，董事会、监事会和高管层均能按照各自的职责独立运作。
	根据《公司法》等法律、法规的要求，公司建立起规范的公司治理结构和议事规则。公司股东享有依照其所持有股份份额获得股利和其他形式利益分配的权利；享有依法请求、召集、主持、参加或委托股东代理人参加股东大会，行使相应的表决权；享有在公司终止或者清算时，按其持有股份份额参与公司剩余资产的分配等权利。
	股东大会是公司的权力机构，行使决定公司的经营方针和投资计划；选举和更换非由职工代表担任的董事、监事，决定有关董事、监事的报酬事项；审议批准董事会报告；审议批准公司的年度预决算方案、利润分配和弥补亏损方案等职权。公司设有董事会，对股东大会负责，行使召集股东大会、决定公司的经营方针和投资计划、制定年度预决算方案以及利润分配和弥补亏损方案、决定内部管理机构设置、制定基本管理制度等职权。公司设有独立董事，除履行董事一般职责外，主要对提名、任免董事，聘任或解聘高级管理人员，对外担保，以及执行有关规定的情况发...
	公司董事会下设战略及风险管理委员会、提名委员会、薪酬与考核委员会、审计委员会四个专业委员会。
	公司设有监事会，行使审核董事会编制的公司定期报告并提出书面审核意见、检查公司财务、对董事和高级管理人员的行为进行监督等职权。
	公司设总经理1名，副总经理7名，总经理助理1名，财务总监1名，由董事会聘任或解聘，主要负责主持公司生产经营管理，以及公司内部管理工作。独立董事之外的董事可受聘兼任总经理、副总经理或者其他高级管理人员，但兼任总经理、副总经理或者其他高级管理人员职务的董事不得超过公司董事总数的二分之一。
	2. 管理水平
	截至2016年底，公司设有证券事务部、内控管理部、产品研发中心、投资管理部、人力资源部、开发保障部、营销中心、工程管理中心、融资管理部、财务管理中心等14个部室。公司对每个部室的职责作出了明确划分，各部室以及下属子公司均能按照公司制订部门职责及各项业务管理制度开展经营活动。
	内部管理上，公司实行分线、扁平化管理，总经理负责统管全局，副总经理、财务总监、董事会秘书等高管人员各自牵头分管数个部室，各部室对直属项目部或下属子、孙公司从土地储备、前期手续办理至投融资、项目与销售等整个业务流程进行全面、垂直的管理。公司现行的管理模式管理链条短，管理效率较高，并且能够对各项经营活动进行总体把控。内部控制上，公司内控管理部负责公司内部控制。公司已建立起符合《企业内部控制基本规范》要求，并符合公司经营管理特征的内部控制体系和监督评价体系，确保公司各类风险得到有效控制。此外，公司内控管...
	财务管理上，公司制定了完善的财务管理制度，涵盖财务人员任用条件、会计政策、会计核算的内容和程序、资金计划管理、资金支出审批、子公司资金支出管理等。公司设有财务管理中心，负责公司预算管理、组织实施会计核算、定期编制及报送各项财务分析报告等工作。公司财务管理规范，可为公司高效、科学地经营决策提供可靠的依据。
	投融资管理上，公司所有的外部融资活动均由融资管理部主导，母公司、子公司的对外融资计划、融资安排均需融资管理部统一组织或审核。在资金使用上，公司每年制定年度资金计划，统筹和调度公司资金，并将年度资金计划细化至季度、月度资金计划和专项资金计划。公司各部室、子公司及项目核算单位必须严格按照资金计划进行资金支出及资金调度，追加或调整资金计划必须由经办部门进行专项请示，经审批同意后方可执行。
	工程管理上，公司工程管理中心对各子公司进行垂直管理，以确保工期、质量、安全、成本目标的实现。公司工程管理中心主要通过编制工程进度一级控制计划，审查各项目工程部编制的二级施工计划，对工程形象进度进行节点控制；通过下达质量控制目标，编制工程质量控制计划，审核主要材料、设备等手段，整体控制工程质量；通过制定安全生产检查计划，定期对施工现场的安全生产情况及安全管理制度进行检查，防止出现重大安全事故。公司工程质量管理水平较高，2015年工程质量优良率达到100%。
	总体看，公司管理机制和管理制度完善，内控机制健全、有效。
	七、 重大事项
	1. 增持昆明七彩云南城市建设投资有限公司（以下简称“七彩云南”）
	2. 收购银泰系列项目
	八、  经营分析
	总体看，公司一级开发项目规模大，将为公司带来一定的土地储备，但较大投资额对资金形成了占用。
	根据公司编制的“十三五”战略规划报告，公司将立足新常态，融入新经济，拥抱互联网，协同集团公司大健康、大休闲资源优势，大力发展旅游地产和养老地产，构建城市住宅综合体、旅游地产、养老地产产业联动创新商业模式；搭建互联网运营服务平台和社区O2O平台，实现向“开发商+运营商”的转型；抓住“一带一路”，深耕云南，拓展全国，开发东南亚，试水其它国际地区，实现十三五期末进入全国地产50强战略目标，成长为中国健康休闲地产引领者。
	九、 财务分析
	合并范围方面，公司2015年合并范围新增5家子公司，因注销减少1家子公司；2016年，公司合并范围新增子公司13家，因股权转让减少6家子公司。总体看，由于近年合并范围变化导致各财务科目均较前一年度有较大变化，对财务数据可比性影响大。
	2014~2016年，公司货币资金呈波动上升态势，年均复合增长率为22.46%。截至2016年底货币资金为57.63亿元，同比增长66.49%。主要为银行存款和其他货币资金。公司受限货币资金14.34亿元，占比24.88%，主要是用于担保的定期存款或活期存款，受限规模较大。
	2014~2016年，公司应收账款净额波动下降，复合下降率为26.38%。截至2016年底，公司应收账款净额15.40亿元，较上年底增长18.68%。坏账准备方面，公司应收账款余额中，无风险组合占62.70%，未计提坏账准备；账龄组合占33.89%（账龄1年以内占89.69%），计提坏账准备0.37亿元，计提比例6.63%；剩余应收账款（占比3.41%）公司100%计提坏账准备。截至2016年底，公司应收账款前5名合计占48.10%，分别是云南省城市建设投资集团有限公司（占16.85%）、成都平安...
	2014~2016年，公司长期应收款净额波动下降，复合下降率为17.30%。截至2016年底，公司长期应收款20.48亿元，较上年底下降46.24%。公司长期应收款为对联营企业提供的债权投资。截至2016年底，公司长期应收款账面原值20.97亿元，计提减值准备0.49亿元，为确认联营企业的超额亏损。公司长期应收款随项目进度逐步收回，不存在明确的到期日，存在一定减值风险。
	2016年，公司新增投资性房地产43.71亿元，主要是公司财务合并范围扩大后，商业地产项目有所增加。公司投资性房地产采用公允价值计量，其中2016年公允价值变动金额为-0.92亿元；公司投资性房地产账面价值中17.59亿元已用于借款担保，占比40.24%，受限比例较高。
	2014~2016年，公司在建工程增长较快，年均复合增长154.23%。截至2016年底，公司在建工程12.01亿元，较上年底增加294.42%，主要系本期新增成都华尔道夫酒店所致。公司在建工程项目包括梦云南 深航酒店（4.01亿元）和成都华尔道夫酒店（8.01亿元）。截至2016年底，公司在建工程中有4.01亿元用于借款担保，受限规模大。
	2014~2016年，公司应付账款逐年增加，年均复合增长率为49.96%。截至2016年底，公司应付账款49.12亿元，同比增长66.62%，主要系2016年公司确认的应付工程款增加所致。公司应付账款以应付工程款（占98.86%）为主。公司账龄超过一年的重要应付账款合计5.69亿元，未偿还或结转的原因是工程未结算。
	2014~2016年，公司一年内到期的流动负债呈增长趋势，年均复合增长率为49.99%。截至2016年底，公司一年内到期的流动负债131.75亿元，较上年底增长72.42%。公司一年内到期的非流动负债全部为1年内到期的长期借款，其中质押借款占9.44%，抵押借款占24.94%，保证借款占38.61%，信用借款占27.02%。
	2014~2016年，公司非流动负债增长较快，三年复合增长率为40.19%，主要是长期借款和应付债券的增加。截至2016年底，公司非流动负债合计291.29亿元，以长期借款（占75.04%）和应付债券（占20.60%）为主。
	2014~2016年，公司合并口径营业收入逐年增长，复合增长率为57.32%。2016年公司实现营业收入97.70亿元，同比增加143.46%。随着营业收入的增长，公司营业成本也相应增加，且增幅高于营业收入的增长幅度，近三年复合增长率为77.47%。
	从期间费用看，2014~2016年公司期间费用呈波动上升趋势，年均复合增长35.11%。截至2016年底，公司期间费用为13.03亿元，同比增长99.70%，主要是财务费用同比大幅增加所致。近三年公司期间费用率分别为18.08%、16.26%和13.34%，呈逐年下降趋势，公司费用控制能力有所提高。
	十、 担保人担保能力分析
	担保方云南省城市建设投资集团有限公司成立于2005年4月，为经云南省人民政府云政复[2005]26号文批准，由云南省开发投资有限公司（现名称变更为云南省投资控股集团有限公司”）和云南建工集团总公司（现名称变更为“云南建工集团有限公司”）出资设立的有限责任公司。2009年，经云南省人民政府云政复[2009]7号文件批准，将云南省投资控股集团有限公司对公司出资所形成的权益划出，调整为云南省人民政府对公司的出资权益，由云南省人民政府国有资产监督管理委员会（以下简称“云南省国资委”）代云南省人民政府履行出...
	截至2016年底，云南城投集团合并资产总额1995.76亿元，所有者权益合计438.23亿元（含少数股东权益278.35亿元）。2016年，云南城投集团实现营业收入202.64亿元，利润总额17.86亿元。
	截至2017年3月底，云南城投集团合并资产总额2050.42 亿元，所有者权益合计428.34亿元（含少数股东权益277.44 亿元）。2017年1~3月，云南城投集团实现营业收入33.43亿元，利润总额-11.95亿元。
	云南城投集团是云南省基础设施建设运营主体，并对省政府授权的城建投资项目行使出资人职能。主要业务分布在城市开发（土地一级开发、房地产开发）、建筑安装、公用事业（水务、教育、医疗和其他城市服务性项目）、物流贸易、旅游服务等行业，2016年，上述五大主要业务收入占主营业务收入的比为80.10%。2017年1~3月，云南城投实现主营业务收入32.18亿元，占2016年的16.50%。
	盈利指标方面，2016年云南城投集团营业利润率由上年36.35%降至26.26%；云南城投集团总资本收益率和净资产收益率分别下降至1.93%和2.45%，云南城投集团盈利能力偏弱。
	近年来，昆明市经济增长迅速，地方财政收入保持了快速增长，地方可支配财力稳步增强，为云南城投集团经营发展提供良好外部环境。云南城投集团在土地出让金返还、财政资金划拨等方面获得政府支持力度较大，但经营决策受政府影响亦较大。
	2016年，云南城投集团经营活动现金流入量、EBITDA、现金类资产分别为本期中期票据拟发行额度的54.57倍、15.18倍和42.32倍，对中期票据保障能力较强。
	经联合资信评定，云南城投集团主体长期信用等级为AAA，评级展望为稳定。
	十一、 本期中期票据偿债能力分析
	十二、 结论

