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W IRV 1T 2 M A PR W) A8 T R A1 v 45 B T 4y
HIRAFMRCE) fbdE, s/ RES M 2A
PR 2 F) BEAR AR TR SO IR IR AR, A
10500 /3, VEMZEA 10500 /it 27 2010
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HALLOR, AR &Ry, #%
2016 4 9 HJiK, A wlVEM B A 2008 4 10500
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FEML SRR R, BB =R AR E
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— R SRR E s B I BRI A X 7 Re
P2 M 5 K6 S W E R T, AH H B A AR
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SUFE K EED .

[i] 52 BE P4 LA AN HTIK, He RA TG
AT . 2016 4 1~6 H 4y, A E e e 4
B CAEARF) 25.8 Fifeot, FHIEEK 9.0%,
R Ak L HRAHTIK, B2 R .
1) 3 b 5 % 38 A — D Rl PE Fr Ei. Hb  th
TFRBEFRAESE T —FENEEKE, &R
WHBEE, HBRearMKERE T
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] 58 e =4 e R NI E B &

TH PRI E AR, R P IKM RR L
¥, 2016 4 1~6 Ay, o E AL 2% a4
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WK, Byt eI I B RR AT Bl 1 e 2R O
rn Y SR IG AR (RS e EE B A A gk s R

[ LA« EEE+ 7 A% VR AE ()T 25 Bl 2
RIERES, 2EMN EFEG SRS E
BRI el — g . 2016 4F 1~6 1,
2 E R SRR AN R 3G K 6.5%, &
B AT S BC WA N P e 48 K ) ol e B K
BT S

A o BRI A, B InE 2 AT
ER 2. 2016 4F 1~6 H 4y, HEREH A
1.7 Jife. %5, AT % 8.8%, H 3 A R
TR A, 5 RAeRmirsS, B1E
AR AR . B NSRRI R =
T, HEANAEKZ T H 5 E 2571 123
JG, A AR SR K . 2016 4 6 H 4y, JCE MBERK.
] b B2 2 DR 3 32 SR S 55 PR 356 4 57 A4 il 1
s, AMR G 2 A FRE R R
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GERIEERY, SZELATRE 6.5%~7.0%1E K. ¥Ith
TATE T ol T 3458 e 55 2016 4E4F B H bx,
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A BT HESN A M LA T 25 EAR AT
XHA G G AR GUASHEAT W S 3, (EX A1 52 5 &5
WKt — 2B iAL, AR A K
o R F Tt 2016 4R 424 GDP Y N 6.7%
Fifie

M. 1754

1. EHT LA

5 24 77 Ml thE S0 K B ) B BE =l 2
—, 20 tzd 70 ALK, AEREHIZTILE
LRFEE THEREFHRREE, 5EFRML,
Hh ] 22 2547 Wbk b T A i R R B . R
TR RERFRAE, TREARIME, 25
SRR /N, DR S 2 ) 3 ok B A B A
FRAE, HRAHIZ5T RS () BE 0B, hAb,
ERZATIE THARBERTI, BASHRAS
K HIRE . B ENATFRRE. & RAE
A3 iy S AR BRI G o, ARk [ R
2y ML AR PR TR G KO

2010 fELLK, BEEEZEITHMRIKRE,

WO EARRYT R LA R R U IR AN, TR
2y i TR PUE R K . 2015 4F, EEZ5HE
SEHLE BN SO 26885.19 12T, ALK
9.02%; FiE F 4 2768.23 1275, [A LK
12.22%, SARDREE 1R S K B R R . 2016
16 H, A B2 HE S B S YRN
13635.65 127G, [AILLIGK: 10.14%, FIiE S8
1449.67 1Z7t, [FILLIEK 14.61%.

AT s T, MIE =K EE, 4
ARG . DAMR R G RfliE.
F 24 )38 DA R A 250 I T DY AT ML AR RF RO
B, WSS AR FFAE 20% 0L |5 M
BFIRE ST, A5 24 o ) 9 ) s AR e R 2 o
R A ERNEER, 2 R 25 )G
HR 2GR I T AR Re ST R ARAG . IR R 2y
AT LGS A oAb, R R 2 i S R OR R PR
WK, BRI,
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2013 4 2014 4 2015 £
LN FEEES HEMNERE WA FESE RErEE KA FESE BErEE
EZHErait 2059293 | 2071.67 10.06 | 2332561 | 2322.20 9.96 | 2688519 | 2768.23 10.30
A5 245 T RO 24 i i 3819.88 284.74 7.45 4240.35 311.82 7.35 4614.21 351.03 7.61
P22 i 70 i 5730.93 639.40 11.16 6303.71 733.92 11.64 6816.04 816.86 11.98
R I 1259.35 94.18 7.48 1495.63 105.25 7.04 1699.94 123.90 7.29
R4 G 5064.98 538.43 10.63 5806.46 597.93 9.79 6167.39 668.48 10.84
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P R GO BB 2 RS A ) R B A2

H, G4k 19.3%M T ma, fEeEhn, H
H ARG I T 3 4 BUE AL s 37.8%.
E Rk 8 5 H D E R R T K, H
24 ok o ] 2 2 fR b AR P SV 1 20%. A
oy, RGO AR, RS R
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TR RS, VhIH R SR 50k 25 75 [E PR
21t b A AR G B BRI A .

w4 2 SR 25 18 P2 RE R AT AR 72 T2 1
RHHE . @ ZEMEN g, KB/
AR )R, H RT RN AT AR B
HP= AP FERER, TSP H, e
ik, HRES R 2 = reid Fl™ &, 17
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B, EHHEL.

2011 AERRAELLCR, BEAE E AT RRR
AR JFORMZ AT e A e A 2
AR C. FERKERFERZ = M 7%
eI G5, P R AT N Al i R R
2015 4F, A E L 22 SRR AT SR B
N 4614.21 1.7T, [FIELIGK 9.83%, MYk
SRR SEBUR)E S 351.03 1270, [RIHRIE K
15.34%, fHEFIERA riEE.

7-ACA & kT TH 2= P A 2= 10 S B 1]
i, CEEPUERTS B ZER, £kl
KRHN = kB, Skffing, kasEF
SEPUAERM R EE, TR, KMEERER
ROREGE,  H FTIE PR H Sk 5 R 30
Ao SR MBI LT EA B, BRI
F R RSk AU B 25 C IR ZRARY) T-ACA AL ) i
ARG T 7T-ACA &4 Bk R & e
HlER . BT AR S AP AR R A B L
K, T-ACA W2 R . [FII 52 2|E XK DA
O 2011 AF RS 4R Sy B = A R A E B
29I R L & TURIR TR S AN (L 29I IR
LA ERINEDY WIsEm, P 25T 7 SR
b, FEBR LAY R4 . 2010 4~2011
T, A pu A R IR DL K H A ik 7-ACACHE
5 IR KR R, 2012 4:~2013 £E /Mg 5]
TH G RHUR R E % A% .2014 4 6 AL, 7-ACA
(B Mg A FrEA, FFT 49 KR =2 675
JulFr. HEN 2015 4E, 7-ACA (R ks
PR IS N1, 8058 2016 4F 9 H, 7-ACA

(Egv2) Mg i 2015 FE#IH) 690 Jo/ T 70 F %
2 340 o/ T 5.
K1 7-ACA BHEM M ERE (Bl Jo/T 7))

70077 % 700
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450+ \JJ \\ (450

400+ \ 400
AN

350 350

T T T T T
11-12 12-12 13-12 14-12 15-12

BHEFIR Windi&ifl

FA kR Wind Fan

S LR EE | B YR N VSIS
ST PA R, FTRT 2 RAR PR, f
FEMAHEE R S i 5 o "B —Fh B BRI AR,
JETHRE BRI DR T . KlmRuE TR, %
2 55 e AT ORGP < T TR RS
H AT ORI R G (1 3 22259

H R, S22 B g e v 07 Ml AR b BER G
EIA 7 S 2 Alb RAT [ 5K 24 W 1T AUA
ISR RE s, H i ER K 3 Kk
WARY Ay WGIERI2 . WL R 250 A R
NE A SRR RN R AR, X 3 KA
" (3% B B A T N SR B B R R
B HIE 9 M.

(2) ZEZ5HIFAT AL

W& E N R GRS, H AT E
A RES AP A A 25 dh T3S 60 N5RI 2
4500 RAMELFE, PARERETE A E L. TR, fE
AR I PO R, RN EZ IR
BN, AR EE . HEBIE N
Pl R R T R -

EERAGERG, HEEARZY A
HH R R TR . MRS ALY Hx
NAKRI E K GBORRZH R, EEH
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2 NPUE R R B . (BAT ML RF AN W 1) 1
RS HMEG,  FBEAZ4 ) AT VAR TG
JIH R 4 2 A5 BIR K 1) & L.

2015 4F, HEL G AT S
AL UN 6816.04 12,70, [FHLIEH 9.28%; LI
IV S 40 816.86 1470, [FILLHEK 11.20%. 2016
E1~6 H, MR SR AE = Ak,
SEPLEE LSS UN 3587.2 {400, (A ELIE K
11.1%, SEBLFIE 452.8 27T, FIHIEK 16.2%,
R 1-5 A 0.2 ANE 43 s HilF0 i E
L HAH 66.5 1270, [FILLFRAK 7.1%, BEIEE: 1-5
A 78 ANE A T Igingy 11
TGN T 2.8 {4t

(3) H#F

R R R I ), A E LS
ERAZY) . PABFEREM. R,
2y, NI = kSR, Hrh gkt 2
HH 2GR R R R 1 S

b [ 25 4T bk N 21 {H 40 JE KGR, 47
PR Tl b KPR i m . Hh R 24 il A
WG I AT A B YN AL 2011 AE R
2013 FH GIEKZ 5 ik 3] 22.44% 5 21.46%,
i EPRE K EA. 2014 4, FRZihliE
Tk s B E N 5806.46 12T, [H) ELi K
13.14%; SEEURINE %0 597.93 1270, [FIELIG K
9.29%. 2015 4, H R AT ML S E LI
N 6167.39 127, [FLLIEK: 5.69%; SZHLFE &
%71 668.48 12,70, [FILLIGK 11.44%.

b RSN A Wi &, e
w SERRE P, — 5 R T BRI 2R
Bk, H—Jrm, AN SR AT
T ATNATTEE EALLAS BB S @il E
PIRTAST SR H 5 FRA RN TR

H A0 P9 A R 254k 2000 £ 58, HURE
BUN, mEARSESSMIMES W=, (KK
FPEEAFIUERE,

2. EZHH LA
P 250 2 P 4% iy DR 24 A Al AT R

WA DL R & m 2 7, Tl A e 52
Gy ZEAY B b B R A IR 55 SR EURE () — TS B 1
Bo RFMATE AT ZAT 50 5+ I il 5 P8 25 1)
S, Hp 2 S A T S R B R R AR K
{HIE 4G oS, 2013~2015 4E245 WA
Wk B RS, HEHE T
16.70% FF#Z 12.89%, {HAMizE T+ E GDP
ipspr

MWEARGE , MR 5HMRA 2015
LA IZ TG TR S ), 2015 4E
Hp [ 24 S B AT L S A B A 16613 14T,
[FLLIG K 10.2%, HGMREITE 5 NE s, Hf
2y Ty 3323 1470, ALK 8.6%, Y
MEIElTE 0.5 /NE 4r o #5824 i I B
HERg, B&E 2015 4 11 HEAEEILA2
kA ARl 13508 2% i R EE S Ak 4981
K, FEEITNE 204895 5%, FAE HRZ)E 243162
K, FEZEESH 448057 K

BRER T, 2015 4F, A 24 5 E Bk A
v EEME SN 12625 1276, TR ELIEK: 10.9%,
g ElE 4.5 NE S FEEE 283 14T,
R LK 10.6%, IR HITE 4.2 N 5 F
PIEFIZE 6.9%, [FLIEI 0.1 ANE s P
W% 5.4%, RN 0.1 ANE s PR
2 1.7%, 5 BFEEARRE: $REZE 1.4%.

M2 BE, 2015 45, HHEZ 5
FEMHMELA R KER, HERERE
G R « 2 EIT WU 29 KPR e I
25 BN RBORHE . 25 EE A EE A
T, Iz VAR RN RS B s i ) 5 Ko
[T PR IEAE BB T, R REA &R
2SI As T . 24 BB T I Y KR
WINSE. 2015 4F, 2 EE NI EDTN 3323
2.7, HMRH 2014 -1 9.1%F4% 2 8.6%. “ 1
T WIAAESIE K 13.1%, 2015 K R ¥R
BN, KT “Th” BIREENKE 45 4
F 7 Ao TR GSP 1524 iy 485 Al 4T S,
S P ZGITEC %« A5 BB S 7 T B H o vy
K, AERARZ)E AL R IR, BfEdEF g4

$
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WESZ AN P LA P Tt . #2015 4F 12
H 31 H, #4887 100 A725 fh Z &A1 B4
LE] 52012 K, HAEFELETE SHN
11.6%, B9 B840 956 1270, HEETI BT
28.8%, b E4E ETF 0.7 NE AL Hh s
7E 10 /Z7eh B EEMIA 21 K, 4 3
A7 AP B 0 4 [ R T 3 SR 6.7%, H
10 A4k d7 15.9%, i 50 4k 5 25.7%,
Lo BRI A FREE B F.
2GR T KR, 2015 25 itk 4
v =B S RONHT 3475 _EAE AR EEIE K 19.6%,
A 10 Az 5 FAEARLEE K 18.0%, Hi 50 £ 1
FEM LK 16.3%, HT 100 {75 FFM LG K
15.6%; ¥&iH 5 AR, 2 AlEVE 0.4, 1.4,
2.7 2.5 NEI R RIS AV I E &
TATWAEEKF, R IEE T4/ 2015 447
100 7 2 dh it R Al 3= 8 S5 URON o TR 3 4
5245 T3 S AR 68.9%, b F4EH & 3.0 AN E
gy ri, HAET 3 gyt b 33.5%, L
AR 2.6 ANE A AT 10 fiAlk Y 46.9%,
bo BAESREE 2.9 AN E A, BT 50 ALk
63.1%, L FAEREE 3.1 ANE A A EEEI
NTE 100 127G A BRIt R Al o 1R 37 4 [ = 24
TR 51.7%, Eb ESEHRE 2.9 MH
Mo BEER, ZRALE SR bR
w1, FENT b — o BB 245 St R Al 3
BRI BIBREIAEHERE 118 B Rt

g

3

M FEIX TR E, 2015 F4E N K
X ESHLE, 2Hl %R 37.9%. it
16.4%. HFd 22.9%. Pirg 12.8%. Zdk 5.4%.
Fidt 4.6%; HAER, 4k, dEg = KX
B BT AN B B 77.2%, [FIELTRFE 0.5
NEDH. S REFX B ELAELLE, 55
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FEAt 20.64 1270, [AILEHEK 34.50%, £ EHY
Kook B HAMRIBGRAIAE BT . NI ECRE, T2
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B2 A% 2015 SRR FIASN R PR K
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R ﬂﬁ:j/\ o
H Ay 57.83%
N
14.00% /
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RrU KR
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FA R IR ARIENE) FHRA IR

2013~2015 4F, AnE|BEmESHEEK,
FEEESWKE A 19.91%., #ZE 2015 £, 2
A PR M4 11.93 1470, FIHHEK 11.41%; M
MsE, EERRATAER (5 91.11%), i
Z PRI R T 54 1.75 147G

2013~2015 4F, A UK EA B
W, FEIEA T 7.05%. % 2015 4EE, M
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THEIREHE 0.02 1470, IKESTE— LA
bt 88.920%, MeWSHH: R FL 4 MR K 5
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2\ WAL R BN AT B R
2013~2015 4, A A AT R AR R A XS FOE o
#E 2015 IR, AFTATERD 1.19 1276, [F
AR A K, HARBE 1 FUHNMT &L
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2013~2015 4, A F] HAL Rk s g K,
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S JE LA R YL 3K (R bR M K 2 R A
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ARV A1 1 B YSOER I b TR R TR A 5
BT 4 A AR B K ) B WGR I 28 s o i S
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TR RT T4 1 5 L 88.61%, fETh i hg e, T E
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2013~2015 4F, AwfFHRPUEIGK, F1
HAEMK RN 51.68%. #E 2015 FEJE, A
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FBOR B JEAPRURT FEAE R i 3G . MR ke
H, FEHESREMN (5 37.84%). JEME (&
29.65%). R R KIERSEE (5 10.99%)
MR R b SR R AT SR HE % 0.04
1276, FBI9N BEAE T S T4

FERDF >

2013~2015 4F, A\l R sh BT = PRE K,
I3 91H 14.16 127G 33.88 127 A1 62.55 12,7t ;
WK BRI AR A R WO, 3115 p 2
KHrE. M 2015 ARSI T M R
FHEHBEER (5 24.63%). LEE” (4
6.89%) FIF2 (5 57.93%) K.

2013~2015 4F, ] [E e 9= ik s K,
R AR 80.15%. A 2015 K, A
i 58 T 7 15.41 1276, [FIEEIE K 89.94%, F2
ER] 3 I e 4 245\ VA 0 6.74 42 76 35 ( 258 09 55
B @Y. PR E): MHEBCEE, EE
MR B (5 69.29%) MMM (&5
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N B U ) 25 B (WA R 25 3.34 120D
2014 FF AP 2 IR 3 K 32 R A ) AR R — )
& RlERAEE ) AF B4
10.96 12 e _E 544 °98.86% AL, i1k
S H VA &8 - BE A w4 5577 3.17 4476,
[ 52 G5 TCIR B~ HME, IHRAER R A R
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0.92 1Z7t, FIHHAGT A RME 0.92 147t
(B e = e, Wil 7.05 1278, #
2 HET, BABIEEZ R 2.02 /e T 2017
AT 2015 FJR A YK FZONER %
Hil N A IR L, A 2015 4 2 HEL
Bl 4 23.89 A2 TCHUAS- 2 24\, '85.019% (11 AL,
W) S H 18 250 )3 & 1 BE A R K T g R
8.05 f¢.7t, AIHFAIFH = o E 9.50 147t
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N F A ATHRA A SO E 4 F 8.08 12T, Hiik
%k 15.81 14ot, #E AT, WM 4 0.67
{2706 F 2017 E324F. A% 2015 FIE, AF]
PR IRAE HE S 0.02 127G, A 2015 4EXt)
M HAES A R A IR A F P42,
2014 FJEAN 2015 4FIE, A aE] g e A
AR Bh 857 2.75 12,76 H1 3.06 12,75 Heh 2014
SRR A AR B B BN AT RO K 2.00
{2,755 2015 AR A AR B ¥ 77 32 BN T [
SE K 1.76 AT AN TIAT IS 93K 0.85 12.7T
BUE 2016 42 9 HIJK, AR 5™ L% 84.37
{275, % 2015 FIRABMAKR: Hrh, JEHE)
Pire b E B IRE A 79.21%, 2 7 R K
TICA R BN % = F . #E 2016 4F 9 AKX,
o3 ) B7 T B4 2015 IS R BF 26.18% % 8.81
{76, FEHTIAT RS ER: A
A AR Al e KR K & 3.15 1400, RAT

® 2016 4 7 ALY HAR R E 1.14%, A E T 0.22 12 .
72016 4 4 A Jk, A8 R BRI E L 10008 B A, %
R “, TXFR" .

8 NG F 2009 FAANAHER, EBCHAEAMBBHRR
R

F 2016 4 2 F i\ Proteus Gigital Health. INC
RATI H R s, DLiAE &, ANKOHE
41t 2.65 147t

NMAEE, AREaEE AR, PR
g, DERRsh N E. dRmshsE .,
PRES 5 LUK, ARAE — B RE XK. AR 5™
WA E—f, B iR — K.

3. FAEBFTA HAE

B A H

2013~2015 4F, 2w fir 3 #H AL s PR K
EPEAMKEN 18.37%, ETERKH T RO
FIEMR 0. AZE 2015 R, AR FTAEN
a1 34.73 4470, R 11.95%; HA, g
TEA 21.11%. WAL 30.63%. HARA
R 4.25%. AR AECANE & 42.13%. DR AR
W25 2.01%.

BUE 2015 )i, AF LU EE A 7.33 47T,
F B J B v, AT (A D
1119250 BRI 52, % T i 12.30 Jo/iE,
L M4 014 {40, SR %
0.01 1275, WAAI 0.1312; HANF 10.64
2556, R BE 16.26%, =% Ky S/ Bk 4
BLER PRI 2.40 /20T EL: R FCAIE 14.63 12
JG, [AEIE K 59.28%.

B 2016 £ 9 HIK, AW A HFNH
38.92 1476, #2015 FFJERIE K 11.68%, Y
Kok F SR A, B2 2016 4F 9 A, AF]
SR EE A 21.98 {200, B 2015 AR K
199.90%, FEAAFXARR 10 Bk 10
B IRRILEREF] 2.5 76 CHBD . BANFIFE
B A 10 JEArE, AihiEimEM A 14.66
175 NESHIRE, SUBEA 5 56.48%. BEA
AR 8.73%. EAFI G 0.04%. HARA
3.79%. ASECAE 5 28.70%. HEU AR
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2013~2015 4, A &) 15t 73l 9 4.65 12, 7C
18.20 1Z.JGH1 48.46 1275, LASEE 222.95%(1) &
FE PO, WK FEERA RS, A 2015
SR iy 3)5% = ezl ik v SAE S ko fik iy
5l &7 82.60%F1 17.40%; T4 Tl a4 LA
mah A E.

2013~2015 4, wwlshfifiiamlh 4.46
JG~ 14.39 {2 7CA1 40.02 1270, FHE A KR
9 199.48%. #ZE 2015 )&, AwE] s 715 H
bt b7t 178.08%, == 2 K A AE 2 ORT — 4 Py 2]
WM AR B B T . MMk BE, %
A AR (Y 42.45%) Al—4E ) B AR
M (1 40.44%) SR

2014 i A 2015 I, A Al
A 7.80 12701 16.99 127G ; 2015 4 )i 46 4
i K L AR 2K (1 55.929%) FIAE FfE 2K
(15 41.20%) 2544 k.

2013~2015 4F, /A TSGR I pRIgE S K,
IR 142.83%. B2 2015 %, 2w Tk
I 1.43 1270, FIEHEK 109.56%, FERA
TR plm 2 Ml = AR ) R B

2013~2015 4F, 2 &) H Al AT AN B R B,
A T 12.70%. #%E 2015 4EE, A
FARATEK 2.47 127G, [FILLTFF 8.48%, 2%
R NAHARE B AR 4

#E 2015 PR, AF—FER B IER
Ak 16.19 127¢ (2014 4EJE 1.711278), *
FORNNAT AT FEER . B
R 2 BRBRAE — 4 LA AU L3k, A
TR, RPNAF 6.

2013~2015 4%, 2\ dEmsh 7 oA
0.18 127G+ 3.81 1Z7tAl 8.43 {2 7¢, MK %k
AR AT A A 2015 AR ARG
AR E, FEHKPEMR (5
35.58%) FHHKHARNAT K (7 54.14%) SEHIK.

BZE 2015 IR, AFHIHEKfE K 3.00
{270, 2014 FEJEH 2015 FEJ, A #E]ArEA
KHIRiAF 3Kk 3.37 /2 7CH1 457 127C; 2014 4K

AR 3 A 3OS S A b v A b A R 5 T
HABRAE—4F DL BB R 3K, 2015 42T
ULV P B S VR R 25 | AN w2 <5 12
A 0 ) ABRAE — 4 DL B AU L R Ak

% 2016 4F 9 HE, Awlffii s 45.45
1275, ¥ 2015 4K T P4 5.85%; 1, yishfi
fit i 76.00%, 2] faR4h ka4 LU Bl 6 5o
F. HE 2015 FIR, BTSSR
Bk, AF—FENBREER ) 6 T R
10.97 127t6; K HRIGK 22 9.61 147T.

B3 AR BB
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—— 2 FEEEANILE kNS ER R

AR IR AR 8] F R A

BEE A FIA W SE R R, 74 TR A i
L ARSI K. 2014 4ER, AH]
ARG 7.90 1270, AN 65
2015 i, A FEAHE6TS IR 20.91 1270, H
FRAE I 55 15 85.65%. M55 Tabn KA, 2014
IS, anl Al E A E )y 20.30%;
2015 4R, A A KSR 55 TR L H 7.95%,
LRSS A LR R EL 3G N 17.27 AN E 4 8
% 37.58%. AnBEEAGEE AR EAHE
B, Z4EIMH N 43.38%, 2015 FEJEE N 58.25%.

% 2016 - 9 HIK, Anlf Efid% 26.62
275, % 2015 SRS A BE R FIAG S G
#2015 4FJE T % 0.22 43 5% 63.91%. M A5
FIePRRE, 2 TIEMTER, AR
fit 4R 2015 FJR > 438 NH D EE
53.87%; 4xifii 55 BT A R FIK M 55 B AL

B 1R 5 AT 2 Ak BRAY AT TR )
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BN 3.04 AN 4y mRT 11.85 AN 43 A
SEE, IEFER A FA BTSSRI AL

P, HA R AR 65 3, 55 a5 1A ek

B

= o

4. BAREH

BEE A F EEFELYR, ARENIN
P K, 2013~2015 4E, A5 B SLHE
N 13.08 127G+ 19.06 12 7CH1 26.81 12T, 4
BIE K EA 43.18%; FIH, AFIE A
EXEAIK 81.69%, T BN
T, A FEVEANE R I = RS T
A%, 4514 75.56%. 61.62%FH1 61.76%, Ab
FRmKT

2013~2015 4, A ] HAIE 2 A Frig i,
EHIE AWK F K 5.54%, WA % 5 E Lk
AR ELE 205N 60.34%. 36.25%F1 32.55%,
W0 2% Pl Re A i . 2w IR 2
B ES A S LR . AR, AF]
R R et SR ST =P (VS L N2 K
REUR, FFEATARR A

2013~2015 4F, o~ wE] G R AE 0 RPN
K, 2015 FAF B RESR 0.21 1478, H
HIAZ TR RN 512K 0.04 12T7C | PHHT A6 38 7o 25 ek
EUES 0.16 12T

2013~2015 4F, A ®EIEML NN S A
0.69 12T 0.61 1Z7CAH1 0.66 1275, T B NBUM
ANy, AR AR R S R A K

2013~2015 4, 2w FIE A7 00 2.69
.78 5.48 {¢.7CH1 8.26 /27T, FHE KR
N 75.06%. NEFIFEIRE, I =F AR SEAR
W R IEK, =FMEN 11.95%, 2015
TEORH 14.18%; P I R K, =4
fHN 14.71%, 2015 44 20.19%. A &) HEAR A
AL

2016 ¥ 1~9 H, AR SEIEITA 20.91
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B, EMSEMAGE, FMPEGE IR B
B RIRES I BGR. AR, A FSAELIEIA
255 IR, FT 3G M B B R R AR e T
G, [FR SRR 4 SURIT R . BARE,
on ) A4S AR .

o AR AT 26 A AN AT PR 3] 29



BSEETSERAD Lo
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. tF ,ﬂﬂ?}%}?y’f’g)ﬂ 'l«%é&j:];\%

Mt 1-1 &= 2016 & 9 HIR A GBI HE

FEH
68, 44% B2, 00%
SEES
19.17™% 20, 00%
ORIENTAL U HENG
KEYSTONE INTERNATIONAL
PREEWRE | | NVESTMENT 100.00% | avesmamTs AT BBl
ﬁﬁﬂ/\a LIMITED - % { &‘E )
42, A3% 1.965% 19, 54%
0. 45% 1. 49%

RS EH R NERLE

. ATAAEENECRST LS UESE LT BT T, B ELTERENL S

IRIE AR T L AT R )



BSEETSERAD Lo
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. cflg ,ﬂﬂ%;}%}%’f’g)ﬂ 'l«%é&j:];\%

Bt 1-2 &= 2016 & 9 AR RIHREHE

, . I BEXS I
WS 2 12
) HER
= IIIA 4
| HiEiE 4[_%?]_ ——
A EEXWP
|
r ) SRS [ AN ]
WS RE AR | ERRNAE
- N N N e N N ~N N 2 Ya N
= ot A & T 5 YN 34 fift T &
% % 5 s = % =2 A ¥, 3 2
s B % B E B =S Eil H & =
I iz S 18 % i i
I\ P . & 2
o % JLR /\EP/\” AN /\HB/\ ) VAN e ¥

oA IR e AT 2 b BR A PR 6] 31



BSEEWTBERZS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. tF ﬁ}]?ﬁ—ﬁ’ﬁ:)ﬂ _i’%é&j:g\%
fifr2 FEMZHIERIEIR
] 2013 4F 20144 | 20154 | 20164E9 H
W55 B0
4285 (f2on) 11.18 10.83 12.31 9.15
BrERA(12.7T) 29.43 49.22 83.18 84.37
B 5 R a8 (12.T) 24.78 31.02 34.73 38.92
i B 55 (12.8) - 7.90 17.91 17.01
K% (14.7T) -- - 3.00 9.61
AR5 55 (14.76) -- 7.90 20.91 26.62
B (fet) 13.08 19.06 26.81 20.91
FiE S (12.7T) 2.69 5.48 8.26 6.76
EBITDA({Z L) 3.37 6.79 10.65 --
25 R I & (fE ) 453 6.74 7.02 5.73
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B URUR e B (IR) 20.21 15.26 21.08 -
A2 0% R B (IX) 4.96 4.97 4.48 -
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BV F)IE 2 (%) 75.56 61.62 61.76 57.75
R AI 7 2R (%) 9.26 12.41 14.18 -
P I 8 2R (%) 9.26 14.69 20.19 -
KI5 AL HL 2R (%) - - 7.95 19.80
AR 55 B AL L (%) -- 20.30 37.58 40.62
PP F1 51 % (%) 15.79 36.98 58.25 53.87
LB L2 (%) 342.29 106.60 51.56 50.78
# ) % (%) 315.27 95.24 4463 41.84
ZE A B 75 L (%) 101.52 46.83 17.54 -
EBITDA F| 55 5(f%) -- 24.71 12.14 --
4 HR 7 55 /IEBITDA({) - 1.16 1.96 -
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	哈尔滨誉衡药业股份有限公司
	2017年度第一期中期票据信用评级报告
	一、 主体概况
	二、本期中期票据概况
	在国内外需求疲软、传统产业调整带来的经济下行压力的背景下，2016年上半年，中国继续实行积极的财政政策和稳健的货币政策。财政政策上，中国着力推进供给侧改革，通过减税降费和化解落后产能等方式推动产业升级。货币政策上，继续加强金融对实体经济的支持力度，完善宏观审慎管理框架，更多使用定向和创新型货币工具保证流动性的合理充裕。
	在上述政策背景下，中国经济保持稳定增长。2016年1~6月份，中国国内生产总值（GDP）34.1万亿元，同比实际增长6.7%，经济增速保持在2009年以来的较低水平，但经济结构有所优化。具体来看，民间投资和制造业投资增速回落明显导致固定资产投资增速放缓，但消费需求保持平稳增长，进出口略显回稳向好趋势。同时，全国居民消费价格（CPI）指数在2%左右小幅波动，工业生产者出厂价格指数（PPI）同比降幅持续收窄，制造业采购经理指数（PMI）自3月份以来回升至荣枯线上方，就业形势总体稳定。
	产业结构调整持续推进，第三产业是稳定经济增长的主要动力。2016年1~6月，中国第一产业发展稳定；第二产业虽然面临着去产能和产业结构调整的双重压力，但出现企稳迹象；第三产业同比增速有所放缓，但仍是稳定经济增长的主要动力。
	固定资产投资增速再创新低，拖累经济增速的提升。2016年1~6月份，中国固定资产投资（不含农户）25.8万亿元，同比增长9.0%，增速继续放缓且再创新低，主要受民间投资、制造业投资增速进一步回落所致。其中房地产开发投资在经历了一季度的高增长后，投资增速出现回落，其稳定经济增长的作用有所下降；制造业投资继续回落，主要受工业去产能持续和内外需求不足影响所致，但高端装备制造业投资保持较高增速，促进了工业结构的优化；基础设施投资增速进一步加快，成为避免固定资产投资增速过快下滑的重要支撑力量。
	消费增速稳健增长，对经济增长构成支撑。2016年1~6月份，中国社会消费品零售总额15.6万亿元，同比增长10.3%，社会消费品零售总额增速保持稳健增长。其中生活必需品、休闲娱乐类消费和餐饮消费保持稳定快速增长，房地产市场的回暖带动了居住类相关产品消费增速的加快；同时中国消费结构继续呈向以“互联网+”为核心特征的新型消费业态发展的趋势，全国网上零售额占社会消费品零售总额的比例进一步增长。2016年1~6月份，全国居民人均可支配收入同比增长6.5%，居民可支配收入的稳定增长对消费稳定增长构成了支撑。
	贸易呈企稳向好态势，但仍面临诸多不稳定因素。2016年1~6月份，中国进出口总值1.7万亿美元，同比下降8.8%，自3月份起累计降幅逐渐收窄，贸易呈企稳向好态势，但在世界经济低增长、国内外需求疲软的大背景下，中国外贸增长乏力；贸易顺差2571亿美元，同比变动不大。2016年6月份，英国脱欧、国际贸易保护主义抬头等因素对外贸构成负面影响，外贸面临诸多不稳定因素。
	在“去产能”的大背景下，为了推动经济结构转型，实现经济在6.5%~7.0%增长、物价温和回升、就业市场稳定等2016年年度目标，2016年下半年，政府将继续推进结构性改革，尤其是供给侧改革，加快新旧发展动能转换，通过实施积极的财政政策和稳健并灵活适度的货币政策，为经济平稳运行托底。在房地产、制造业和民间投资增长乏力的情形下，基础设施建设投资将成为稳定经济的主要动力，财政政策将会维持积极的基调；经济放缓、营改增以及地方政府债务逐渐增加等因素将导致财政赤字率进一步上升。为了给去产能、去杠杆的经济结构改...
	四、行业分析
	医药流通是指连接上游医药生产企业和下游经销商以及终端客户，通过流通过程中的交易差价及提供增值服务获取利润的一项经营活动。受宏观经济下行及行业竞争加剧等因素的影响，中国药品流通市场规模虽保持稳定增长但增速已开始下滑，2013~2015年药品销售市场规模总体虽呈增长态势，但年均增速已从16.70%下降至12.89%，但仍远高于中国GDP的增速。
	从整体规模看，根据商务部发布的《2015年药品流通行业运行统计分析报告》，2015年中国药品流通行业实现销售总额16613亿元，同比增长10.2%，增幅回落5个百分点，其中药品零售市场3323亿元，同比增长8.6%，增幅回落0.5个百分点。据国家食品药品监督管理总局统计，截至2015年11月底全国共有药品批发企业13508家；药品零售连锁企业4981家，下辖门店204895家，零售单体药店243162家，零售药店门店总数448057家 。
	效益方面，2015年，全国药品流通直报企业主营业务收入12625亿元，同比增长10.9%，增幅回落4.5个百分点；利润总额283亿元，扣同比增长10.6%，增幅回落4.2个百分点；平均毛利率6.9%，同比增加0.1个百分点；平均费用率5.4%，同比增加0.1个百分点；平均利润率1.7%，与上年基本持平；净利润率1.4%。
	从药品零售市场上看，2015年，中国药品零售市场规模总体呈增长态势，但国家宏观经济增速放缓、基层医疗机构用药水平持续提升、药品零加成政策推广、药品零售企业经营成本上升，加之以互联网和移动终端购物方式为主的消费群体正在逐步形成，使得零售药店传统业务增长空间收窄、药品零售市场规模增长逐步放缓。2015年，药品零售市场销售额为3323亿元，增幅由2014年的9.1%降至8.6%。“十二五”期间年均增长13.1%，2015年增长率数据显示，低于“十二五”期间年均增长率4.5个百分点。新版GSP在药品零售企...
	五、基础素质分析
	2. 企业规模与竞争力
	3. 人员素质
	4. 研发与创新
	截至2016年9月底，公司已获得授权专利83项，其中境外专利3项。
	六、管理分析
	1． 法人治理结构
	2． 管理水平
	总体看，公司部门设置齐全，内部管理制度较健全，管理运作情况良好。
	七、重大事项
	八、经营分析
	资料来源：公司提供
	资料来源：公司提供
	注：上述产能为标准产能；银杏达莫注射液产能小于产量主要因产能计算是按照理论天数得出，而实际产品需求量大，公司通过加班等方式扩大了产量。
	九、财务分析
	6. 偿债能力
	十、本期中期票据偿债能力分析
	十一、结论



