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2020 FEE—H R M EAHFERITIIRE

—. EXERL

A B IALAR 1) g 7l g R R B R A R A
"] CLURfRIAR “AF” ) 7 & B TlHr X
ARG E B T KGR AR, REMBHT A
RBUF CLLFEIRR “ I B AT BUF” D lECeR
(2003) 136 ‘F3CPHbHE, HMPHTTEHRE
J& T 2003 4F 9 H 26 H %7, WG M5t
7 1000.00 J3 IC

2004 4E 3 H 22 H, 2830 BH T U R
(2004) 38 53¢k, AREHANML; K
H Aoy F B 14000.00 T, TR N
% 4 2600.00 /3 76 A1 3 ¥ 11400.00 /5
JG. 2007 4F 11 A 26 H, 23 FH 17 BUM 3L E
(2007) 284 ‘5 3CHitiE, WFHTT A5 KRR
FLHRRA A 1R A 0 W B LB 25 D0 BH ) 3 7
FEHAEHR RS (BT 2016 4 7 HE4L AN
FH B TR AR IF R X 51 2, LR R
CERST W CABRERS” ). 2010 4 4
H 30 H, ZWIMHEESXIE (2010) 46
SOCHE, EZRAX A FEIEEE 5000.00 117G,
707 N % 1 %54 2400.00 F3 70 - % 77
2600.00 /i 7G. 2014 4512 H 23 H, &N
EUFIER (2014) 399 Sciteut, &&R&%
FEA AT 51%BARN 4 25 3 B T W B0 « 1R
P B A AT R, 201947 H 11 H
T X 2 TR A W) 25% B BUTo 1%
R BRI AL BRI R X EHZ i1 2 (BUF
fAifR “GHXERL" ), MR, AFKE
WA M BUR & X E MR EES
IR 51% 25%F0 24%, LEiRFETC T
2019 4 7 H e LrRASE . % 2019 4 7 H
JBS, S EE M ARSI B A S 2.00 127T
2w S g ) N A BH T U

ANFEETH: W2 B FEah

WAL T e AT R A s T
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HA B2 E D) FREMA: s,
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HEMTIE , 2 DG e 5 77 v T R &8 T
31

T I S5 AT . TR AR 6 MBI
WE 3 XEHETAH.

B 2018 4RI, A EE 124.68 14
JG, FTAERG 78.75 14765 2018 4F, A5
PENVN 7.44 1278, FHEEE 1.20 147G

B2 2019 4F 3 HJE, A\ 577 A0 127.34
1258, BT #R3E 79.32 14T 2019 4 1-3 H,
NESRIUE RN 2.24 1256, FiEEE 0.57
2.5

2w ks 0 B T R AR P X K
FHEE 1 5 EEfRERN: H.

. FEEHRESER

oAl 2020 FEFEMEUE N 6.00 14T
(RHE AL BE 27, AT RIRAT 2020 R —
ST SR B 2 CLLR TR R AR IR 5 257 7D,
LR R AT &80 2.00 1270, RATEH EIR 3.50
.76, WAR 14, B —XEEARST R,
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Lo BN 5%, A R X VG N B SSLE
o B 2019 5 7 HIK, w5 AR S
Wt A58 2.00 {276, WIHTIEE . &7
X & Ze o A X 222 00 i FE i 51.00%F01
25.00%F1 24.00% . 2w SEBrdz il A g 3l BH T
WAL o

2016-2018 4F, A a2 E M S5SNI B3
K, 88 6.72 1278 7.61 {TCH 7.41 147G,
O ) 3278 55 N AL F b B FROAR A TR
SN o FL AR AR B T RR YR N I = A P 3
K, 2018 4E FTF% 5.98 127G, kL 80.80%.
3, A A SR B4 [F 3K 4 5l R 2.33 14
TG~ 4.95 1470H1 5.08 1476 2019 4 1-3 H,
AN E SR AEENL SR 2.24 1278, 24T 2018
AR 3021%. ZBUNF M Bz, 2
F S AC 2 TR A - e B 0] 3k A4t 1.19 12
TG MRHE A 75 TTBURZET 1 20% A% I sty
W, 2016-2018 512019 4 1-3 H, AFMR
f TR AN Hh B 25 B R R T AR, 30

16.67%-

2016-2018 4, AR T LA PTG,
EME MK 8.15%, £ R MUK AT K
FRemampr s, A2 2018 4FJE, AR ¥R
#i124.68 1270, WL TFE 3.15%, FERTM
PR K N EERTE . A & NSRRI AR 5% o
PR, fE0e DUmsh M g i L 35 7= 5 A
A MR SPE T . AR E~RE—K, W
AMEESS . ARG MR IEEK, DA
F%NE, AFEMAEGS ARG . A F &R 6
155, I K WO O MU AR K

BAAE, AR FAREHRERK. 285G
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m. 3554

1. FFREMEESAT

HER, N8 RHF SRR K. E
TR KAF AR EK, ARAASRER
BRI FT AL, NRTFTEELE TR,
EHA, NAXFRER, AHMHEKREH.

2016-2018 4%, AR~ A Frigk,
FEHE AWK 7.93%., #E 2018 K, AH
mBhBEre 122.86 1470, AT 3.27%

k1 DIARHF S EZEMREA (B45: 12T %)

i 2016 5 2017 £ 2018 &£ 201943 H
Eox | HH Eox | A Eox | HH Eox | HH
Temvi4 5.73 5.43 15.95 12.56 438 3.57 0.73 0.58
), Bii‘ ),

Eiﬁﬁmﬁ&m& 14.03 13.30 16.68 13.13 18.91 15.39 20.85 16.60
K 2K
iAo T 1.29 1.22 438 3.45 1.43 1.16 1.43 1.14
1% 83.47 79.14 89.65 70.58 97.54 79.39 101.78 81.05

W= 105.47 100.00 127.02 100.00 122.86 100.00 125.57 100.00

E: WA RATFARRDT T ERET T ERAEEIREZIEINFFK

TR ARIEAE) FIHRE B 20195F —F R0

A 2018 FFJE, A A R M4 4.38 147G,
B AR KR T 72.54%, TEEZRAT 2017
FERATHRRZ, RTRERH, 2018 FRA

AR T H BENBK LU B AHE S, B¢

W LR .

ST H 58 1A W BUR P A 45 HIAR X

TGRS, 2016-2018 4E, /] MU ZESE M M
WOl R PRE G, I E A K 16.08%. BIE
2018 AN, 2\ MR HE A RO 3k B &
18.91 1275, A= %8 S WLl BH T W0 0=y 2R
RSO R 2 SFELAN I 79.43%, AR THE
K HES
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TS A%, 2016-2018 4E, ] THAT R
B, FWEEMEK 5.15%. L2017
FEJRHL 2016 A R MR Y K 32 2 2 20 = H i T
ASF 00 BH T A IR R . AU 2018 R,
2 T AT R IR B KR R B 67.46% % 1.43 42
TG, FERFSSATH LK R T BUR R
R 4 L GR I8 22 0 =) TR

b A m AR H FFEAR N, AR
A K, 2016-2018 4F, ARIfEHRENE
HHK 8.10%. B E 2018 fEJiE, A A fE 1% 97.54
{276, FIEEHK 8.80%, ZAREI H A+ Hy %
PESCH RFEE RN EL, A7 02 b b B 76.87
f¢.75 (B 2017 FFIRORFEADD, A IKEMME
13.80 42,70 i FH T 3k S AR AR HRAT, HEHH i
27.01 73k, @Y NER. (8
Fsth, IR EE R 17.95%; H A4 NRETIH
Je I EEBE S 20.67 A476(2017 RN 12.78
{0.76)

B 2019 43 A, A w8/~ 40 127.34
{076, #2018 FFIRIEA K. AR R MTEse
KIEJE D> 3.65 126 %E 0.73 1276, FER—F
JEE AT TRE B A5 55 2 T B . AR I
H RPN HIBUR I Z5 b 5g ), A w] B
WA S B WS T R RR A B 43 i R BT A
20.85 14701 101.78 12.7C -

B 2019 F 3 HIK, Aw]ZMR%E™3.92
{2756, AR SR I LB P . AR BT
7282 PR EE R A

2. AR

%8 R B FEBAFB G R HH
%ot , N BEEDAERELAAFLER
., AEEIFE X ERZ FEELTEHNEL
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ANFEEHENMER EELEE SR
I BUR AN PL R 5 SR TT BB AR &1 1Y)
SRR . 2016-20184F, AR E RIS
MAPGER K . Hrh e SR s, 2457 5503

MIEL 453 73 M2.3442. 78 4.9842 7615, 1112 7¢;5
W B A 278V B R BN 42 433 2,054
JG~ 2. 7ML 76H3.0842. 70, FE RUEIIBURF
AMISICNFIfE KK . BT A ST H
B S5 BN UK, [FIF 201744 F]
THRIE K X BB s OOBRAE “ FiAS 2K
7 ), 2016-20184F A ml & E G s & ERF
SR, 3 AN-5.41447G -7.7242.70H1-5.96
2.5
2016-20184, 7~ &) B4 e AN B 2 il oA
34.76%. 65.19%H168.75%, WAKE, ITFERA
AN SZHUR B % .
2016-20184F, AwWEIENR D, B
15 20 IR A 2 R [ O R 4 R A R Y
Y0 H BT ER T . 2016-20184F, A A EIES)
B & I A ) N -8569.20 J1 J6 . -5379.17
J3 7CAI1-1149.00 73 TG
2016-2018%, A w]EFIGEHIERMNE
W T, ZFHN16.641470 27.57407T
3.6 70, EENA FMERFE BILETN -
HA20184E % U1 i s I 4 9 N BRIl T P 2
S B IR TR RSN . EAR20165E
A Al B HoAth 5 55 s S A R4 1.2912
TG, FA EIS R Fb B FH B K A B T R A
Ko ML =AF, AF TSI ILE H R R
WK, FHEAMEK25.79%, FE LSS
AR AT AT HA S B S s B4
F2 Y SOAT I BE I T AR H A R A R K
WA 3 SCA i 8 R Bk B o0 A B A A
. 2016720184, A w] % BHi% 3) 4 i & 1
Wi N10.8912 50 18.47447GF1-5.5012.7C -
20195 1-3H, AFEE s EE R
AR H NN E, TR E &
NER, @B EhIE&mERH-2.471070, A
F LU EE T PR 2253.39%. FEIEEIIN 415
TH0.044.7C . BEIE B A HUS R AT A8 30ORI £
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NE R PR AR Y, BHIAAED
X, f2F BB R AN E) R A X35, e %
AR AR R ARAK

2016-2018%, 2~ wlifah bR MIE D) L 2
2N ES, 20184 K 43 5l 2 1642.00%
338.38%, 201943 H )& Lk Fa45 507 T B =
1241.17%F1235.09%. 2016-20184F, A4 E
TR G R IR A N B, A FR B A5
TARBERE /7. BAE2019E3 H K, AR/ B4
BErP0.73447C, R 551,524 70 K 7 5 AR
BEfE UK, A RIS R TR,

B 2019 4F 3 HJE, AFBERBHRATIRE
SV 26.39 1070, REEHBUE 13.76 17T, A
) [ 422 o % SR TE 0

BZ 2019 4F 3 HJE, AFDAMALRRE
15.43 1270, HLREEFEN 19.45%, #2018 43
HIRM 13.10 2o A T, ffRE—#K.
B ARAR ANV I3 T & AR, For s FE T
Tl Fr Ik I kA R A J 4R LR 3.70 4470, Xt
W PH S T A IR A = 4ELR 11.73 1475, B
PR A E B IE R « A7 8 575X
#ﬂﬁo

B AEEHRMESFEGREN SN

1. AREpdE ek Axt o 8) A R 549 %m

A B W S B R AT RS 2.0012. 08,
RAT & FIR3.5012 70, 45 A ml 4% ERRRAT,
53 A 24T 201845 Jik A =] J 11457 2% 0 4 5 £t
2% 1199.43%H19.48%, Xt /A BUA 5 S H
—ER .

B 20184F IR, 2 A 98 7= 47 it 2 F1 4 5
SRR 73 51N 36.84%F131.93%, LLA ]
20184F IR M 55 HdiE e ilh, A7 FR AR A
F, TUEAS BAT R B g 4 R R IR3.5014 T K
170G, NP R R A A R 50 55 R AL L R
B0 5 ETFA38.56%H133.93%, /w45 fidd
WG BT T BRI A AT AR 5% 25 A A T

EIEH B 6%, AFSERRfiS RN T R
A

2. AH%a B wk T R L R A AT

201620184, /A EBITDA%; I A1.9412
TG~ 2.2342.70H12.6344.G, 43 IAH T A K
AR TE 75 AT S0 IRA0.550% | 0.6415F10.75
%, EBITDAX A< B0 HH ik 0% 27 AT 480 H IR
(178 SRR ES . [, ARAE RSN
NEDHIN43912T0 7.69427CF18.1912 58, #H
T AR R G 2R RAT S8 ERR I 1.256%
2.20f5 12,3445, AFEE G ETRNEX
A S BRI 0% g AT A0 b R 1) 78 55 e 1
B AFLE VG ERARRE N L, X
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7~ it

) A 0 PR T 2 R A R A v A
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TN T SE A Pd R e, A mliR it 1
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NAEIFA B RAF S A LR, HEZ T
RRARN LB N, XA B 6 b
H, B iish sy, B E G AR
N ZEERYE T AR TR i B PN,
O ) R R o BRI I R A K
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FERFFBIREEBREST
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it 2 EFEMZHFERIERF (o#0m)
W H 2016 4 2017 4 2018 4 201943 A

Tt 55 HU

4B (12 78) 5.73 15.95 4.38 0.73
B B AL TT) 106.60 128.73 124.68 127.34
F A B (14 7T) 76.34 77.55 78.75 79.32
R 55 (12 T) 2.14 4.25 3.52 1.52
KI5 (1270) 15.11 34.79 33.42 34.92
e (VW) 17.25 39.04 36.94 36.44
BN (12 TT) 6.73 7.64 7.44 2.24
FE A (1ZT) 1.27 1.21 1.20 0.57
EBITDA({ZJT) 1.94 2.23 2.63 -
LB MF I AR TT) -5.41 172 -5.96 2.47
B =

B TR B () 0.57 0.50 0.42 -
A7 B3 8 5 B (IK) 0.07 0.07 0.07 -
ST R L () 0.07 0.06 0.06 -
AU H (%) 34.76 65.19 68.75 53.39
BN ANE (%) 16.72 16.83 16.81 16.71
SR A (%) 2.06 1.90 2.26 -
5 P 2 (%) 1.67 1.56 1.52 -
K555 TR AL EE 3 (%) 16.52 30.97 29.79 30.57
AER 55 AL F (%) 18.43 33.48 31.93 31.48
5L U (%) 28.39 39.76 36.84 37.71
MBI Z(%) 2088.09 1414.84 1642.00 1241.17
B EE (%) 435.56 416.21 338.38 235.09
2B a7 i L (%) -107.12 -85.94 -79.66 -
< L5 55 B () 2.67 3.75 1.24 0.48
4= HA5 55 /EBITDA(f%) 8.90 17.49 14.06 --
EBITDA F 25 4(f%) 1.14 0.93 0.94 -

JE: 2019 4 1-3 AMS#EARLF I
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MifE 3 FEMSBUERERIEIR (a8 kx/2n04)

W H 2016 4F 2017 4 2018 4 2019 4E 3 A
Tt 55 HU
W4 KB (12 78) 3.95 15.25 423 0.50
e A (2 T) 106.16 128.31 120.56 121.85
Fir A E L 7R (14 T8) 76.17 77.37 78.63 79.17
LI (1 0) 0.50 1.33 2.62 0.42
KI5 (120) 14.72 34.79 32.42 33.92
TS (VW) 15.22 36.12 35.04 34.34
EIN (12 T) 5.88 6.66 6.85 2.24
FE B (12 T) 1.23 1.20 1.26 0.54
EBITDA({Z7%) - - _ -
LB MF I AR TT) -6.56 -6.46 -6.81 237
B =
B FTRUR B () 0.52 0.54 0.47 0.54
A7 B3 J8 5 B (IK) 0.06 0.07 0.06 0.08
SVBE P T B B (IK) 0.06 0.06 0.06 0.07
AN H (%) 39.76 72.92 54.21 53.40
BN Z(%) 16.73 16.76 16.82 16.71
SR AR 71 (%) 1.34 1.06 1.10 1.89
5 P 7 2 (%) 1.61 1.55 1.60 2.71
K555 T AL EE 3R (%) 16.20 31.01 29.19 29.99
A ER 55 AL F (%) 16.65 31.82 30.82 30.25
LA (%) 24.59 36.67 34.78 35.03
B2 (%) 3149.82 1808.23 1944.73 1624.74
B EE (%) 560.29 510.99 393.83 288.91
2B a7 i H (%) -211.09 -97.31 -113.97 -
< T 5 55 B () 7.90 11.47 1.61 1.19
4= ER 15 55 /EBITDA(fiF) - -- -- -
EBITDA F| 2 {5 3(fi) - - - -
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	经联合资信评估有限公司（以下简称“联合资信”）评定，浏阳现代制造产业建设投资开发有限公司（以下简称“
	声  明

	浏阳现代制造产业建设投资开发有限公司
	2020年度第一期短期融资券信用评级报告
	一、主体概况
	浏阳现代制造产业建设投资开发有限公司（以下简称“公司”）前身为浏阳工业新区现代制造园投资开发有限公司
	2004年3月22日，经浏阳市政府浏政函〔2004〕38号文批准，公司更名为现名；股东对公司增资14
	公司经营范围：城乡基础设施建设；基础设施投资；储备土地前期开发及配套建设；市政设施管理；工业地产开发
	截至2019年7月底，公司本部内设综合部、财务融资部、工程管理部等6个职能部门；拥有3家全资子公司。
	截至2018年底，公司资产总额124.68亿元，所有者权益78.75亿元；2018年，公司实现营业收
	截至2019年3月底，公司资产总额127.34亿元，所有者权益79.32亿元；2019年1-3月，公
	二、本期短期融资券概况
	三、主体长期信用概况
	公司是浏阳市重要的基础设施建设主体，主要负责高新区范围内城市基础设施建设和土地整理业务，在高新区范围
	2016-2018年，公司主营业务收入波动增长，分别为6.72亿元、7.61亿元和7.41亿元。公司
	2016-2018年，公司资产总额有所增长，年均复合增长8.15%，主要系应收账款和存货持续增加所致
	整体看，公司主体信用风险很低。经联合资信评定，公司主体长期信用等级为AA，评级展望为稳定。
	四、财务分析
	近年来，公司流动资产规模有所增长。其中应收类款项和存货占比大，存货以流动性较弱的土地资产为主；公司货
	2016-2018年，公司流动资产有所增长，年均复合增长7.93%。截至2018年底，公司流动资产1
	截至2018年底，公司货币资金4.38亿元，较上年底大幅下降72.54%，主要系公司2017年发行债
	受项目完工后市财政局拨付结算款相对滞后影响，2016-2018年，公司应收票据及应收账款快速增长，年
	随着近年施工项目持续推进和公司购买土地支出较多，2016-2018年，公司预付款项波动增长，年均复合
	随着公司代建项目持续投入，公司存货规模有所增长，2016-2018年，公司存货年均复合增长8.10%
	截至2019年3月底，公司资产总额127.34亿元，较2018年底略有增长。公司货币资金大幅减少3.
	截至2019年3月底，公司受限资产3.92亿元，全部为存货中的土地资产抵押。公司资产受限比率较低。
	五、本期短期融资券偿债能力分析
	六、结论
	公司是浏阳市重要的基础设施建设主体，主要负责高新区范围内城市基础设施和土地整理业务，在高新区范围内具
	公司流动资产中存货占比大，且主要以开发成本和土地资产为主，对公司形成资金占用，资产流动性较弱，资质质
	考虑到高新区的逐步建设和发展，公司持续获得强有力的外部支持，以上因素有助于支撑公司的整体偿债能力。



