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SRR I H BRI s il = b i K1 Rl A
(LR R R (DL BT IR S
MFIRAT R TR IR RIE
A B R s A K BUE S )s ANk

AV FR AL A BE AR S5 2% RS BB
%5 BHEAWHE RIS mofB ARG R
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o kR

A HA 5 25 S AL I H 5 0 PH AL EEL P
il =T R B B A A F B H A R e
46375.02 Jiot, (5T 30.01%, ; 1 H Uk
%% 108000.00 /5yt (HH 45000.00 /5 cil i
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WEET, REGR A A M S TSR, &
SRR GDP H38K 6.7%, 2tk I #ag,
HTFATE IR BERE, Pl gk
5, [Hw s e R g bR, AR g
K, AMFARBUA Bk 4 JE ITH SR T
. (CPD FRFEFEF Lk, TolkAEr=# W i
e H0 (PP Rk A= 7= 2 W 32 0 % 45 %
(PPIRM) #r&:[al T}, Wi fionIE, ik
WSR2 BRI H (PMI) DY ZEJE R | T+ &
51%0LA b, SRl RS R AR iE L
SE AR B A AE 52%LL |, ARHE L ARy
Bk EsSs mllES A RE.

FEURN P A SERC IS 5 R e {35 T 1) % T RO
XAV RIE KR IE T EE/EM . 2016 4F,
e[ — A LTSRN 15.96 Jifeot, B LA
WK 45%; —MAFETIE S H 18.78 JifLTt,
B EAERK 6.4%; WEURY 2.83 Jifeon, 5k
BRI B 7 3.8%, SA 2003 4F DLK ) e e {8
0 B R R SRS . 2016 4F, AT R IR
MAERHEREFR 05 NET SN, FRIGEHZ
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BT, Sk SR AREE o
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T Sttt A L A 2, R B T — R BIAHE
KUK, B IR T 0 5 BURF R T 6 1)
38 T A 1At R AL AR T AR, SRR 4%
(1 4th 7 BUR $% Rl 58 ~F & 38 ok R AT R
AT URIESE . 2009 4, FETEAAMIF G R IR
B3 R 4 FACHEGERBCT 5 38 s it i 4%
DO AR, 36 AR B B Rty BURT B
LI ZET;, 2010 E2 )5, N T IERAL
HRBUR fil 551 6 17 R BT TE I 2% IRV 4 il
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T AL S T U AE FHOCERE, A
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BRI REPE, T A BN S ABUR 5T 55 1 L KK
BRI B 2 EAKEEAL B AE R T
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S B H @S T B RS, IR
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5. 2016 423 H 25 H, WEGE. EEW 2 &
WAL FE G0 O T — B - X ek
A AR @ 5 (2R 02016111 5 307D,
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SCHREFTRE, ARAT I A VA S A 1 5 8
K

LELATR, (43 530) 2 Ja, BEERTCT
& 2w UM SR BE R B . AR A A\l i 55
517 BRI S MBS S, WMRAES
M BUR S R A BT gk, R RS
FH RS T REINR . AH 2 B3 H AT 4% 2 w47
2 1 77 WURF LAl 1 8 e E 2 Ak, LI
B SRR DL K% % 4 A1 SR 5 1 5 BUR SR %A G
LA Y I B A =) 58 R B T RE MRS,
13 F AR AT 5 10 5 BURT RO RIRK

3. ATdkKE

EAT, A B 3 i 356 itk 8% it 2 % AN 52
3, A XK R AT A 2016 I,
oh [ 3 AEAL %N 57.35%, %% 2015 R 7 1.25
MNED AL, AR THRERIEEZ 80%MIHE
e, E WAL R T B KE, Rok
3T At 5 ot S R AT A R S
Z .o TEEFBRI R R AR R R AR S
W RT, SEAhGRs e E KR K

MEEFE, 20173 H5 H, FHREUFA
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VO Gk SR X s T B A R it
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ARG, YR T Sy i e i 152 it g v 1Y
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AR, H I BUR Rl SR Tk —
Y6 Hh 7 EURT RS AR OCIBUR (R B SCREE A
R I HE I R T B R A, A
IR 2 T A5 55 T 3 R B A R IR ER
Bio TR A F 5 T BUR (S FH SRR B
FLHIE LT, BREBHEINN, RREERFLL
RBNBUT ISR BERMR R A%
PR T A A ), HR R J A T R AR TR
RRNCHE . FR, BE B E R REEOGERX
WA R AR G . BRBE LA BT
R BN AN 5 B 57 55 KU K 3%
A 45 FH RS .

4, RIRZH

N ) 2 0 H T B B (1 i 4% it s A R 4%
8 g X N 22 s v | R = ST N e
CJFE 440 1RG0 FH filig = b B4, 2016 4F
7 A NI FE AR B A T RS
PO BH T B i T DX B 28 5% 7K AR AR R R e
R 7] R SRR o

(1) B Fa T 5B BOK AR

HRHE (HIBHT 2016 FE REFF MMtk
JRGETHATRY, 2016 45, WIBH T LI A = Bl
1218.2 127, ALK 11%., HAr g —r= ki
JnfE 102.5 1276, 25 ==k hn{E 840.9 27T,
5 =3 hN{E 274.8 /27T, 4 HIHEK 4.5%.
11.2%F1 12.9%. =725 K B DTk
FAKIN 3.5%- 71.5%FH1 25%, 3 HlTrshZsr
B 0.4 NE ST NED S 2.7 AN E
R RSN 8.4 169 1 22.6.

2016 4, I PH T SEEL 2 7 e 45 913.8
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K- 11.8 %, FRILL Tk A 834 58, SeIiHi
T2 2262.2 1276, #K 13.9%, SZHIE
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%3 2014~2016 S5 A1 37 W A LA
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(=) R SATFIFLR
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1. —RMHEE AT 117405 146246 162898
2. BRI 117603 171039 154238
3. BUREIN 42220 42653 36563

KA R R AT B

2016 4F, WIPH T SLHUIBUR U 126.5 12
JG, K 12.9%. HAh 7 — A ST IR
58.9 1470, i 18.1%; +ihHik4 N 30.9
f¢.76, 4K 18.8%; FH:EA 31.78 {46, 4
M EUSSZH 95.1 1278, K 11.7%.

R 0 B 3 W U= A FHE 2. (vl FE 172016
FEMSENATE), S, #E20165F)E,
DAV BH T IEURF P £ 5% AR 401146.9242. 76, BURFIH: £
AL FMKN A BUR A 5238 TR 55
99.8712.7C, BUM 1A LR TTAT 151 45 22.8314
JG, UM AT BEAR A — 8 R AT 1 i 55 24.22
.75

(2) #|FaFH# X LFH AL

WIBH SR IR X CBLF K “ &
X7 B TR X7 JE A B g b S
BT 2003 4, HiAbWAR B 2 KD AR ERIT
R FFEEFR LA E, EEKDTH0 25 2
B, WEEIEERHIAIN 8 /3 BhZERE . [l X E
RITHAR 36 P AR, #AIX 12 F AR, &
NN YS T T X AR, A2 [ 55 2 1 i i
7 7R Y 3 R R 48 B B Tk AR = bR e
Felh, SRRV HEHIIAZ O X . PR K
RV (VI S B2 RN 45 FHBT X 1) B B2 40 4]

FRYE CHIBHREHIX 2017 EL 3 TAEZ N
PEUEY, mHTX 2016 AFSEHUMAE Tk s = {E
350 147G, ¥ 20%; FUEE TLIEHn{E 91 12
76, WK 17%; SERIUEUS YN 11.66 147G,

B 15%; [#] € BE =5 105 1476, B 24%.
bel X AV A B0E 336 5K, H iR Albik 3
113 K. F¥FUGE 3000 6. 2000 F G4
W 1R, #HiEsilos 1000 ook 2 .
2016 4F, mEtXALs[#mE 53 4N, A
51 %% 108 1270, HAHHE 10 /2l ETH
34, WS AZIeL EIE 54, BRER A
i3 AR ZE F AT E R n] I E S
60%. ZICHiRE. BEERRIER . RYIERE L
B B RS TR H 8 TAT L A B A
PERIIE o FHHFE SIUE 93 A, s Lk
¥t 97 4470, HRMEMLAE N 25 YRS 19 AN
HR T, BRMEERS. ik AANKSE
10 NIH SERRCEAR TR, LEERYE. B
SRIRFEMPE F S 8 /NI H SEBL S T2
FEVR T, o AL IS 9B T il [X 48 B i
TG AR T 2750 B, fiEHE 1864
H, YRES5E 204 #R, SPHE 1400 ®; RriZiE
%92 NH, NS 5.2 AR, BERTEN
15 ¥i brifE L) 55 9 5P K.
MY X (A =T PR AR, &
K FAE, [ X 77 b &5 K B AL AL T 2K 5 )
T RITRBEEReHIERERE . RELEM
5 s =K 3 Tk, ItREs & B Re VA
Bh FEEM . PUsE o AR S UK
F17ENk, 74 S Bl DAL Gl i koA = ) DL RE
il R E R P S R, SEIL LA T8 55
F 1) DA IR B A 32 1k N R T, SEEER LA
il 3 b A = 1 LA 3 b iR 4510 R 3 0 48 B &5
FaTH %, SEEI DM st 2 S 2 1) LA A ey ity i 22
NEGW KRBT REAE. £ “+=H" Wi,
D34l DX B T2 DA e il i A k% 0 1)
TR D P T R AR =L X7, RRIE RN
“CRRRL. MBS RS, BB BRI
“HAeak. HAZ FALEIX 7,

B EMERS

1. BRI
A& 2016 FJEC, A\ VEM FE A 2.00 /27T,

R PR ) 38 7 Ak 2R AR T LA PR 8)
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2k B AR R R

SLBEAR 2,00 1275, WA T BUR AL SR X

B I 51.00%F0 49.00%. A F) SR
FE AR TN RBUR -

2. Dl EEAH

WA 4 P AT, 435 RIFE T

W R AR A PR A A RS S PH IR R S A
PR & (B2 X KA BTA TR A F]) W
BH T3 b3 3k 150 T R A BR 2 w5 R0 BH AR
i3 P AR AR B R A IR A R . A FAE N
IoH TI 25 2 (1%) S et 0 it e A A B R T oA, R
7057 15 HT X ] A 3, T i 48 it AN T
W55, LEE T X Ta N B 5L E .

3. ARFR

HEl, ArAmPGERANG 44, Hh®E
H24, FEFREPEHEANR 2 4,

JNERFE A, 1980 F A, ARt
PIAT2 m Rl S mh ot L B, i, A
HRALHBIHE, BASH, PUEA R FEREKHE
EANE.

RS A, PO, 1978 FEHAE, AR
A JIAT I BE T AR S BB B s 9 R

FHALE PRI A S FATE. K RERF
K. PR R R, BUEA 7 R R [F R
T30 BH T X A Tl AT

A 2016 4F K, A A A 7E R 2 145 A
H#Fﬁ&ﬂ%'“ﬁﬁi¢k%&uiﬁr
43 N, L 2 No FERKI R,

UT%HAU%E%UM%HA,%&H
2 A

BARE, A F RN G R R A RE
Wi H TR 2.

4., BUFEFHF

(1) FAREEN

AT UK, BUR 2RI A "5, #
% 2016 i, A RN A 9 A K T 20000.00
Jigt, S AN AR 20000.00 /37t

(2) F=XK

2010 42k, WBUMXTA FIRFEEAN L
BEr7 330.25 3K, PEAEME 69.10 147G,
RLAE “AEB77 F1 “BEARAF” BHH (2012
FEBUEAN T/ 3.90 1270 Tk 24
XA FIRATIR O, R,

A4 N BT LR AR

artn | BERER e gmey | miosm | QROR B4R

2010 4 36.09 8 1 Fi b ik 6.11 | JBLEH [2010] 58 5 3CA1 [2010] 331 53C
2011 4 51.47 [EREEE:A Hik 9.41 | JuEH [2011] 12 5 3CA [2011] 466 53¢
2012 4E 5.50 ke EE ! ik 950 | WIEEE [2012] 177 5 3CH1 [2012] 295 53¢
2014 4 5.61 LB Hik 0.72 | wEK [2014] 15 531 [2014] 111 53¢
2015 4 231.58 7 ik 43.36 | wiEkem [2015) 50 500 [2015) 301 53¢
A3 330.25 69.10

FAE R R 5] R

(3) WS

FRFE B T EURF T 2015 4E 9 H 16 H 1 A
(19 CHIBH TN RBURF T8 T I BH AR il it 7=
b 52 V8 BT R A IR A ) I IECRR I S5 A B
SRR (MER [2015) 212 53040, ¥
WRE T A Ak FgRRRNE . A LR
Rz e 5 95 E A s B IO, AT
WG B, H DA BORMNY A A 30

TE KL 20 7] 5 [ R 3 BH 8 X S B 1
M ARION , BRAE DG SCARLE T TR i S H A
IR%, RIFEEIAF.

2014~2016 4, 2] 43 A3 BA T BUR
PAT HIBURF MG B 22050 0.20 1276+ 0.59 {27t
F10.94 12,76, FMEWSNFFEE .

(4) HAAM &

AR ol B Tt 7 655 /T 2016 42 1 H 8

A PRI A 3% 7 b R T KA PR E)

10



BSRETSEIRAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

2k B AR R R

H L 1 &l B T BRI 32 7= Ml A 4% %
TR A BR 2 =) B T 3 W ik 58 < A
AMEBHN IR 5 FIE A w A NELK L
E BN B BCET ] S H A A 1T A 1Y
R NSNS BB 58 &, LRI AF & T
BIZRAEE, WA NAERMON, fETH RN 9
PITAS AT SO A PR . (1) flksg
PR SIRAT M () WBGHT S A R
5B e WIBURF B 1T TRZ B8 8 A S A% 58 kA
(52 B AT AL S

SRR, A EAE B T R
Jt el e AN LR BE AR, 153 7 RH T EUR 7L B
AREEN B RIR S BN ARSI 4%
JTHERR IS -

5. M fFAIERK

G CAE ARG CBRATHROY, (HLI
5 FACHY: G1043018100138290B), #%% 2017
6 H 12 H, AFITCRE MO PRE
KA REERERieat, SEMSBELEN
R 47

7~ B

1. HRAEHLEM

ArE (RN RIEME A A)E). (A
APEICE RN S AR L HE S
Gk ¥

AR ARE, HEERARAR, 2w
IRCRINLAE , HIEATAERRL . AR R L EH 2,
MRS N, HRARZIR: BT =4 &
HOWHEAK 1 4, HEFSEB74E, A
winFHe, MR 3N, HEAZIR, WL
R=AE, AR WMHESRFER 1N, HER
SERFESRA TR E . AFREAEH 1
%, HEHEW, ARARETEEEHT
ko

2. FIENKFP
oy HR A S PR T BRI S5 b T R L B
B, MEIR B, FOREHEE. TR

HEERSE 7 ANHRBEEEIT, JRHE 1A R B ]

W

NFEHITH, AFENFEH, A
LENIARIE S NS 25 % WNAK 62 N1 k=82 R
O3 TR R b N S SR B A8 Ty T B L A 3
AEFE.

WSS BT, AR HIE T (R Bl
TRVEBMIRLY, Insmxf e, W, e
WHIT SR B, Bibfidk, FeiRst, RiF
B, R 2 F] ] E AN E IR IR
B TR SRS A A o T o BT T I
TREAOR: Ui H . TREHE S, E
REGEE R ] B T R B B 5T M
LU TR TR LT ST 4.

PRI, AR XA ETH, A
GRFEIP AR WAME SRR RE, FHE AT E
BRI SR ALHE 5 A e S, R BikAE
e BT H AR AN . AEIRILB B H A
IS 2455 T H BEAT BT SIE AR AT PR AE, 174
A H S RS J5 5 o A R R ARSIt
TG BB, A A R PR A5 B AT AT 4
Hor TR R TARERERERBUNI SRR, K
I e I H P

TREE BT, AR Ve B TRESH
B, e LR, AWt R ER TR
R R e MV BRI AR S I R
SE LARTHRIBE B INE . AR @R IH FF AR5
T 1T 30048 T 2 AT IR )™ M 42 ] BESR IR
itk AZURTHE 39 TR, X
HiE T B4y B, SR TE R, i
I B 2RI T I K 5%

T EEITH, ARGE T (TARE
BIMED s 2w DA Bz N (1 S A AT A0t
TArERHETUE S [N, X1
NI HUE ARG S5 1 LS5 AR 2
W RIRAAR . BIRESF, BRESE. &
YRI5 15 M A5 IR SEBRS 24 W VR PR %
AEZEYRAIBRAGR S B AT 55 B
ISP A% AT DR3P IR A 2 R A BT
H BB, ARGIE T COHE R

R PR ) 38 7 Ak 2R AR T LA PR 8)
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2k B AR R R

FED (M ERME . ENEAE MR ). (RS B
FEY CEAREHMIEE) . (Ipn B E B
FE) (N SE BB .

BEE, AEENGEES B v 4, &
SL PR B BT AL o W) H O A E N &

T
2o

t. &E0h

1. @i
A ) 2 0 B T B ) e A A it A R 9K
AT AR, 3 A BTN BH T DX R A AL it

A5 2014~2016 53] 28 W FPN T FHE R

ALt RO 55

2014~2016 4F, A#E] FEM SN BIE
K, 735N 5.02 27T 6.42 1276 6.72 47T
AT EEN SN L I, B
FEAWIE K, Hp AR TR RN . 2014~2016
T, A FISEPO S [ER 4 R 4.59 1470 6.35
{2561 2.33 427

MRYEA 7 5T BURZET I 20% A I %
P, 2014~2016 A R FEN S B R TAL
1k, 4 16.67%.

(#45: 127 %)

2014 4 2015 £¢ 2016 4&
b2kl
A A EFZE A gt EHx LN i b EHx
AR TR 2.06 40.98 16.67 2.01 31.26 16.67 2.07 30.80 16.67
ER RS ITPN 2.96 59.02 16.67 4.41 68.74 16.67 4.65 69.20 16.67
&3t 5.02 100.00 16.67 6.42 100.00 16.67 6.72 100.00 16.67

FAP R 28 Fitiksd

2. BESH

AR L 4

O\ ) St AR M 4% H AR R FR A T
110 0 B 1 38T DX R K 9 L P D 3 T 3 i 2 e
T H Bk %

T B T TR X 2 ) R Rk T et 4 e 1
H S A B RIR, MR (AT AR NTEIE &
T R BEERIH A O H R MR E ) (R
[2011] 13 %), A wE|SZH B ZFEARE
TUH , FEIE T PN 40 BH T 0 T A
B 5 0 B T R TR BUR % Bt A
O PR B R AU L B o R A 5
o LRSS 765 F i IS E 3
BRI 20%1HED, VRN TR . MkHE & 1t
H B 5e oL, H B T A U= LA &5k
RO (PR AT AT TR

A F SRR T BUR 25T e iU,
YT H A2 A =7 AT, OUH @A
£ R ol S R & SV < 7 K X DN OB g ]
FRECEDISON o A 7300 B 8 % % S BN
N TR HRNRONERRG “fFir” 4hidk <f

M ERA”, ARUCEN TR “ RIOK R 7.

AER, NRIBEERE T S X5 T %
=B (BRI —— K RL R ) ERE TR (f
AKFIIE B B (K R 45 J1R D)« B B it
(319 E&PHKIE) Bl HK TR, ¥
P54 PHRIE R TRE . /KR FE % — Bt I
H .2014~2016 4, A w5553 il #% Bt 1.86
.76 2.01 1276 4.19 1276, [FIHA, 2 S
W4 5A 2.06 127T 2.01 12701 2.07 12T
CRFNER 7 M ATE BN SCAE, LAE “AF
Te-TAEHb TR« 52 A T 5 T BURZT 1)
WM, AR EBRRILEL, EZFEYN
16.67%.

EXVE 3:8% 5

W BH AU IR T 7] R — T R R RE
BH 2> ] 47 57 i DX Y R P R B
A TR 55 32 BURIRIT CRAEIRIT i A
PRIEAMESR) - HhEEHR PG T 1. S PRt
FEAE 25 A PR T7 S AR S AL . 4 BT A
B BN F) AR AR T H Hhbk

IR X 7 B H - 0 %, 2014~2016

R PR ) 38 7 Ak 2R AR T LA PR 8)
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Lk e Az AR BRI

B, NEREETE - 799.45 B . 1131.07 B
1 1168.25 ®, Al 2.32 1276 4.78 {47t
F16.56 127G, [, AF LU 53734 2.96

{6,576 4.41 1Z.50H0 4.65 1250 (RN M A
IE BN, SBTEC A7 T - TR A ™),
R N PN =N

A6 ARE 2016 FRAE) EZEEADFN (B4 FAUF)
AR =ZEHE R
X HZE 2016 )%
R FitERE | WERH
ELSE R B 2017 47 2018 47 2019 4f

G319 0 BH s =k S B b s A2 2%
T M TR 37060.00 | 2016-2018 7060.00 15000.00 15000.00
1 I B 7k 22 /NSRRI 16200.00 | 2015-2019 3004.96 5000.00 6000.00 3000.00
1 30 B 1 7 o i b S e B /N X
v 20000.00 | 2016-2019 789.90 10000.00 5000.00 4000.00
S i D D A1) 7 M AL 2 BN X )
SRS A i T 32000.00 | 2015-2018 18782.10 10000.00 2000.00
1 0 O )32 7 M b 53 e GIBED
T TR 50000.00 | 2015-2017 47104.36 2000.00
1T 0 O] A1 72 b 3 5% 7 e 3
BT T2 48 V0% 10000.00 | 2015-2017 3119.54 7000.00
T 0] i 7 o 35 25 U R T BT
i T R 45000.00 | 2015-2018 35359.27 10000.00 10000.00
71 330 9D A1 7 o e o [ e
BT % 4 VT 12000.00 | 2015-2017 9081.74 2500.00
TR U BE L L HE A . &Y
BT 45RO TR H 50000.00 | 2015-2018 40507.98 7000.00 3000.00
ST 0 B A 7 M M 5 = S T
W TR 25000.00 | 2015-2017 18150.81 5500.00
WK GUFD E R Gt
1) 32 7R R R B R it A 20000.00 | 2015-2019 13510.98 1000.00 3500.00 2000.00
AR
1 0 9D 13 7 o e LR AT 9T 3 ;
5 10 B TR H 12000.00 | 2015-2018 6353.55 35000.00 2000.00
1 300 B 1 7 b s R 8 7 52/ X
e 10000.00 | 2015-2018 3097.89 3000.00 3000.00
B A8 B bR b 15 T H 107177.82 | 2015-2019 48256.11 20000.00 10000.00 10000.00
O o - S ST L
gzﬁg FL P ARG LT £ 2 154375.02 | 2016-2019 789.90 20000.00 30000.00 20000.00

&3 600812.84 254969.09 153000.00 89500.00 39000.00
E: LR EFZAHERE A EMEAENRIE LS A LR W 4
TR RIR: A8 R A

HAT AR FEAETE 15 4, DiH % RlE 7oK

X
% 60.08 1270, #E 2016 FiE, C5EIRE
25.50 147G

3. RERAKE

H Al A& = ZEEm E Lt 13 4, itk
MW 39.47 127G, 2017~2019 4F2A AL I
H BRI, ARA FFAE— 58 B Ah

MARKA R, RAER X =17 ™
MR ALY AR, BB e X 55 A AN
Wk Jg, Tk A sl RRIH G P, &
A ARSRIH B MBEOR, W KRAT B2
Ko BE TG HRIER], 2 r AR H F 2
v, HEBEE, A alminseRm s
EAIVAP

R PR ) 38 7 Ak 2R AR T LA PR 8)
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S EMHAE AP AIRE

A7 ARE 2016 FENE T EMARAFENL (B2 FAOE)
N 2017 £F3 2018 £F3 2019 £F3
B 45 — BEBHHR SR AERI AERI 3
5K o BE BE R
PiEE X . THL. T
. 64633.00 45243.10 19389.90 2017-2019 36033.00 20000.00 8600.00
B AR R 5
PiILX . TH. T
. 10600.00 7420.00 3180.00 2017-2018 9987.00 613.00
B AR R
AKX EH . THi. T
. 14950.00 10465.00 4485.00 2017-2019 12710.00 2240.00 1000.00
Bk
;E%'Zﬁﬁﬁ T, i 40924.00 28646.80 12277.20 2017-2019 29908.00 11016.00 2000.00
B A
o HLFe XUt o | 19570.00 13699.00 5871.00 2017-2018 16460.00 3110.00
AN H 10000.00 7000.00 3000.00 2017-2018 7200.00 2800.00
3¢ V2 A ARL 35 £k
ﬁ%gﬁaﬁ%ﬁ# e 100000.00 70000.00 30000.00 2017-2019 20000.00 50000.00 30000.00
§§{§$@ fi REE 40000.00 28000.00 12000.00 2017-2019 8000.00 20000.00 12000.00
BRI ET I
N 4 20000.00 14000.00 6000.00 2017-2018 8000.00 12000.00
SRR BRI
TEUR 25 AN R
p 10000.00 7000.00 3000.00 2017 10000.00
PR R RS AL
i N= 3 e Ti
lzé\%ﬁi S 8000.00 5600.00 2400.00 2017 8000.00
SRR =T
Eﬁiﬁi S 6000.00 4200.00 1800.00 2017 6000.00
AT E 50000.00 35000.00 15000.00 2017-2019 20000.00 10000.00 10000.00
£t 394677.00 276273.90 118403.10 192298.00 131779.00 63600.00

FA R IR A8 ReAk

I\ WSt

AL T 2013~2015 4F i =4FiEH
ZAk 51 2016 AR 4R, R R THIT R
ST CRREREIE A 00O ST T #E,
BT FRE TR R = W g k.

2014~2016 FA & IaHE G s, (=
BN TR PSRN N, 4550
PR LM

BUE 2016 )i, 2w B S 106.60 12
JG, FTE#E ARG 76.34 {0705 2016 A 7 S
BN 6.73 1470, FLEEH 1.27 ¢ 7T,

1. ®FARE

2014~2016 4F, AR FE7 ARG,
EWE AWK 55.68%, TEABUMEANLH
B G R B RIS K . #A 2016 4K,
NFHPERE 106.60 127G, HARsh%E b
98.93%, AEMBhHEF= (5 1.07%. 2] %Ak
LIRS =R E

2014~2016 4, Aw|HEN B P g,
W E K 55.36%. A E 2016 FJE, AF
W= 105.47 1276, FEHEMNEIKZK (5
13.30%). $ef¥i4: (A 5.44%) FFEE (5
79.15%) #.

Bl 1 2016 456 4 A 8 W M L

TR B4
5.44%

IV SIS

13.30%

_ BRI
1.22%

SR
%
0.89%
12 1%
79.15%

FA kR A8 FitiRg

2014~2016 5, ~ A BB &K,
FEHE AWK 59.76%. #ZE 2016 K, A
Te M4 5.73 1476, % 2015 1N 4.62 12

R PR ) 38 7 Ak 2R AR T LA PR 8)
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2k B AR R R

JG, FERAT 2016 4F 1 A I RAT 11147t
“16 PRI LT TR, M e
KEB NEATAA K (HELIT 100.00%), H4
R EI4.

5256 1. Jig T W BUR BR A 3k TUAF R i i 5%
M, 2014~2016 4F, 2 "] RIOKZRPURIEK,
EXWEAMK 21.62%. HZE 2016 FE, A
SO ZK AR A 14.03 1276, R LE3EK 46.79%,
AR S 2 ) YT BH T I SRS (1) - R R
TREAREM S I MIKES KT, 2] REYSOIK
HIKEE A LE 1~3 4F, A 5 RSO AR THE R
M HE#S o

It 5 30T it T 00 R A R 2 ] e S
T %, 2014~2016 4, 2 FAT EO
WA, R GIEK 18.78%. #% 2016
ER, AF WA 1.29 1275, TR
61.52%, FERNAF] 2015 FE AT EREE
ZEAFHRFTE

52 5 BUR BRI 55 A VR Ak Bk A R 3k %
SR, 2014~2016 4F, 2\ &) HoAl MUK 5h
HA TR, FIEE T 8.29%. #i% 2016
R, AF AR 0.94 {26, [FLLR R
42.46% . AN BRI ERAE 1 FE NI
28.52%, 1~2 4EMf) 5 38.50%, 2~3 4EM) 5
22.75%, 3 FELL_E ) 15 10.23%, KI5 7041 -2,
A F BRIPH R IA K HEE 0.03 127T.

%8 HE 2016 FR b IKKATE S
(%45 T, %)

AR EAL Exl Gk | IR
B T 7k 24N RIBUR 4203.06 | 43.38 | Ak
KIPEK TG AR 8% )
AT 2614.06 | 2698 | Rk
Pk R A B A PR A 800.00 826 | fRiF4:
T T I AT R A ) 788.97 8.14 | fEkik

~F- 2z [ o i 8 L B A TR

] 600.00 6.19 TRIAE 42

AN 9006.09 | 92.95
TR @I

2014~2016 4F, w7 AL,
EXEAHK 66.99%. H A 2015 K 2014
R RIE G K B RBURFENE 2 L i B
DA oy mEARER T H 7 T N BT 8L, #%8 2016

RIS, A EA7 IR 83.47 27T, [AI LG K 11.54%,
FERAF I H SN, AR fF I3
L 57 76.87 A4 TGRS, A EE 92.10%, itk
A0 Ay R Tt % it 8 A R - P S 00 R
TEREA . BT A S 8™ 5 HECR
HARILSZ i T g s o, =i sh it
A — M A 2 2016 £E S, 77 18 445 16.37
270 R HEHT,  HEH EL RN 21.30%.

HE 2016 K, A AKHINYGK 0.85 14
JG, N2 ] RS 3 4 i B 4h T H B A
o

RARE, STBUFRRSREN LT 5,
A FE B RBLOR I, B A R AR B
N, Hh RO R RIAE SR b H R . A E Ak
PP R AR S —

2. FiRER#AS it

B A&

2014~2016 4F, A fATA A G DL 3
K, FEHEAMK 58.35%, FEEEANH
WK, HE 2016 K, A FTAE B 76.34
1255, B EEBK 1.70%, HrsolE A s
2.62%. WEANFE 90.74%. A4 ECFE &
6.00%.

Ky

2014~2016 F, A w]ffitaBipPugg K,
EWE G 49.51%, TERBMAMREMK
WIRAT I KT E. #% 2016 4EJK, An] i
fit A4 30.26 147G, FHAintah AR S f
573515 16.69%7F1 83.31%.

2014~2016 4F, A w) AN 5 fot FABE PR i
K, FHEAMK 17.56%. #ZE 2016 FJE,
A FRBN A 5.05 1470, Hordr DL AR (Y
26.73%) HAWRIATEK (5 32.85%) F1—4 N
FMARR A G (Y 15.64%) AT

2014~2016 4, 2 F ARG,
FEBEAK 48.16%. #ZF 2016 K, AFH
FLIfEK 1.35 1270, HA AT EK 0.05 147t
PRAEE R 1.30 127G

2014~2016 4, 2w HAM N AT s A

R PR ) 38 7 Ak 2R AR T LA PR 8)
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2k B AR R R

P&, FEWEEHK 9.44%, #HZE 2016 4
B, AE HARRN AT 1.66 1278, [FELHEK
25.50%, FEAMNAT S B A RIE K
AR A = HAD AT AT L A8
HoAh R AT R 68.15%, SR .

%9 HE 2016 F & E) A AT AT AL
(%15 FA, %)

FERHLL £ A Feitid
DAISEY Tl I ) 9000.00 54.24 ﬁgfﬁ
W BH b R BT A PR A ) 1330.95 8.02 | fEXkik
Eﬁ;giﬁj%%ﬂﬁ FRA 833.00 AR
Kyp L A PR ) 74.00 045 | kKK
Ev;%%?ﬂﬂ%iwmﬁﬁﬁ 71.00 043 |
3]

NE 11308.95 68.16

FARIR: 8 FT R

2014~2016 4F, AF—F N RIHRAERB)
T RE TR, FHEE TR 27.19%, #%
2016 KM 0.79 1470, AEA—FEN BT
KHIE K

2014~2016 4F, A w]IEFS) PR IE I
K, FEHEAEMK 50.71%, TR i
AHIARAT G KT8 . #E 2016 4FJK, A
" A sh fft 25.21 1470, [FIELIEK 117.46%,
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275, $EREEE R 7.70%, HEELEERBK. A
)Xo AR LR AR 0 BE 5 R B IR A F N
A REO ENE RS AT AT, KIbKEER

FHAT AT W R TS IR A
AR R BEAT IR A R SR B Ak, 392
EIFH. MR, AR, S 5
AR

L REARSFERREEN T

1. RIAfT At a) A i 5-e9 %A
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P AL 2 (%) 61.79 7152 3857 58.38
PR 6 (%) 189.97]  328.01] 259.03  363.37
SR LRAREEER (%) 0.86 0.91] 0.65 0.35

W OB 2016 £ 2015 4F | 20144F | 20134F

1~6 A

B0 23118.03| 41584.21| 21841.58 7384.81
HRNECO) 20287.81) 15555.47| 5170.07 230.24
SR GETER%) 3.53 1.50 0.13
PR %) 4.20 1.82 0.15

HAER R A8 FIHRE AR T, BRAOTATHERE,
7E: 2016 4 1~6 A W E-#IERZFit.

UM
x| FBR B

EE.‘E'E:
fRH:
HﬂB%ﬁ:
i‘miﬂ::

#ah

010-85679696
010-85679228
lianhe@Ihratings.com
JEC T RARH X &2 E [ T4 K2 5

H PRIV RS K 17 /2 (100022)

P -

www.lhratings.com

TR =

AL H IR A PR DA 24 =] (LA T IR
“OHET)EOLT 2005 4R, HHTA B S2icsE
500000 /37, A#dLE AR R A 2 E A
RGO T 50 A SEPRIEHI AL B A
W SR NS, BUF RBR AR SRy
TR R, BEERAL NI, ~
m]FR R 55 R SR, ARRKR SRR H
WA RS, BAIRESIZ P50, BEAR
FEFE AT o 23 ) 5 RIOT RGO BER
AR B B M L i 4, AR REKTA
BTt MHORKIRAS o MR 5 9G35 B A5 PP
AT PR~ w] P E WAL 4 48 IR EE AT BR ST A 7]
ERKIIEREL A AAT, TFRIEEARE.
A A e B R R IR TR
AR AR, RN

e

> EEALE AR EROK 1 2 A Rk BT
LR G, L3 BAA BRI FEDNESE
%

> BUR BRI AE SR I ERUR s

> BEERALIIETE, ARHGRSS K
R, AR IR

> BARFFTE KT

xiE

> HORARERZERE) ETHEY, HIRLGEK
ISXESEAI AN IDNE
THERAY FAT AL AR T R s
RIKSE Gy BERER, WA 55 6 B R IRAE 5
HARINGE;

> EIE R LT R T AR RN RITE
AW HEOR, A5 FH R 7 R

> IE MR G A R e R U LA




BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

BRI, S RE R0 ST AR KU
FEMEAR R .




BESSEETBAERAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

i

B

L AR E) R A B Ak E SR R B A TR AR 8) (VA TF R ARCRFEAD)
A, RO AT IRAER B8] (WA F M ARERE TAZ )AL ORH B SR SRR AR
et TR AEATIRIE.
. B A RSOGFAERRAS T S EHRAMBREI AR, RETE. FEAR
B ARARE AT AR BAT AL, TN SAEQRIKKXE,
=, BAETEERBARBATT FHAEFRENS, A ASEHRIEAN R4y
IFRBLEEET AL, BN AERT,
W9, AIRE 4G R i R AT RIE S 4 M AE AR BT R A AR P A9 0
F A, AR EEAFEAETER IAAN T L Hra sl AT L.
A, AREATHRAARSS, SFEAEN RN L EL
7o AL fe R E A TR A E) TR IE R F A 2016 4 11 A 18 B £ 2017
1A 17 AR ARIERITFARG LS, AR BN R FARG TRAL LA,

. MY

_\wﬁﬂ,k

[REFAGH AR

\ZE—x s t—AFAE




BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

LB EREFHAGRFEA T
2016 FEEKEAE BITPRIR S

— /\ﬁ'*@%}ﬂ

W16 8 LR 5 HAA BR AR A =] (BA R iR
“CHAERLREER]” B “am]” )T S NI R A
BRI RE R A, BorT 2005 4E 2 A, ¥tk
M BEAR 7100 J5 6. Ho, dbR &l
BHEAR AT (HEL AL EFEARE K
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W g RURRE DRI R KILA P
SRR, R IE A S b
2025) “TELIPE I+ 55 FeE il s A2 3k 1 b 45 4 1
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SCH A FR A BB A ISR SR R AU S ) e
i, BT EUR T3 1057 O R BUR
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%2 EWZFHEZI5HF Fla: WHMLEL
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SEY, TSR b DX A b X3 P ) A Rk 4
PRAFHAT — IR R BLANYE, & SR
JERAE R AR AR SRR
BREE DLHRAR" 4 U T B AR S E AR5
[N TR I A R 4« XA Bh T i a4 T
WIS, RHRAT IR R R

2015 4, WS Nk OST et B iR
ol R BRI (E% [2015] 43 5,
HIBBURHR RS T = RS A R EN, K7)
R R ESURT S 4R 1D Rl ot FE CRATLAG , 33 il 8 4R O
UGB RIEBUN £ SIEMH, R
A R, A PR = A 2
KA, WEBERE = LR S 50 A
3o IR AN LA = A IR 55 1 72
PR AL G (RS LR A R EAK )

LB, s iRie @, VRS RS
FFEOR, FPEERBRIR R I . 43 53
8, A BT R 248 ORAT WA R BT,
GRfift AT 2B N AR S T

BE, MEBERITIWRARE, BUFE R
FRITH 2t EAEORAT IV RS . R, RREERIK
f&, HATIEBMERI &, A BT PiiEs
TR =] X

= ARLRESAEBEE

1. &) 63

B AT, AR SLicE 4 500000 foo, %
W AR A 3Tt Rk 99.98%. H&fk
BEROL T 2004 4F,  H TN AN 2 600000
JioG, MR AAE A B A IR 2 = AL
VA HR A, R4 51 99.97%F
0.03%. 2\ F) SERRFEHl A At B 5= g
EHENS, B EME 1.

AR, AR ISR T AL
ZNFIGTEA PR A ] BRI G 5
A RA R BN AR A
WAL 2 A BER AT WAL TNl 4
HIEARA R ELZFMERNE. SRAF,
HF . AR NS TR, S
WAL N ) R RN R TR

A TR A TS E AR, 75T
WE A R 8 R AR R St
SO Aty RZSFI B 4 (R AR AR AT
I FAME S o UL A = (1 B 45 T
TH WEITE . FIES T ZMTRAN 7 807
X B F ERS.

BEHW, AnEFHSH 5 AEFHMN.
HHOWN B RS NMT, R AEA TR ARS;
PATI AR il BT ARS8 TR T 7
S HIVT A F AR B 55 PR B R

HEHW, AnlkFah 1 ARFHNK,
TR TIE., BESNRASNTT, FETE
BFREATIMS; SNEF. SEEAHAS
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B EN T E BRI SU T B

HEHA, Ar @ EHEER 1 A0S,
1 L AHEFA0. 2 LEIRATR 1 4 oIty
o AW HE RS TR, a4
MERTTERE ERF AR M H &8 TAEF R ES
SR TR AANRFREEE T RIFIHR BT
%5 PUE AR IR AL BB T RN AR
PRI FESE . AR, AW 5 IRETT B e kak
FIRECR, Rk A m it — Bl % 5 5t 4
AR BETIRE, BTG 55 FNOCHRAE 5 B

BRE, ARWPPEN T =2— B HA
FIVRERALHY, WSS B AN OGRS B HR AR I A
FrRdE, AFNAREAKPFAEFRTT.

2. A4

AT RGNS —H LRSS
LML = MU SRS, TR
KA HE R RS V255 A R
S 15 MBI GEILRE SR 2). ARIFTEHIT3E
BRI S —HB HA S R HAR
% =By BRI SR AR
W02 P IR RH: G molk 553 . A &3]
(RN Se it IR NP R 2o I NI =4 = SR 171
BEFEE B, 43 A AR BT T ) IR 4 ) A%
G AL S5 AT E B B ARIE S, A
Hl A AT VEFELEA I N SRS AN 5
T, AT AFATEL N T B 55 55 4% T
HEIE R TAE.

B Mk 45 R R AN s w9 K, A H]
BD ) e FH e 38 IR B BT, IR RIS I
e AR R, WA WO, K
BOPEAG . MOZVPE . AR KSR TE., ff
Jo WA S AR B s s e (PR S5 R A
EIRFEY . GRS ARG B8 BT RE)
CHBAL S ERMERFEY . (TS 1EDH {2
W BALRUE S WO R IE SN Y A (fR
JE BB AR N, e LR S IMAR . B
¥ LR 55 R A AR AR S5 18 2 1 B
FE UL R PR S iAE s e CVPH 2 M

WP TSI H P e 2 il R, AT H PECE
HA M -

BE, AFBYEEHIRNRE, &
FRITIR DT I, AIRE B S e, XA
AR R E .

3. R Kk

ULEER, AR ESE “rlN . RS, AT
R )RR AR, IR A F RIRE S,
FARRAERENL 25 K . 2015 4F LUK, A ] BREFFE
PEARSL FR B R K BRI L, RSO E SRl
55, HRETIAL RIS U, B A A F
oA E VE SRR BOT &, KL SRR Al
Ie1) g R A Ml PR R R T2

Ox w)RE CBLTR JL 5 TH PR i Al H AR ) SE
Bl —RRDHERR T TIE, Tt AF B S5
Ry, R RMAFRA R E SR
JEX IS AT, Utz ok, B DT Bt
K “FERe RATIL R TR0 TESF ST R
PO RFHIH i, SEI S IS T[]
BIRTE; =RNsE S AbE WA TTBUG & 1F
KA, GBI & B AR5 ZK, fil e 45
EVER B RS TR, AT TR
AFVEBHIEE, h CHERNE LY RS
FeAR”, R TARRCR s IR AR SN ENE T,
RITATIRAARE, ATIEA ]

BAE, AFEM I, K ARIE,
A i IZ D SO, XA BT A R R T 5
F 1.

M. A SEESH

AR EABIEE E—FKEFE LT IHE
&, Bl s Safitgi 4 500000 /G, &b
b8 W i K8 2B A R AR &, 7R
E AR R P FAZ O . A AR AR
NI, ShRREd A b B % R
BEHZE N2, T RA R GRS R
VERB FARA T, N RIEERZ KRG R
T 7 BUR A SR T THR AL 1Y) B 4 MUS 2 Bl AR
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Bo ARIERF “SCRFR/NIR R, AR
HORA R, (LT asrdin” KRB, &
DR T B i AR N ERAT R

SRE, ENIAE A R s K I 4 i 5%

RS, AREAS G, FE45EAH
NI RN SR -
18 deffdk 4 K D

NGRS AR T, =BT
ARV EARIT MR 55 . 7] H AT e
A 55 b AP R R R PO ARRL R EOR . &

RRFALOR . Jrb, (AR 52 40 (R A4S DR AR
SEYR A LI ANE AR AR ALY 555 4l
ALREIERIZR . RATES SRS SRR BT
REFEELARE . FFAMREERRS. &k
ok, AR K EIREE, 2013~2015 4
AR IHEREBF I E S IGK 2N 56.13% ., # %
2016 F 6 H oK, AR MR IFTAERBN
1490693.42 Jiit, FHA[alEanEHiR. JERlgE
LR SrRnH IR DA K PR AR AR R A 43 ) o A =14
5T AR KRB 41.09% . 10.46% . 47.33% Al
1.12%. ~aEFHLE S B ARTE SR 4.

&4 na)jafk S L RBER Bix: B

m H 2016 £ 1~6 A 2015 4 2014 4 2013 4

LEHE R R 860506.35] 1085821.30 684133.52 263857.71
EIE AN 319506.35 885853.70 554253.52) 244257.71
i) 2 A 55 4 R 315912.91 764454.55 481366.90 243257.71
e LR 3593.44) 121399.15 72886.62 1000.00
GridniR 541000.00) 180587.60 122000.00 3400.00
PR 0.00 19380.00 7880.00 16200.00
HARERTERB 1490693.42 972044.82 611518.38 333453.90
AR R 768491.06 691077.22 472242.38 281037.90
i) 2 A 55 4 R 612580.97 538760.57, 398355.76 280037.90
e BT LR 155910.09 152316.65 73886.62 1000.00
SRR 705472.36 260587.60 127000.00 37000.00
e RATHR 655472.36 210587.60 127000.00 37000.00
fBFEXRI 50000.00 50000.00

FHALR 16730.00 20380.00) 12276.00 15416.00

BAERR: N RARTA, BRETASEE,

A ) HE A R E Ol 2% DL TR B2 il 7% 4H AR
T, BEONHATEGEKIALR, A A E A& I
ZEHHLRANE AR R . 2013~2015 4F, AwE][A]
T EHRTERBMENEEWMKEN
24.01%, PREFRCDHGK. #% 2016 46 H K,
O\ F) (A Rl FH AR ST R AN 612580.97 3G
O A AR TR ARl 25 R R AT N AR
F, HATA R 50 E A = B R T8 T
HIERR. #% 2016 4F 6 AK, AFIRMEAE
HRAT B ) TR B2 R B4R RIS B A1 285 12
IR/ A ER VN &3 aeel 1L SN

2014 4, AFIMOLHEARTIAISSER, Sl

LML S B BOE R R . 2015 4ELCK, AFIK
TIFF AR R R AT G LR 55, FHoK k5578
B4 72 21 55 P2 BT RIAR AR, TR R —HE I H g
%, S IR PR, A2 2016 4F 6 K,
AT G AR TR A 705472.36 Jit, EE
NEFAER, ERGER 14 52, Hd 12 DA E
WA RAT R, 2 ETuht, FES M
fE4fill . BURTE- G A =47, FHAR
ANERE FIVER N AA UL BAEEGITHR
FHAR TTAE A 50000.00 5 7. R4 7] G RlfE {f
2% kb FRE I B, BRSO,
25 4 R RV 75 Ry
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AT H 2010 IR LRSS, FARLR
25 1) 3 Bl A2 b I R LR AR B £
LRSS, F B SR AR R A B ERAT IR
T8 7 T LA NS A AR R R B AR R
FERAL R I H AT R BT AR, TR AR
A FE SRR AR, IR SRR E R
S, AR H B TT. 2016 4
&, ArFEARERE, HArfEsERolksF
BUNTEEEL S5 . A 2016 4E 6 H oK, AnH
FHAR FTE A4 16730.00 37T, M S HURA N .
2 A JE Rl AR AR 5 32 LR YR VAR A H LR DL
TIBARREN S . 2014 4ELK, 23R!
FRHRLRL S5 KR, k55 5 LB ER T, &
£ 2016 4 6 HR, aldkah B IR THEREN
155910.09 /75, B EAFEARIGK 2.36%.

SEE, B&E AR IMERT, AR
b 55 etV id, JUHR S miE Rk 55 ol B K
AT 2 7 b 55 i D) 422 R 8 48 OR AN S R E £R
FE, AER BTG S SRS K, PR
Ml 5 HUAEL AN

2. FRT 8 kS R EE I

AFFR 2 FAERTFAF—H BB+
KR 1 ZERTF AR —h a5, FFkit
%14 50%.

HR 2852 5 LT 2011 4, SIICEE 7 3000.00
Jigt, HPARBLGR MR, FEA
BN FERS SRR AT A
MU B8 (B 5 5 #3007 o e e el IR 255
2014 4 5 A, HaBEHHHFANTREH
100% 1AL LA 3000 T3 T b — IR PERG ik 45
WACIEARSE R . #BE 2016 £ 6 HK, 4R
TEr= K 67865.58 Jiut, FATH #H AL 29867.24
JiJG; 2016 4 1~6 H, &R GSHlE R
8725.67 Jist, 1§74l 8286.59 /3T

AR T T 2013 4, SECEE AR 1000.00
Jiot, M A et i B, 2014 4F
5 H, BTG A I S 5dE 100%0) %
LA 1000 /3 TeH A — kM LE 25U b 4R O

M. BE 2016 45 6 HR, SRS o= n
430.42 Jiut, FTH#FM#i-30.43 Jiot; 2016 4F
1~6 H, A Ed se il 5k 45U 0.07 56,
R -244.13 J3 7T

H A T T 2014 48, SICE 7R 5000.00
Jigt, MR ME BT REEA G
HRAF LA B HE. 20144E5 A, F4%
POk HARRE I B 50% AL LA 2500 i
TCII A — IR AL 4 i A AR A . S
2016 4 6 HoR, AR5t /= ki 5462.46 Ji
JG, FT &R AR 5459.06 J50; 2016 4F 1~6 H,
H AT SR B SO 3.57 FiTt, 1RFIE
7.30 JiJt.

. REEESH

EER, AFLL LSRR
Hit, € 1 CHHORML S ARG 2 B INED
(RS st gm iy PAS (FHEOREAETH fR 3%
J& 21 PRAIE OB IR B S AR S 482Kk 55
EENE SERARNGE, B 7SIk iR
Lol 55 b, RS B 1 B A SR AT 58 3

1. BRI SRGETE

® I H I

A A H S BN TR E WA E R TAE
AT ESR PR FRLIRAE G OIEE, H&—
FEWM R, BEMOSL A A FVAETHE, EE
HAE X B N R B RGO I 55 R L AT 4] 2
TR, HDLSSER TN BRI 8 PE & 15 3230
T H LI — AT G LA R % — AR E
FFEEFAA P BGE; R TARR
NHTE, JFREARME RS AR S THE
By ZREAF. SFEH, AREMEESH,
THEREGFM Sy DU IR IS VEA R ™
HCHP B HARA R AR It T2 fF & ATk
AT RS E S

® I B ifH

AFEIHVEE B E A 2 A5, TH Y
HEWEAE—%, FRIHIFE S TR X
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Bl FAE—4, WhBOPES AR 4T H e 2
TAE, FAEVEE AR SARE T FF TAER, AR
PR RE PR 2R TR AR ST A E A R AUE
ML W, AF 2 IR B E A AE N BT
FoA NFIANIE 252 ma, 5247 [l L

A PFEFE N E—FH Ik, HvEE
REFBEMERE, HEEEMH T RAARHLN
TAE. PREHSMBAEH TR H SR H £ 75
M55 ER R O H PRE i ) R HI B (H
AR ) ANEST S ) CERl e A ER) 158
TER R AT H B . VPE R O BT E K 3R
MR, FRAE VTR R PR R 25 X il
Tt ) B AR L o I H P LA TR
B “ahriAAEEERT. “HET =M, L
AN, ARSI H #T (=
FEANTIH JEN L b2 DA R =K

® [ E %4t

N FNES SR A (P R AR
DA B B PR 5 A2 B VF o R WLARE A m]
K, I FE AR PR I H A B AR I S PF
HEE R X TIFH RS B KORMT—
BRI E , PP 2R R EAE-BA TAE
HNHE CI0H PP i), 23 SE it A 2500
SR, RSG5 7 S I E N A
J5 PR AT PP 2 B 1

T H 2 B4 (T H PEE R0) B2k VE S,
X PRIRFIR SR RN RE 58 4% (O H TR e dhill) 22
RIEEH), X EAUN GO AR — 2 AE (41
TRAETRD) 252 BRI ARV S (O H PR Pl )
FERA, I H 2 A v I R R R e R SR
IR, HVESS SRR &S, AR ] E )
EMGMBLHEER, T RFEHTAE (I
HPPE R0 EORE, T H 22BN A A T ik
o ARIEOUEEAT 2Rt VP 2 FOR L

o R, RIEZREIZLLE T

O\ FR 5 B 8 I N R LR 5 DA R 5
H LR X0 G 44 S 3 PR AH G DR 3% AT i 45 A
BT, BNy R IR TS 5, SR HBURH 2 PR R R
BRI R . 2 ) R P R E 1 IR S A

R AFEERRE RS, FRERE, B
WA R S R A AL IR R A . T H 2 BARYE
RSEHE T RIBH TR, IS RE A
ko MTECRIH HBLLL ISR, k45
AT EOURA, JrmERERERS: —=2¥%
TERIMEEH; RS ERNEN; =2
SARLRIE 72 RS A s U A ) 55 4
MV IE K BE SIS o

AR BIAARREAZIE TR, A TELE
REWRDHR 4a5E H B EN R TR .
FALREDRE BART, BB w e gtiE i,
55 Bl g PR A7 1) TS B2 4L 1) 381 0035 B 85 ) R &%
TRAME BT RE D) SRR R s A 32 IR A
VA AT R MRS, 357 H 23R T B AR AT HE
BATHICTE R, THSBEE R PmHRSE, #
HAEHEH, IRAFRIHFHES B £4F
I a2 R RN, ARSI AR
RHEF .

TH B, BITH PR ZE RS
JEANBERR T I E BT R, B R A
TUBE TAE, THSHEYR S, BN
FEFR: — BRI ek, R
B AR ARIE ) N R B B3 0 = IR 4 4
JFFREE VR, = RIFIAE WA A BT A
BEIR RRPAT FIAAR ), MRk FiE sk AT U2
AFREE SR, AT E RN KRB G
WP R A TR AR YR

o LHMEMLAGE

A HET ST MRS TS S
EXRR, PN EZEGELAAEE, A
ASRALE T SUE. IRTE. VRN . OREG.
SRS R . AFHIE T (EEF
iy AR AN R R MR CEEE
Vifi g 5% B £ 30 PR R AR SR SR BRI B
DR AL TAE B EAIRCE, Fius s K.

RARE, AR AR 55 B P R D (4,
FALRME 55 RS B ROB AP 53 . B RO
FIPE RS, A T T Ak SRR AR DRl 25 A
I AR DA R XU A B B 1) e
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2. BRI FZAEE SR

(L) 8] 2 Ak 4488 S0 4T

BE 2016 £ 6 AR, AAHERIERD
1490693.42 Jj G, FHralE L TR IR DT R AN
612580.97 Ji Ju , dF fl 5% 4H O] T7 AF R B
155910.09 fiyt, ERtHIRTIIEREN 705472.36
Jigt, FAERSTEREN 16730.00 /7 TG.

AT AT, AR R B
AL /N, AR 55 X IR AE P R v
MIRGRAT W AR, A FAERAT I - Bk
PR/ AR AN <5 A AN 2 N AN = | 41 5
Gl #% 2016 4F 6 AAK, AT KATMAHLRTT
FERA G A AR LR 55 ST S 85.30%, 1H
TR S AT I A Ay, AR AE— i k55 B
AR o, AR EAE RN A R LRSS —
KA, HARLR ST @80 5 A J A 5% 5T
RA) 45.08%. MZ I ATRE, ~al4HIR%
FUART S, AR % AR R . TR
& 2015 LIk, AR BAN IS RIE K E,
(DiE= = ER TR SR 1 E D Sl NP | SRR 5
Fillo #% 2016 4 6 H R, Aw AR —&
RITTAA 110000.00 JiuG, Fr—EH K% 4
RN 27.62%, 1SS BRI 1T K
% PRI TR AR 444000.00 J370, B TLR%
FUEHEEN 111.47%, HA AT TR
368000.00 /3 7G, = ZEKH AR K ORERA A
ey ST I A R it

MARLRITH AF SR A A IG OLkE, AT
FRLRIH AL AR B4 1 E DA DL R 2 4F
PA ko #Z 2016 - 6 AR, A RHHLRIE f74E
HARRAE 1 4 A AN 2 485 DA R AR 54T R
EL 3 75.50%7F0 22.11% (W% 5), B>
i AER A

A5 R LEFLEIRSA B FAY

TREEHIR HRFERD Ak

3/MNALA 40315.00 4.42
3-6 A 81838.20 7.48
6~9 A 45560.00 2.38
9-12 1A 312198.89 61.22

12~24 ™A 82600.00 2.38
24 A HLUE 928181.34 2211
it 1490693.42 100.00

BAERR: N RARTA, BRETASEE,

VAR, 2 AT R ER S ATl
RIS B e 0 Rl S R R R s, 3w FEORAC A
B TS, SRR B Rk % . T
Hog 2014 LUK, ARMREH AN REZ, =
B KYe. BT, RS T, 2015 R4
TRAREERTY 1.69% (WK 6). #i%E 2016 F 6
AR, AF KRR 0.86%. 1ExiH
DRI T 1T 23 5] R BRI i BAUs
L SRR A ORI S5 S PE DR i, 08 70 T3
FIBLEN DU, (Hl THBRFE P BON R 2%
FERTCKC, I 2016 4 6 AR, A Rtk
[BICR ) 13.85%, faF S RiE R ELIB AT DL

A6 PRLFREZEEHeLE P45 FTA%

2016 £

3 H 165 | 2015 | 20144 | 20134
LI 1377.25 | 12269.32 | 7681.80 | 816.27
L NS 0.40 1.69 1.91 0.30
Fita iR 0.86 0.91 0.65 0.35
KRR 13.85 13.78 25.28 57.44

BABERIR: NS BT, BRETAZEIE,

(2) 8] AL 5 Hk S48 0 A

AT FEBEL LT AR LA G ITRE
FERT OSSR G BAETEE SN R
AR SR P, HREA R % P
PRI, TR RS R E R EEA A
it TSR, ARG RERIEIREH T E
£EHAE 20000 TIGRAN, SEROHRAEHTE 1 4
PAPY, SRECHCB . 347 BT ORI 25 S AR AR
i (W 7. BE 2015 K, HEAGHET
PR ARH 117534.00 Jit, MELBIZTAEINK
FLRIN 21768.97 J5 70, 582 B4 KRG .
2016 fELISK, & 5 A0l % B Bir
TR, 6 AARZHEHTH RS 60810.00 it, B
AR 48.26%. HAT, AFZRILRER MR
RAEL), (EE R MM, Btk
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SRR P XURS: 75 R0 o
RT vET HERRTHIENA $l5: A

Jaiae) BFER RREH HAPR Rl HLREIE

1 WALH Tt = B A IR A A 20000 2015.11.30-2016.7.30 | 17.00 RS UE S LN
2 BB A PR A H 20000 2016.6.27-2016.8.27 | 17.00 B FAEARIE
3 B M T 28 BT LR IR A ) 10000 2015.7.6-2016.7.6 | 19.00 LA
4 WAL KRB AR A A 4360 2016.4.7-2017.46 | 21.40 Ol
5 HMEZ GERD Bh AR A 1350 2015.12.11-2016.12.11 | 17.00 By
6 QT 36 AR Y AR A R A W] 1500 2015.7.13-2016.7.13 | 16.00 L H A
7 KM= 2B R R R AR A A 1100 2015.9.15-2016.9.15 | 19.20 Ll

N B o

ANEHRAE T 2013~2015 E A1 2016 4 | 2R 4R
I L LG P O 7 R S W 1T ST P
2013~2015 4 554K AT 1 Hit, AT
FRUETCORBE O HE 2 . 2016 4F_F 4R 5541
KARGH I AFAFIRETEHEAHE R AR
HAEIRAR AR 5 3 KT A,

1. FALH

A TR G RIFE AR RN TR N E,
TR N TR, AR R AT %
JE, B 35 A IS 38 . 3 2015 4F K,
AN A GRS 377970.84 Fiut, szl
7% 305000.00 fi7G, WAAT 46181.11 Jit,
KAy Ee A 22556.11 5 G

AR, ARSI R 8h %k, 2015
AR EAE AR BT N . ] e 3 B
FH AR LA 3R FAth I B0 G A5 A A A 3R
B 2015 K, AW {1 57872.38 117G,
IR =350 5 5 ARG 30.34%. 51.22%411
4.86% . A F) FA AT 3 3 TR H A B A
SRR AR B PR NARAIE 42 DA ) 945, 2015
SRR 17557.06 Ji 70, B AFEARBH R b,
F B AR IDE T EG HAh sl iy
ARG HE R SRR B TR &, AR
FE AR AR FRUSON ) 50% 8 B R B A 54T 1 &%
& AR T UEER R THERE 1%KL

B FEEUHH CRIGE £ ST AT HE A 82, 2015 SR Z P Tl
HER S REE T 29642.19 J37T; 2015 FEAR AT
W) S 0 5 1 IR [ s R HE AR DR 3K R A0 3437.50
Jigt, EEFRTREIEZEE. BT LR
R R BRI, A ARG 5 A
NAK. #HE 2015 FK, AR E-HGEN
13.28%, W SSHLATAP b TAT AR
2016 4 AP, O8] AR RLAS AR 4k 5
R, HARRB) AUSTELE B B, SR
BB BT A BRI N 32 B R B A
SN, A 2016 4 6 AR, An B RN
8.94%, W BZATAKT-2 NEESE. 5, AF
M A 25 500000 G, WA Syt — D1
B, TR T A A o AR KRS T, .
RARE, A A F A SRR,
T BT 1, B G5 TR

2. KFERE

AR, AR R 2B, 2015
TR FAEREE A N, AR EE
BT M 4. HAth B SCER RN H At I 30 98 7 4 ik
(L 8). #AE 2015 K, ARG RE
435843.22 JjJt, iR =I5y 00 & BE R AU
28.60%. 6.74%F1 61.38%. H.rf, TEM&ELEH
N FENBATIOARAIE S 44176.09 /oG, %4
1 FH 2 2 PR s A S UACER 3 R 1) S B T 42
PR RAE K DL ) e ARAR R R, %355y
ISR BR K HRTE 2 4E LAY, 2015 4E R RAE
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TR R, SRR BT RO I
RATRAETE TR | HAb R B 5 P s e~
ER G 1 o e RS I SE 2 7 -9 A e £ A
K, 2015 SERKHIHN 267534.00 Jit, B AE
ARG HAE ™ a5 % R%1 150000.00
Jigt, B©F 2016 F 4 HEH; TICATRRE

117534.00 /576, fR¥pEKES. 1A, Anl
B KA T, A=A B F K
SN, AR HEHT S TR HE B R T AT S S
FERLE R [ R R R R Y, 2013
LTV = RBUKIRIGE N, R ERIGEM A
REBENAE FH S

K8 aa] T AR I FAs: T AIY%
2015 £ER 2014 £EK 2013 £EK
oA &K W g B & M| g B & M| g

Uil 124657.55 28.60 138090.81 30.95 139292.60 57.52
HoAtSIUSGR 29382.79 6.74 198473.82 44.94 87951.62 36.32
Hotbinizh Bt = 267534.00 61.38 94606.00 21.21

RIFE=EIt 421574.34 96.73 43117063 96.65 227244.22 93.84
A SR 2200.00 0.50 2200.00 0.49

KA 7 2200.00 0.91
i 5 7 11795.58 2.71 12522.19 2.81 12700.36 5.24
RS FE=E 14268.88 3.27 14952.69 3.35 14914.36 6.16
Br=Eit 435843.22 100.00 446123.32 100.00 242158.58 100.00

BAERR: N8 TS, BRETASEE,

2016 £ LA-4E, ] BT 1 AR
A LT, BRSO, Hrh, AR Al
ISR R IR 3G I, 2 B AR [ R I SR
AERAEFIGINPTE, PR Ie],  SRERAL
Zy AN XU 5 DR i s HAt izl 57
FUBRIE T R, 2R f TS0 s B A&
FEOTHNAE T FEFTEL

3. AFfe

A AV ENHN 3 ER B A LRME S5 AT R
BN 2013 48, arlENN Ak 3 AR
W55, FEER AR BTGOSO 2014 4
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	2017年第二期浏阳现代制造产业建设投资开发有限公司
	绿色债券信用评级报告
	财务数据
	浏阳现代制造产业建设投资开发有限公司（以下简称“公司”）是浏阳市重要的基础设施建设主体，在浏阳高新技术产业开发区范围内具有业务专营性。联合资信评估有限公司（以下简称“联合资信”）对公司的评级反映了其所在区域经济、获得政府支持等方面具备的突出优势。同时联合资信也关注到，公司应收类款项和存货占比较大、资产流动性较弱等因素给公司信用基本面带来的不利影响。
	声  明

	2017年第二期浏阳现代制造产业建设投资开发有限公司
	绿色债券信用评级报告
	一、 主体概况
	浏阳现代制造产业建设投资开发有限公司（以下简称“公司”）前身为浏阳工业新区现代制造园投资开发有限公司，公司经浏阳市人民政府（以下简称“浏阳市政府”）浏政函【2003】136号文件批准，由浏阳市经济发展局于2003年9月26日出资设立，初始注册资本1000.00万元。
	2004年3月22日，经浏阳市政府浏政函【2004】38号文批准，公司更名为现名；股东对公司增资14000.00万元，出资方式为货币资金2600.00万元和土地资产11400.00万元。2007年11月26日，经浏阳市政府浏政函【2007】284号文批准，浏阳市经济发展局将其持有公司全部的股权转让给浏阳制造产业基地管理委员会（已于2016年7月更名为浏阳高新技术产业开发区管理委员会，以下简称“管委会”或“高新区管委会”）。2010年4月30日，经浏阳市财政局浏财函【2010】46号文批准，管委会对...
	公司经营范围：基地内建设投资开发及管理服务；工业建设项目的投资开发；城市建设项目的投资开发；商贸、休闲和旅游建设项目的投资开发；教育、文化项目的投资开发；自来水项目建设开发；制造产业基地规划范围内的土地整理开发（以自有资产进行投资；不得从事吸收存款、集资收款、受托贷款、发放贷款等国家金融监管及财政信用业务）；为创业企业提供创业管理服务业务；科技信息咨询服务；科技企业技术扶持服务；高新技术创业服务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）
	截至2016年底，公司下设行政部、财务融资部、征拆安置部等7个职能部门，拥有2家全资子公司，分别为浏阳现代家具产业园建设投资开发有限公司和浏阳市永安城市建设投资开发有限公司。公司员工总数45人。
	截至2016年底，公司资产总额106.60亿元，所有者权益合计76.34亿元；2016年公司实现营业收入6.73亿元，利润总额1.27亿元。
	二、 本期债券及募投项目概况
	本期债券募集资金9.00亿元，其中6.30亿元用于湖南浏阳机电产品再制造产业平台建设项目，2.70亿元用于补充流动资金，如表1所示。
	资料来源：公司提供
	表2 湖南浏阳机电产品再制造产业平台项目审批文件
	资料来源：公司提供
	3.本期债券募投项目绿色评估情况
	根据国家发展改革委办公厅关于印发《绿色债券发行指引》（发改办财金【2015】3504号），湖南浏阳机电产品再制造产业平台建设项目属于《绿色发展指引》“（五）循环经济发展项目”。湖南浏阳机电产品再制造产业平台建设项目的特点是：将机电产品等废旧工业制成品，在不改变其形状和材质的情况下，运用高科技的清洗工艺、修复技术，或者利用新材料、新技术，进行专业化、批量化修复和改造，使得该产品在技术性能和安全质量等方面能够达到满足再次使用的标准要求。再制造生产与制造新品相比，可节能60%、节材70%、节约成本50%...
	三、 宏观经济和政策环境
	四、 行业及区域经济环境
	1. 行业概况
	2. 行业政策
	3. 行业发展
	4. 区域经济
	公司是浏阳市重要的基础设施建设和投融资主体，主要负责浏阳高新技术产业开发区（原名为“湖南浏阳制造产业基地”，2016年7月更为现名）基础设施建设和土地开发业务。浏阳市及高新区的经济水平以及未来发展规划对公司发展影响较大。
	（2）浏阳高新区经济概况
	浏阳高新技术产业开发区（以下简称“高新区”或“园区”）原为浏阳制造产业基地，创建于2003年，地处湖南省会长沙东部开放型经济走廊中心位置，距离长沙市中心25公里，距黄花国际机场仅8分钟车程。园区总规划面积36平方公里，建成区12平方公里，已经纳入长沙市市区总体规划，是国家级再制造产业示范基地和湖南省新型工业化产业示范基地，是长沙空港新城的核心区、浏阳对接长株潭的桥头堡和金阳新区的重要组团。
	根据《浏阳高新区2017年经济工作会议讲话》，高新区2016年实现规模工业总产值350亿元，增长20%；规模工业增加值91亿元，增长17%；完成财政总收入11.66亿元，增长15%；固定资产投资105亿元，增长24%。园区企业总数达336家，其中规模企业达到113家。新增税收过3000万元、2000万元企业各1家，新增税收过1000万元企业2家。
	2016年，高新区共引进项目53个，合同引资108亿元，其中投资10亿元以上的项目3个，投资5亿元以上的项目5个，智能装备制造和汽车零部件项目占新引进项目总数的60%。东尤节能、瑞士欧拓集团、深圳银宝山新、奥飞智能等五成项目属于行业领先或开创性的项目。铺排重点项目93个，完成工业投资97亿元。华恒机器人、安靠电源等19个项目竣工投产，启泰传感器、蒙达、人人家等10个项目完成主体工程建设，安靠电源、新泉汽车饰件、新欧等8个项目实现当年开工当年竣工。启泰传感器实现了园区省重点建设项目零的突破。全年报批...
	根据园区《“十三五”产业发展规划》，未来五年，园区产业结构调整和优化升级方向是：大力发展智能制造成套装备、汽车及零部件与再制造三大主导产业，加快培育新能源材料、家具建材、快速消费品和现代服务四大潜力产业，力争实现以传统制造业为主向以智能制造为主的产业结构转型，实现以加工贸易为主向以创新驱动为主的产业内涵转型，实现以制造业为主向以制造业服务化为主的经济结构升级，实现以低端配套为主向以中高端配套为主导的发展方式转变。在“十三五”期间，力争将园区转型升级为“以智能制造为核心的湖南浏阳高新技术产业园区”，...
	五、 基础素质分析
	截至2016年底，公司注册资本2.00亿元，实收资本2.00亿元，浏阳市财政局和高新区管委会分别持股51.00%和49.00%。公司实际控制人为浏阳市人民政府。
	浏阳市共有4家平台公司，分别为浏阳市城市建设集团有限公司、湖南金阳投资集团有限公司(原:浏阳经开区开发投资有限公司)、浏阳市工业新城建设开发有限公司和浏阳现代制造产业建设投资开发有限公司。公司作为浏阳市重要的基础设施建设和投融资主体，主要负责高新区范围内城市基础设施和土地平整业务，在高新区范围内具有业务专营性。
	目前，公司有高级管理人员4名，其中董事2名、非董事高级管理人员2名。
	刘铁军先生，1980年出生，本科文化。历任公司融资部融资专干、副部长、部长、公司总经理助理、副总经理。现任公司董事长兼法人代表。
	喻武强先生，汉族，1978年出生，本科文化。历任浏阳市社港镇政府副镇长；湖南浏阳制造产业基地办公室主任、经济发展局局长、产业发展局局长；现任公司总经理同时兼任浏阳高新区管委会副主任。
	截至2016年底，公司拥有在岗员工45人。按学历构成划分，公司员工中大专及以上学历43人，中专学历2人。按年龄构成划分，30岁以下的12人，30至50岁的31人，50岁以上的2人。
	总体来看，公司的人员构成及素质基本能满足日常工作需要。
	公司成立以来，政府多次向公司增资，截至2016年底，公司注册资本为人民币20000.00万元，实收资本为人民币20000.00万元
	2010年来，市政府对公司持续注入土地资产330.25万平方米，评估价值69.10亿元，反应在“存货”和“资本公积”科目（2012年政府注入土地中3.90亿元用于偿还管委会对公司的应付账款），见下表。
	（3）财政补贴
	根据浏阳市政府于2015年9月16日出具的《浏阳市人民政府关于给予浏阳现代制造产业建设投资开发有限公司财政补贴等优惠政策的通知》（浏政函【2015】212号文件），将浏阳市国有企业上缴的利润、租金、股息红利和资产占用费等国有企业运营收入，纳入市城市建设的统筹范围，并以财政补贴或其他合规形式划转到公司；同时将浏阳高新区实现的土地出让收入，除有关文件规定专项用途支出外的余额，划转到公司。
	2014~2016年，公司分别收到浏阳市政府拨付的政府补贴及奖励0.20亿元、0.59亿元和0.94亿元，补贴收入持续增加。
	（4）税收优惠
	根据浏阳市地方税务局于2016年1月8日出具的《关于浏阳市现代制造产业建设投资开发有限公司取得专项用途财政性资金作为不征税收入的批复》，同意公司如有从县级以上各级人民政府财政部门及其他部门取得的应计入收入总额的财政性资金，凡同时符合下列条件的，可作为不征税收入，在计算应纳税所得额时从收入总额中减除：（1）企业能够提供资金拨付文件；（2）财政部门或其他拨付资金的政府部门对该资金以及该资金发生的支出单独进行核算。
	总体来看，公司作为浏阳市重要的基础设施建设和投融资主体，得到了浏阳市政府在资本金注入、资产划拨、财政补贴和税收优惠等方面的大力支持。
	根据《企业信用报告（银行版）》，（机构信用代码：G1043018100138290B），截至2017年6月12日，公司无未结清和已结清的关注类或不良类信贷信息记录，过往债务履约情况良好。
	六、 管理分析
	公司依据《中华人民共和国公司法》、《公司登记管理条例》等有关法律、法规，制定公司章程。
	公司设股东会，由全体股东组成，是公司的权利机构，依法行使职权。公司设立董事会，成员为5人，由股东委派；董事任期三年；董事会设董事长1名，由董事会选举产生。公司设监事会，成员3人，由股东委派，监事任期为三年，可连任；监事会设主席1人，由股东会在监事会成员中指定产生。公司设总经理1名，由董事会任命，负责公司生产经营管理工作。
	公司根据实际需要设财务融资部、资产经营管理部、征拆安置部、技术管理部、工程管理部等7个职能部门，并制定了相应的管理制度。
	财务管理方面，公司制定了《资金、现金、费用管理制度》，加强对资产、资金、现金及费用开支的管理，防止损失，杜绝浪费，良好运用，提高效益。公司可定期或不定期地指派审计机构实施对内部审计监督。内部审计内容主要包括：经济效益审计、工程项目审计、重大经济合同审计、制度审计及单位负责人任期经济责任审计和离任经济责任审计等。
	投资管理方面，公司的对外投资项目，须经公司办公会议和董事会决策，并按公司规定管理权限批准后才能组织实施，未经过上述程序的项目不得对外投资。在报批投资项目前，应当对项目进行前期考察和可行性论证，向公司董事会所提交的投资方案。公司在具体实施项目投资时，必须按批准的投资额进行控制，确保工程质量、工程进度和预期投资效果，及时完成项目决算。
	工程管理方面，公司为规范建设工程项目管理，完善工程建设流程，不断提高建设工程投资效益和管理水平，依据相关法律法规特制定工程计划部管理办法。公司建设项目需充分做好前期各项准备工作并严格按公司要求逐级审批，组织协调项目各环节工作，对建设项目施工阶段安全、质量、进度的进行管理，做好各类竣工验收及交接。
	子公司管理方面，公司制定了《子公司管理办法》，公司以股东或控制人的身份行使对子公司的重大事项监督管理。同时，负有对子公司指导、监督和相关服务的义务。公司主要通过委派股东代表、委派董事、委派监事、委派财务总监等办法实现对子公司的治理监控。公司委派的股东代表、董事、监事和财务总监，应严格履行保护股东利益的职责。
	日常管理方面，公司制定了《文件管理制度》、《介绍信、印章管理制度》、《档案管理制度》、《车辆管理制度》、《办公自动化管理制度》、《内务管理制度》等。
	总体看，公司法人治理结构较为健全；建立的管理制度可满足公司日常经营管理的需要。
	七、 经营分析
	公司是浏阳市重要的基础设施建设和投融资主体，主要负责浏阳高新区基础设施建设和土地开发业务。
	2014~2016年，公司主营业务收入不断增长，分别为5.02亿元、6.42亿元和6.72亿元。公司主营业务收入以土地平整收入为主，且占比不断增长，其余为代建工程收入。2014~2016年，公司实现业务回款分别为4.59亿元、6.35亿元和2.33亿元。
	根据公司与市政府签订的20%成本加成协议，2014~2016年公司主营业务毛利率无变化，均为16.67%。
	表5  2014~2016年公司主营业务收入变动情况  （单位：亿元、%）
	资料来源：公司审计报告
	基础设施代建业务
	公司基础设施代建业务具体是指公司从事的浏阳高新区规划范围内的城市基础设施项目建设业务。
	公司与浏阳市政府签订委托建设协议后，将项目交由第三方进行建设，项目建设期公司垫付全部资金，待年底按当年确认的投资额加成确认营业收入。公司项目建设资金投入时计入“存货”；确认收入时将“存货”结转“营业成本”，未收到的工程款计入“应收账款”。
	近年来，公司陆续承建了高新区捞刀河路三段（株陵河——永和北路）道路工程（包含永和北路段（永丰路至捞刀河））、新河南路（319至金阳大道）道路、排水工程、新河南路与金阳大道接线工程、永裕南路一段等项目。2014~2016年，公司代建业务分别投资1.86亿元、2.01亿元和4.19亿元，同期，公司实现收入分别为2.06亿元、2.01亿元和2.07亿元（未确认部分尚未达到确认条件，反映在“存货-工程施工成本”）。受公司与市政府签订的协议影响，公司毛利率无变化，近三年均为16.67%。
	土地整理业务
	浏阳市政府赋予公司土地一级开发职能，由公司负责高新区规划范围内的土地整理。公司土地整理业务主要是拆迁（包括拆迁施工和拆迁补偿费）和土地整理两方面。实际实施过程和财务处理方式与代建业务相似。负责的地块主要为公司承担的代建项目地块。
	近年来园区需整理土地较多，2014~2016年，公司分别整理土地799.45亩、1131.07亩和1168.25亩，分别投资2.32亿元、4.78亿元和6.56亿元，同期，公司实现收入分别为2.96亿元、4.41亿元和4.65亿元（未确认部分尚未达到确认条件，反映在“存货-工程施工成本”），占整体收入的比重不断增加。
	注：上述主要在建项目包含基础设施代建业务和土地整理业务。
	资料来源：公司提供
	目前公司主要在建项目15个，项目总投资60.08亿元，截至2016年底，已完成投资25.50亿元。
	目前公司主要拟建项目共计13个，预计总投资39.47亿元。2017~2019年公司拟建项目尚需投资额较大，未来公司存在一定的对外融资需求。
	从未来发展看，根据园区《“十三五”产业发展规划》的总体部署，随着园区业务的不断发展，预计公司未来项目将进一步增多。公司未来项目投资规模较大，收入将有望持续增长。联合资信也关注到，公司代建项目需要垫资建设，且建设周期较长，公司面临较大的资金压力。
	资料来源：公司提供
	八、 财务分析
	公司提供了2013~2015年度三年连审财务报告和2016年财务报告，中审华会计师事务所（特殊普通合伙）对其进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计结论。
	2014~2016年公司合并范围有所变动，但新增子公司资产规模和收入较小，公司财务数据可比性强。
	截至2016年底，公司资产总额106.60亿元，所有者权益76.34亿元；2016年公司实现营业收入6.73亿元，利润总额1.27亿元。
	2014~2016年，公司资产总额快速增长，年均复合增长55.68%，主要系政府注入土地资产引起的存货大幅增长。截至2016年底，公司资产总额106.60亿元，其中流动资产占98.93%，非流动资产占1.07%。公司资产构成以流动资产为主。
	2014~2016年，公司流动资产快速增长，年均复合增长55.36%。截至2016年底，公司流动资产105.47亿元，主要由应收账款（占13.30%）、货币资金（占5.44%）和存货（占79.15%）构成。
	资料来源：公司审计报告
	2014~2016年，公司货币资金波动增长，年均复合增长59.76%。截至2016年底，公司货币资金5.73亿元，较2015年底增加4.62亿元，主要系公司2016年1月成功发行11亿元“16产建双创专项债”所致，货币资金中绝大部分为银行存款（占比近100.00%），其余为少量现金。
	受完工后市财政局拨付款项相对滞后影响，2014~2016年，公司应收账款快速增长，年均复合增长21.62%。截至2016年底，公司应收账款余额14.03亿元，同比增长46.79%，全部为公司应收浏阳市财政局的土地整理及工程代建业务款项。从账龄来看，公司应收账款账龄分布在1~3年，公司应收账款未计提坏账准备。
	随着近年施工项目持续推进和公司购买土地支出较多，2014~2016年，公司预付款项波动增长，年均复合增长18.78%。截至2016年底，公司预付款项1.29亿元，同比下降61.52%，主要系公司2015年预付土地款结转至存货所致。
	受与政府单位和业务合作伙伴往来款波动影响，2014~2016年，公司其他应收款波动中有所下降，年均复合下降8.29%。截至2016年底，公司其他应收款0.94亿元，同比下降42.46%。其他应收款中账龄在1年内的占28.52%，1~2年的占38.50%，2~3年的占22.75%，3年以上的占10.23%，账龄分布平均，公司累计计提坏账准备0.03亿元。
	表8  截至2016年底其他应收款前五名
	（单位：万元，%）
	资料来源：审计报告
	2014~2016年，公司存货规模快速增长，年均复合增长66.99%。其中2015年底较2014年底大幅增长主要系政府注入较多土地资产以及公司在代建项目方面投入所致，截至2016年底，公司存货83.47亿元，同比增长11.54%，主要系公司项目持续投入所致，公司存货主要由土地资产76.87亿元构成，占比92.10%，此外为基础设施建设和土地平整等项目形成的开发成本。由于公司存货中土地资产占比较大且变现受当地土地市场影响较大，资产流动性和质量一般。截至2016年底，存货中共有16.37亿元土地已被抵...
	截至2016年底，公司长期应收款0.85亿元，为公司应收国开基金转贷给项目单位借款。
	总体看，受政府持续注入土地资产影响，公司资产规模快速增长，资产构成以流动资产为主，其中应收账款和存货占比大。公司整体资产质量和流动性一般。
	所有者权益
	2014~2016年，公司所有者权益快速增长，年均复合增长58.35%，主要是资本公积增长。截至2016年底，公司所有者权益76.34亿元，较上年增长1.70%，其中实收资本占2.62%、资本公积占90.74%、未分配利润占6.00%。
	2014~2016年，公司负债总额快速增长，年均复合增长49.51%，主要系应付债券和长期应付款增长所致。截至2016年底，公司负债总额30.26亿元，其中流动负债和非流动负债分别占16.69%和83.31%。
	2014~2016年，公司流动负债规模快速增长，年均复合增长17.56%。截至2016年底，公司流动负债5.05亿元，其中以短期借款（占26.73%）、其他应付款（占32.85%）和一年内到期的非流动负债（占15.64%）为主。
	2014~2016年，公司短期借款波动增长，年均复合增长48.16%。截至2016年底，公司短期借款1.35亿元，其中抵押借款0.05亿元、保证借款1.30亿元。
	2014~2016年，公司其他应付款波动中有所增长，年均复合增长9.44%。截至2016年底，公司其他应付款1.66亿元，同比增长25.50%，主要为应付债务置换款、征地拆迁款和往来款。公司其他应付款前五名合计金额占其他应付款的68.15%，集中度较高。
	表9  截至2016年底公司其他应付款前五名
	（单位：万元，%）
	资料来源：公司审计报告
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