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财务部、投资管理部（审计部）、销售服务部、

证券管理部、生产建设部和人力资源部等7个职

能部门，港湾工程、公用事业和污水处理3个分

公司，拥有南京仙林房地产开发有限公司、南

京臣功制药有限公司等5家控股公司，南京栖霞

建设股份有限公司等13家参股公司。 
截至2007年9月底，公司合并资产总额为

778869.73万元，所有者权益381827.25万元，其

中归属于母公司所有者权益合计369060.25万
元，2007年1～9月实现营业收入89393.73万元，

净利润12263.14万元。 
公司注册地址：南京经济技术开发区新港

大道100号。法人代表：徐益民。 

 
二、经营环境 
 

南京经济技术开发区为国家级开发区，是

南京市转化科技成果、发展高新技术产业的重

要基地。2006年南京经济技术开发区经济快速

发展，全年共完成GDP146.7亿元，比2005年的

116.29亿元增长26.15%，完成固定资产投资55.1
亿元，比2005年的45.2亿元增长21.90%，工业

总产值1195.55亿元，比2005年的1047.56亿元增

长14.13%，财政收入24.57亿元，增长33.25%。

2006年仅新批、增资外资项目达40个，实现合

同利用外资2.24亿美元，实际利用外资1.81亿美

元。南京经济技术开发区产业集聚度日趋增强，

土地投资强度不断增高。 

根据南京市政府宁政复〔2007〕67号《市

政府关于同意南京经济技术开发区托管仙林大

学城高科技产业园、栖霞经济开发区、栖霞区

三江口工业园的批复》，南京经济技术开发区托

管范围为3个产业园区的全部规划面积，合计

26.05平方公里。南京经济技术开发区管委会延

伸对所托管园区的规划、建设、项目审批、管

理权限与职能。同时，江苏省人民政府已向国

务院提出关于南京经济技术开发区扩区9.4 平
方公里的申请，目前在等待批准中。公司在南

京经济技术开发区和南京新港开发总公司的大

力支持下，在开发区区内及其所托管的 3个园

区内的基础设施建设、土地开发、园区物业管

理的业务上有较大的垄断性经营优势。公司相

关业务发展前景将继续保持稳定。 

 
三、经营管理分析 

 

1、管理分析 

2007 年以来，公司的管理体制未发生重大

变化。在人事变动上，因工作原因变动，公司

职工代表监事、公司副总经理及董事会秘书进

行了变动，公司的人事变动未对公司经营管理

产生重要影响。 

 

2、经营分析 

2007年以来，公司继续坚持“立足城市化

建设，集中资源培育支柱产业”的发展战略，

继续稳定市政基础设施承建、土地成片开发转

让及园区管理服务等传统主营业务，同时积极

推进产业整合，集中资源进入中长期战略目标

产业。 
公司加快了对房地产业务的投入，以自有

资金4.186亿元增资并控股南京仙林房地产开

发有限公司（以下简称“仙林地产”）80%的股

份。仙林地产成立于2002年，增资前注册资本1
亿元，其中南京仙林新市区开发公司持股99%，

南京市栖霞区国有资产投资中心持股1%。仙林

地产主要承担仙林大学城由政府扶持的专类住

宅建设，并参与大学城规划建设范围内的基础

设施建设和房地产开发。截止2006 年年底，仙

林地产总计开工了 173 万平方米房地产项目，

其中包括“仙林·山水风华”、“新城佳园”、

“摄山星城”等多个大型生活社区。仙林地产

目前注册资金5亿元，其中公司持股80%，南京

仙林新市区开发公司持股19.8%，南京市栖霞区

国有资产投资中心持股0.2%。公司将以此作为

房地产业务运作平台，使房地产产业也逐渐成

为公司的核心产业和利润增长的主要来源。目

前仙林地产仍主要在仙林新市区及周边从事开
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发建设，在继续做好政府支持的经济适用房开

发基础上，逐步开发商业和商品住宅地产项目。

仙林地产目前拟开发和正在开发的商业和商品

住宅项目主要有五个，其中山水风华住宅项目

预计总投资4.10亿元，可实现销售收入5.44亿
元，项目毛利率28.69%，净利润6615万元；东

城世家住宅项目预计总投资3.65亿元，可实现

销售收入4.68亿元，项目毛利率25.91%，净利

润4813万元；仙林商业副中心商业地产项目预

计总投资4.20亿元，可实现销售收入5.72亿元，

项目毛利率30.55%，净利润7281万元。项目预

计在今后2～3年内逐步开发完毕，将给公司带

来良好的经济回报。 
公司原计划通过非公开发行股票，募集4

亿元投入其中的两个项目，鉴于目前项目进展

良好，据公司2007年10月23日公告，保荐机构

已向证监会提出撤回申请材料。公司将通过向

银行借款、出售部分上市公司股权等其他途径

解决建设资金。 
同时公司对其他业务进行了调整，2006年

12月通过转让原控股子公司江苏华诚新天投资

管理有限公司的股权，退出了商品销售领域。

2007年5月，公司向母公司的全资子公司南京第

二热电厂以51447.71万元转让了新港电力分公

司的资产和负债，退出了盈利能力不强、不具

备比较优势的热电领域，转让资金主要用于增

加新的工业、商业和住宅类房地产的土地储备。 
2007 年 1 ～ 9 月，公司实现营业收入

89393.73万元，与去年同期的118934.97万元相

比，下降了24.84%，主要是因为公司出售了江

苏华诚新天投资管理有限公司的股权以及新港

电力分公司资产和负债后，相应商品销售、热

电业务减少，并且房地产业务收入确认相对较

少。2007年1～9月公司各业务板块收入情况如

表1所示。 
 
 
 
 
 

表1  公司2007年1～9月收入分布 

项     目（万元） 业务收入 毛利率 

市政基础设施承建 30435.93 4.20%

土地成片开发转让 4349.62 41.88%

园区管理及服务 8761.61 38.55%

热、电业务 15949.15 8.17%

医药销售 15009.62 54.36%

地产 13833.97 21.81%

其他 （设计、监理业务） 1053.83 42.86%

合计 89393.73 21.71%

资料来源：公司提供 

 
2007年1～9月，公司市政基础设施承建、

土地成片开发转让及园区管理服务等传统主营

业务三项传统业务实现收入43547.16万元，占

营业收入的48.71%，毛利6478.40万元，主要是

由于土地转让价格提高，土地成片开发转让业

务收入毛利率提高较大。公司退出热电业务后，

三项传统业务收入占营业收入的比重提高，主

营业务更加突出。房地产业务带给公司的收入

贡献将在2008年及之后年度得以明显体现，将

在公司未来业务收入中占较大比重。 
另外，公司发挥投资控股型集团优势，加

大了对外股权投资，特别是优质金融类企业的

股权投资，2007年8月公司出资22907.72万元参

与中信证券的公开增发，公司在上海联合产权

交易所共以12800.88万元购得2184万股南京证

券有限责任公司的股权, 并将通过配股获得额

外250万股股权。 
公司对外投资收益水平不断提高，2007 年

1～9 月，公司实现投资收益 8313.00 万元，同

比增长 391.86%，其中栖霞建设、苏州栖霞、

栖霞仙林等房地产企业，华新光电，以及南京

银行，中信证券等金融企业经营状况良好，将

持续为公司带来稳定的投资收益。公司参股的

南京银行于 2007 年 7 月 19 日在上海证券交易

所上市，股权增值较大。 
根据2007年11月5日公司临时股东大会决

议，公司将择机出售持有的上市公司可流通股

份，并以不超过40亿元的资金认购海通证券非
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公开发行股票。根据公司2007年11月14日公告，

海通证券非公开发行股票以询价方式发行，公

司出价低于其最终增发价格，未能购得。另外

仙林地产将参与句容市宝华镇仙林东路南侧南

侧两宗土地竞拍。公司将增加土地储备，在未

来一年内，公司储备土地出让金总额在40亿元

以内。 
 

四、财务分析 
 

公司于 2007 年 1 月 1 日起执行新《企业会

计准则》，并对相关事项进行了追朔调整，公司

提供的 2007 年三季度财务报告未经审计。2007
年 9 月底公司合并范围与 2006 年相比，期末增

加了南京仙林房地产开发有限公司及其子公司

南京清风物业管理有限公司、南京高科工程设

计研究院有限公司的子公司南京高科测绘数据

工程有限公司，减少了江苏华诚新天投资管理

有限公司。以下财务分析以 2007 年三季度报告

为基础，由于公司执行新会计准则，资产、负

债数据与 2006 年审计报告数据可比性较差，相

关比较以追朔调整过的年初数作为比较基数。 
 

1、资产质量 

截 至 2007 年 9 月 底 ， 公 司 资 产 总 计

778869.73万元，与年初的360977.24万元相比增

加了417892.49万元，增长了115.77%，增长幅

度较大,主要是仙林地产纳入合并范围以及公

司持有上市公司股权增值较大。公司流动资产

合计291977.49万元，非流动资产合计486892.24
万元，各占资产总计的37.49%和62.51%，分别

比年初增长了95.88%和129.75%。 
公司资产总计变化较大，主要有以下原因：

仙林地产进入合并范围后存货增加157132.72
万元；公司持有的中信证券、栖霞建设、S科学

城等上市公司股权市值增值较大，导致可供出

售金融资产增加294500.67万元；固定资产减少

33968.70万元，主要是因为公司出售新港电力

分公司的热电资产所致。 

从资产结构来看， 公司目前资产主要集中

在仙林地产的房地产项目，以及目前持有的可

供出售金融资产和长期股权投资上，其中可供

出售金融资产为372083.51万元，主要是公司持

有的无限售条件的中信证券、栖霞建设、S科学

城等上市公司股票（其中中信证券3060.78万
股，栖霞建设1575万股，S科学城518.40万股）。

长期股权投资77957.77万元，主要包括未获得

流通权的南京银行以及部分栖霞建设的股权

（南京银行20533.20万股，栖霞建设5017.15万
股），其中南京银行已于2007年7月19日在上海

证券交易所上市，2007年10月30日南京银行收

盘价为20.48元，公司股权增值较大。 
总体看，公司资产规模增长快，流动性较

好，资产质量较高，但是所持上市公司股票价

值容易受股票价格波动影响，资产价值存在一

定的波动性。 
  
2、负债及所有者权益结构 

截 至 2007 年 9 月 底 ， 公 司 负 债 合 计

397042.48万元，比年初的157899.86万元增长

239142.62万元，增长幅度为151.45%。公司负

债主要为流动负债，为286607.38万元，占负债

合计的72.19%，比年初的147150.24万元增长

139457.14万元，增长了94.77%。 
公司流动负债合计中短期借款为66000.00

万元，交易性金融负债为48837.01万元（为贴

现发行的5亿元短期融资券），应付票据为

11877.07万元，应付账款为41892.41万元，预收

账款为37037.60万元，其他应付款为77797.99
万元；非流动负债全部为递延所得税负债，为

110435.10万元。 
公司负债中变化较大的科目主要有以下几

个：公司短期借款增加29500.00万元、应付账

款增加21064.89万元，主要是因为并范围增加

仙林地产所致。公司其他应付款增加了

75147.14万元，主要是仙林地产经济适用房项

目暂收未付的拆迁补偿款增加。递延所得税负

债增加了99685.48万元，主要是可供出售金融
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资产因市值上升计算的相应递延所得税增加，

并且公司所得税税率从15%恢复到33%补计所

致。剔除递延所得税负债增长因素，公司负债

规模增长不大。 
截至2007年9月底，公司所有者权益合计

381827.25 万 元 ， 比 年 初 的 203077.38 增 加

178749.87万元，增长了88.02%，其中主要是公

司可供出售金融资产公允价值（所持有的上市

公司股权市值）增加导致资本公积增加了

161128.38万元。目前公司所有者权益中股本、

资本公积、盈余公积、未分配利润和少数股东

权益分别占9.01%、73.24%、6.09%、8.31%和

3.34%，目前资本公积为所有者权益中最重要组

成部分，受所持有的上市公司股价上升增长较

大，该部分随股价变动可能发生较大变动。总

体看，所有者权益增长较快，但是资本公积部

分可能存在一定不稳定性。 
截至2007年9月底，公司资产负债率和全部

债务资本化比率分别为50.98%和24.92%，资产

负债率保持稳定，全部债务资本化比率随所有

者权益大幅增加而大幅下降。总体看，公司债

务以流动负债为主，债务结构有待优化，公司

整体债务规模有所增大，但是随所有者权益增

加，公司债务负担有所降低。  
 
3、盈利能力 

公司2007年1～9月实现营业收入89393.73
万元，与去年同期相比，减少了29541.23万元，

减少了24.84%，主要是公司合并范围减少了江

苏天诚后不再从事商品销售业务，并且出售热

电资产后从5月份开始不再从事盈利能力较弱

的热电经营业务，其中商品销售收入减少

27420.73万元，热电业务减少14559.63万元。由

于土地转让价格提高，土地成片开发转让盈利

能力有所增强；由于合并范围减少江苏天诚，

相应公司销售费用大幅下降；由于发行了信托

理财产品和短期融资券，公司财务费用有所降

低。 
公司 2007 年 1 ～ 9 月份实现投资收益

8313.00万元（主要来自南京银行、栖霞建设和

华新光电），比上年同期增加6622.88万元，增

长了391.86%；实现营业利润13319.97万元，增

加11837.98万元，同比增长798.79%；利润总额

14327.09万元，增加12868.20万元，同比增长

882.05%；净利润12263.14万元，增加11736.13
万元，同比增长2226.95%。公司盈利能力的增

强，主要是投资收益增加所致。 
2007年1～9月，公司总资本收益率和净资

产收益率分别为3.17%和3.21%，与去年全年相

比盈利能力有所减弱，主要是因为所持上市公

司股权增值导致所有者权益增加后净资产收益

率下降，若剔除该影响因素，公司实际盈利能

力有较大增强。 
 
4、现金流 

公司2007年1～9月经营活动现金流入小计

为121218.56万元，与去年同期相比略有下降，

减少了14.02%，主要是出售了热电资产所致；

公司经营活动现金流出小计为153757.90万元，

同期相比增加了29.72%，主要是仙林地产进入

合并范围后，现金流出较大；相应公司经营活

动产生的现金流量净额为负32539.34万元。 
2007年1～9月，公司投资活动产生的现金

流量变动较大，公司投资活动现金流入小计为

55571.70万元，主要是出售热电资产和获得投

资收益，投资活动现金流出小计为33702.71万
元，主要是对中信证券和南京证券的投资。 

2007年1～9月，公司筹资活动产生的现金

流量变动较大，筹资活动现金流入小计为

126930.00万元，筹资活动现金流出小计为

121696.80万元，筹资活动产生的现金流量净额

为5233.20万元，主要是公司于2月到期偿还了5
亿元短期融资券，发售了3亿元的信托理财计划

产品，于5月又发行了5亿元短期融资券，同时

公司进行了分红，银行借款也略有增加。 
总体看，公司现金流变动较大，主要是由

于合并范围的变化，业务调整引起投资变化，

以及公司运用理财计划产品和短期融资券等筹
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资工具所致。 
 

5、偿债能力 

截至2007年9月底，公司流动比率和速动比

率分别为101.87%和24.26%，公司流动资产和流

动负债规模均有较大增长，总体来看，流动比

率基本保持稳定，由于流动资产中存货（主要

以土地、房产形式存在）比重较大，公司速动

比率偏低。考虑到公司可供出售金融资产较大，

该项资产流动性较强，公司资产实际流动性较

强。 
2007年1～9月，公司EBITDA为19340.11万

元，有较大增长（2006年公司全年EBITDA为

18582.37万元）。总体看，公司偿债能力有所加

强。 
 
6、财务变化情况 

截至2007年9月底，公司资产规模随所持上

市公司股票价格上升和合并范围变化增长较

快，资产流动性增强；所有者权益增长较快，

但是稳定性一般。公司整体债务规模有所增大，

但是随所有者权益增加，公司债务比率有所降

低。随投资收益增加，公司利润总额显著增加，

偿债能力有所加强。 
 

五、短期债券偿债能力 

 
公司于2006年2月7日发行了期限365天、总

额为5亿元的短期融资券，已于2007年2月8日按

期偿还，于2007年5月14日又发行了期限为365
天、总额为5亿元的短期融资券（“07南高科

CP01”）。 
截至2007年9月底，公司07南高科CP01占

短期债务77877.07万元的39.46%（公司短期债

务还包括计入交易性金融负债科目的已发行的

短期融资券），对现有债务影响较大。截至2007
年9月底，公司现金类资产合计（货币资金＋应

收票据＋交易性金融资产）为394017.37万元，

为07南高科CP01的7.88倍。2007年1～9月公司

经营活动产生的现金净量流额为-32539.34万
元。 

公司拥有可供出售金融资产372083.51万
元，为无限售条件的中信证券、栖霞建设和S
科学城的股票，该类股票资产变现能力强，如

果出现偿付困难，公司可以出售部分股票来筹

集偿债资金。 

另外，截至 2007 年 9 月底，公司本部在各

商业银行授信额度为 15.15 亿元，均为流贷，

其中未使用 14.25 亿元，公司间接融资渠道通

畅。 
 

六、综合评价 
 

南京经济开发区经济持续快速发展，开发

区托管仙林大学城高科技产业园、栖霞经济开

发区、栖霞区三江口工业园，为公司发展提供

了较好的外部发展环境，公司在区内的开发建

设中继续保持垄断性经营优势。 

公司通过业务调整使主营业务更加突出，

退出了商品销售和热电业务，在园区基础设施

建设的基础上不断加大对房地产的投入，着力

培养房地产也成为公司的主业，同时积极参与

优质金融企业的股权投资。 

公司资产规模增长幅度较大，整体资产质

量较好，其中股权投资增值较大，流动性强，

同时也随股价变动存在一定的不稳定性。公司

整体盈利指标有所下降，但投资收益较好，利

润总额显著增加，偿债能力有所加强。总体看，

公司资产规模增长显著，主营业务更加突出，

债务负担有所下降，主体信用状况依然较好。

公司资产流动性有所增强，本期短期融资券到

期不能偿还的风险依然较小。 

 

积极因素 

1、得益于公司资本运作和对外股权投资增

值，公司资产规模显著增加，债务负担下降。 
2、公司通过业务板块调整，主营业务更加

突出。 
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3、公司可快速变现资产较多，变现能力增

强。 
 

关注 
1、公司对外股权投资数额较大，易受股市

波动影响。 
2、公司目前盈利增长主要依赖于对外投

资。 
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附表 1-1  2007 年 9 月底资产负债表（资产表） 
（单位：万元） 

 

项目 期末余额 年初余额 
流动资产：     
货币资金 20,505.14 25,942.28 
交易性金融资产 0.00 0.70 
应收票据 1,428.72 3,589.07 
应收账款 31,364.33 37,564.73 
预付款项 14,356.08 15,473.00 
应收股利  

其他应收款 1,862.38 1,159.82 
买入返售金融资产  

存货 222,460.84 65,328.12 
其他流动资产  

流动资产合计 291,977.49 149,057.72 
非流动资产：  

发放贷款及垫款  

可供出售金融资产 372,083.51 77,582.84 
持有至到期投资  

长期应收款  

长期股权投资 77,957.77 66,622.14 
投资性房地产 15,132.29 11,687.88 
固定资产 16,728.13 50,696.84 
在建工程 2,160.12 3,072.96 
工程物资  

固定资产清理  

油气资产  

无形资产 1,410.14 1,626.94 
开发支出  

商誉  

长期待摊费用 406.46 45.87 
递延所得税资产 838.89 392.20 
其他非流动资产 174.92 191.85 
非流动资产合计 486,892.24 211,919.51 
资产总计 778,869.73 360,977.24 
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附表 1-2  2007 年 9 月底资产负债表（负债及所有者权益） 
（单位：万元） 

 

项目 期末余额 年初余额 
流动负债：  

短期借款 66,000.00 36,500.00 
交易性金融负债 48,837.01 49,836.55 
应付票据 11,877.07 9,459.93 
应付账款 41,892.41 20,827.52 
预收款项 37,037.60 24,012.53 
应付职工薪酬 892.86 1,367.26 
应交税费 2,272.43 2,471.13 
应付利息  

应付股利  

其他应付款 77,797.99 2,650.86 
一年内到期的非流动负债  

其他流动负债 0.00 24.47 
流动负债合计 286,607.38 147,150.24 
非流动负债：  

长期借款  

应付债券  

长期应付款  

专项应付款  

预计负债  

递延所得税负债 110,435.10 10,749.62 
其他非流动负债  

非流动负债合计 110,435.10 10,749.62 
负债合计 397,042.48 157,899.86 
所有者权益（或股东权益）：  

实收资本（或股本） 34,414.59 34,414.59 
资本公积 279,658.59 118,530.21 
盈余公积 23,269.12 23,269.12 
未分配利润 31,717.96 26,454.35 
其中：拟分配现金股利 0.00 6,882.92 
归属于母公司所有者权益合计 369,060.25 202,668.26 
少数股东权益 12,766.99 409.12 
所有者权益合计 381,827.25 203,077.38 
负债和所有者权益总计 778,869.73 360,977.24 
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附表 2  2007 年 1～9 月利润及利润分配表 
（单位：万元） 

 

项目 
年初至报告期期末金额 

（1-9 月） 

上年年初至报告期期末金额

（1-9 月） 

一、营业总收入 89393.73 118934.97 

其中：营业收入 89393.73 118934.97 

二、营业总成本 84386.62 119143.43 

其中：营业成本 69982.69 98755.82 

利息支出   

营业税金及附加 1904.60 1484.87 

销售费用 5418.95 10564.18 

管理费用 3846.88 4500.73 

财务费用 2991.74 4035.54 

资产减值损失 241.76 -197.72 

加：公允价值变动收益（损失以“－”号填列） -0.15 0.33 

投资收益（损失以“－”号填列） 8313.00 1690.13 

三、营业利润（亏损以“－”号填列） 13319.97 1482.00 

加：营业外收入 1107.67 162.11 

减：营业外支出 100.55 185.21 

四、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 14327.09 1458.89 

减：所得税费用 2063.96 931.89 

五、净利润（净亏损以“－”号填列） 12263.14 527.00 

归属于母公司所有者的净利润 12146.53 659.82 
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附表 3-1  2007 年 1～9 月现金流量表 
（单位：万元） 

项目 
年初至报告期期末金额 

（1-9 月） 

上年年初至报告期期末金额

（1-9 月） 

一、经营活动产生的现金流量：     
销售商品、提供劳务收到的现金 87,316.34 133,828.91
收到其他与经营活动有关的现金 33,902.22 7,147.96
经营活动现金流入小计 121,218.56 140,976.87
购买商品、接受劳务支付的现金 132,339.08 90,256.83
支付给职工以及为职工支付的现金 6,026.36 9,843.00
支付的各项税费 8,714.64 7,714.76
支付其他与经营活动有关的现金 6,677.82 10,712.85
经营活动现金流出小计 153,757.90 118,527.44
经营活动产生的现金流量净额 -32,539.34 22,449.43
二、投资活动产生的现金流量： 
收回投资收到的现金 61.09 67.16
取得投资收益收到的现金 6,089.98 3,921.59
处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额 0.50 38.09
处置子公司及其他营业单位收到的现金净额 49,420.13 0.00
收到其他与投资活动有关的现金 
投资活动现金流入小计 55,571.70 4,026.84
购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 1,414.37 2,467.40
投资支付的现金 32,288.35 0.00
取得子公司及其他营业单位支付的现金净额 
支付其他与投资活动有关的现金 
投资活动现金流出小计 33,702.71 2,467.40
投资活动产生的现金流量净额 21,868.99 1,559.44
三、筹资活动产生的现金流量： 
吸收投资收到的现金 
其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金 
取得借款收到的现金 126,930.00 83,730.00
发行债券收到的现金 
收到其他与筹资活动有关的现金 
筹资活动现金流入小计 126,930.00 83,730.00
偿还债务支付的现金 112,500.00 94,660.00
分配股利、利润或偿付利息支付的现金 9,196.80 12,841.19
其中：子公司支付给少数股东的股利、利润 
支付其他与筹资活动有关的现金 
筹资活动现金流出小计 121,696.80 107,501.19
筹资活动产生的现金流量净额 5,233.20 -23,771.19
四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 
五、现金及现金等价物净增加额 -5,437.15 237.68
加：期初现金及现金等价物余额 25,942.28 34,136.97
六、期末现金及现金等价物余额 20,505.14 34,374.65
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附表 3-2  2007 年 1～9 月现金流量表补充资料 

（单位：万元） 

 

补  充  资  料 合并本期数 合并去年同期数 
1、将净利润调节为经营活动的现金流量：   
 净利润 12263.14 527.00  
加：资产减值准备 241.76 -197.72  
    固定资产折旧 2374.23 4397.16  
    无形资产摊销 314.98 438.73  
    长期待摊费用摊销 9.92 9.40  
    处置固定资产，无形资产和其他长期资产的损失（收

益以“-”号填列） -1025.18 32.27  

    固定资产报废损失（收益以“－”号填列）  115.15  
    公允价值变动损失（收益以“－”号填列） 0.15 -0.33  
    财务费用（收益以“－”号填列） 3181.61 2516.81  
    投资损失（收益以“－”号填列） -8337.53 -1714.55  
    递延所得税资产减少（增加以“－”填列） -446.69 32.05  
    递延所得税负债增加（减少以“－”填列）   
    存货的减少（减：增加） -68562.56 3468.35  
    经营性应收项目的减少（增加以“－”填列） 11925.68 -1610.87  
    经营性应付项目的增加（减少以“－”填列） 15521.16 14435.99  
    其他   
    经营活动产生的现金流量净额  -32539.34 22449.43  
   
2、不涉及现金收支的重大投资和筹资活动：   
      债务转为资本   
    一年内到期的可转换公司债券   
       融资租入固定资产   
   
3、现金及现金等价物净变动情况   
       现金的期末余额 20505.14 34374.65  
   减：现金的期初余额 25942.28 34136.97  
       加：现金等价物的期末余额   
       减：现金等价物的期初余额   
   现金及现金等价物净增加额 -5437.15 237.68  
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附表 4  有关计算指标的计算公式 
 

 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年平均增长率 （1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
净资产年平均增长率 （2）n 年数据：增长率=【(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1】×100% 

主营业务收入年平均增长率  

利润总额年平均增长率  

经营效率指标  

销售债权周转次数 主营业务收入净额/（平均应收账款+平均应收票据） 
存货周转次数 主营业务成本/平均存货 

总资产周转次数 主营业务收入净额/平均资产总额 
现金收入比率 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+少数股东损益+利息支出）/（股东权益+少数股东权益+长期

债务+短期债务）×100% 
净资产收益率 净利润/股东权益×100% 

主营业务利润率 主营业务利润/主营业务收入净额×100% 

债务结构指标  

资产负债比率 负债总额/资产总计×100% 
全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+股东权益+少数股东权益）×100% 
长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+股东权益+少数股东权益）×100% 

担保比率 担保余额/（股东权益+少数股东权益）×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 
债务保护倍数 （净利润+固定资产折旧+摊销）/全部债务 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 
期内长期债务偿还能力 期内（净利润+固定资产折旧+摊销）/期内应偿还的长期债务本金 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 
速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 
筹资活动前现金流量净额本息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/（当年利息支出+当年应偿还的债务本金） 

注：  长期债务=长期借款+应付债券 
短期债务=短期借款+应付票据+一年内到期的长期负债 

        EBITDA=利润总额+利息支出+固定资产折旧+摊销 
全部债务=长期债务+短期债务 
筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 



                                     跟踪评级分析报告 

南京新港高科技股份有限公司                                                                       14 

附表 5  信用等级的定义 
 

企业主体长期信用等级的定义 

 
企业主体长期信用等级划分成9级，分别用AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC和C表示，其中，除AAA

级、CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

AAA 级：偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低； 

AA 级：偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低； 

A 级：偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低； 

BBB 级：偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般； 

BB 级：偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高； 

B 级：偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高； 

CCC 级：偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高； 

CC 级：在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务； 

C 级：不能偿还债务。 

 

中长期债信用等级的定义同企业主体。 

 

短期融资券信用等级的定义 

 

短期债信用等级的设置采用 6 级制，符号表示为：A-1、A-2、A-3、B、C、D，每一个信用等级均不进行微调。 

A-1 级：还本付息能力最强，安全性最高； 

A-2 级：还本付息能力较强，安全性较高； 

A-3 级：还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响； 

B 级：还本付息能力较低，有一定的违约风险； 

C 级：还本付息能力很低，违约风险较高； 

D 级：不能按期还本付息。 

 
长、短期债信用等级的对应关系 

 




