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FHKHEERFR: AA”
WERRE: o
FHEHRMBERERFR: Al
FHEHIR B F L ITHE: 16 147
FEGEHARR T S HAPR : 365 K
BEAN: B —JOEAA
RITERY: ZEHATIER

JERATE] . 2016 4E 12 H 6 H

T S #3E

HE 20134F  20144F  20154F 1;;'?
PABE™ (1L TT) 7222 66.75 66.18  83.93
R BB IT) 22285 21596 21538 246.39
FT A FERL A TH(LTT) 63.55 70.17 7491  108.25
FUIfi 55 (12 78) 8.88 7.02 246 1278
K55 (1275) 57.02 54.29 56.27  45.62
41555 (12.75) 65.90 61.31 58.72  58.40
ERIAsrON( ) 23257 24631  237.67 166.88
i LA ({2, 5) 8.51 9.72 8.78 7.21
EBITDA({ZJT) 17.74 20.53 19.46
ZE MR IEI (12 T) 13.00 3.27 11.13 5.84
BNV 2E(%) 18.70 19.64 2017 2081
B I A (%) 8.23 8.42 7.03
TE7E 4145126 (%) 71.48 67.51 6522  56.07
A5 BRI L3 (%) 50.91 46.63 4394  35.04
i3 H (%) 94.17 10147  116.89  149.04
208 M4 B 1745 (%) 13.41 3.81 14.39
LR S IEBITDA(f) 3.71 2.99 2.03
EBITDA F| 2 f55 (i) 5.31 5.87 5.90 -
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NI . 20109212, ARFEAL I TN REUT E
AR I EE B ot [E B [2010] 2785 3L
PR e AT AR 2l S o AR AR
M1538.46 /5 76, 47l AR E B CRED B
BT Ak (BUR AR “miEE " A9
230.77737G; ALHUE FHO B B L (L
TERR “AFTHOIE ) IA84230.77 /5 70 dLRtE
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WSS Z KT, HREE N0 4.
Harcfedbats $5PH. BT il KIS
WYL 2RI, R E RIS EAAIL T
FFIERAAT . BT 7 R e b O A I T
HH PR BRI B G b, DR S 1 IO 7 0k
TRUEAE T A, St i se 4 ik 217
AR . #Z20164F9H K, A CAWA B Ik
ITMEA35K, BRSNS, A fE A E 194141 .

H AT, ARG EN SRS G DR RS
ZHBREETIATRU LTRSS
WM, JE AR, ARSI,
YHE391.09%, 20154E P E IR N 237.6714.7C,
Hohy 5 55 LB N 226511278, o
20154 E SN 1 B B 2 95.30%,  Fk S H
HoAhlk 55 EE R . B4, 2015
SESZHNLLLGMZTT, RN

Mol 55 B R K FE, 2013~20154, /A
BREF R ZI/ME EFESR, EE AR
%R TR, 20154F 2 w440V 5% B A
FN2118%. s RIE, BREHEINAFE
I SRR, 1T AR R R AL T g
HHK, 20154 17.65%; FHoAtlk % hr &
FIZIK i, 20154EIA % 7 92.89%.

AFNENGEREE M 568, IR A4,
EAERCNINTE, FERNE P KPR, R TR
B,

KRG T E MY A IR A FEE, A3k
KHIEHSHNAA", TR ERNFRGE

M. EREHERD

1. KRS

2013~20154F, B 15 A Wr ()38 05 98k
A REBERBUNERS), FHEE TR
1.69%. 20154, 2w 57 511215.3814
TG, [RIHG/INIE FFE0.27%. =5k 7T, A
20154E K, sl W thE Lt 4241.99%, ©ErE
PR A AR B 7= A .

2013~2015 4, AFFNEBUAK,

B Z 2015 FFJE, AR E A1 90.44 1276,
FEREMEECE 73.17%) f7E 5 (5 9.88%)
AWK (i 14.62%) H4 K.

Bl 1 2015 A RSN =R

Hopth N7 9.68% HoAh

mifts Bk 0.01%
5 1462% |
0.96%
Bk
v
1%% N\ BT
' &
73.17%

FH AR A F RS

2013~2015 4F, AF TSR T,
EYE AT 4.27%; #% 2015 RIS, Anltt
M54 66.18 1270, R LARAT 473K (5 97.52%)
KHAW TR E (F 2.45%) NE. T=4E,
2\ ) B T T 4 S B A 52 PR S T 40 0 R
70.60 147G 65.13 14 JCH1 64.56 1470, FiE W
TR S RE S, AR MRS R4 REE
B,

2013~2015 4F, A" YR RS T R,
FEYE A T 15.80%. #E 2015 K, AF
NSRRI 1.24 127, [RIEE R F% 16.01%, it
PR #ERS 0.01 /27T )5, BIUK R4 1.23 12
TGo FLHZIRES A T PR IR T AE 2% 1 B2 USCTK 3K
7 199.51%, 1 LA 92.99%, A F]RISK
SR

2013~2015 4F, Zvu] AR,
EEAMK 41.62%. #E 2015 FK, AF
TR 0.87 4270 FHAMKESTE 1 4 BAN 1) o5
62.78%, 1~2 £k 23.85%, TE N4, At
R AT, B 1 ER R
TR TTBA E R I MR A TR

2013~2015 4, /v m] HAMMNGRF E A
WK 39.47%., #ZE 2015 FEJE, A FHAMMNIL
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HIK T RAT 13.28 1470, [FLLRIER, 322
R EIF IR 9 B M AR 7 A B A PR
A FEIPRAEE K 3.00 1270 (BEFINMR 1 4. F%
8%, FHT AN ER R G O R RTE R
FHFH IS E A R A R S AL fE K 3.37 12
76 CBEFIARR 3~10 4. % 2.50~6.15%, T
WA HR U T A B K0 4 5 T RF S TS A 4 1
B0 0.92 12756, #E 2015 fFEJE, )% HAh R
R SRR 1 % 311 0.06 127

E 1 WE 2015 H R ) A F AT E S

(#45: H7)

e 1 HIL
P 22 £ IF Rk a8 ;
EEWARAT 33666.00 12
S JH AR A 7 ol B
e 30000.00 e,
s 1L 17 A % 5 7 -
SRH AT A ] 9240.00 i3k
S IR s T ‘ N
RATRAT 6000.00 eI 4
BT 581257 e

Gl 8471857

FEA R 8 Rk

2013~2015 4F, A7 IRBEABIIE K,
EWE AWK 9.68%. #iE 2015 FJK, AwfF
TR0 8.94 10.70; fFHRAREN 8.97 1070, FE A
FEAF (15 53.69%) A= A= (5
44.30% )5 Forb 5 b JF 7 it N 1E S BNV I H
HITH T 2012 45 7 AHF L, iS4t 4.2 42
JG, #E 2015 IR 4% 3.97 147t A% 2015
IR, AFAF ISR BN HES 0.03 12T, E
BRI PEAF T T R I R

A 2014 L, AF—FENBIAMAERS)
BErE 3.10 147G, REEAE THIMEAE A

MG E ROk A, 2013~2015 4, 2
A B BB 7 OB B L USON I B B e B
N B&, 4354 185.06 X 154.33 VX1 176.83 1K
Sz p: Y | s R U = B AL /N K i L2
B BT R F%, 2015 49 21.77 R (2014 5F- 4 24.90
;2015 4, AR T R E IO 1.10 K.
MR, AFZEER.

B 2016 - 9 HIK, AR B E A0 246.39
1275, 207 T 5 G AN H AR SIWGR O IE S 52
MENEF7 L E TR 52.71%, AERsh% 7 S
47.29%. mBhBE T, MR EE R K
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AR R TR i) Ay S USRI N« AR IR B B R,
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W 7R e 48 o 2w ML 5 9 A BR 54T A W\ BT
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F ARG R VST 0 5 LR 3 1) R e
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10-12 AR &% 1.93 1276, it 2017 4
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RARE, JE = " R BT s),
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MBI SR e [ T S b
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2. AR,

AT EEEIEMANFENHER M. 12
B3 S BI B4 . 2013~2015 4E, AF4H
EHIESMAERETHEEHEK 050%. —FI
SN EE S 54 114.09% . 112.35%411 112.37%,
N SZHLR B L. 2013~2015 4, ARLEE
MR EFHE EHEK 0.89%. A FYKE]
Hotth 52853076 <B4 2 B R A5 Bk
A~ PRIES R4 R A SO HAb
H&EEIA RN E R ER AT MHE . k5
. T EAAY. KBRS LR
IS, 2013~2015 4F, A A& EENIMER
S 51 13.00 127G 3.27 12761 11.13 14
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N SEPL R AT
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BEEHARA R KRB EK 3.00 127G, YE
b BRI R 5 IR A B AU kR 80
JiJGo 2014 4, AwBHESIMERNEN,
BB F A S B S A O 4 5.19 12
JG, AR EICIE R EEIE AR A RS
FEH 4 3.50 1270, UKEIAN Rl #EA
PR LA AR EK 1.69 1470 . 2015 4F 2 m] Ui B
ity 545 TS B A IR 1IN 4 B D[R] b [ B
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J6) FISATHAR S B GRS A RS M4E (5.81
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AR K o

2013~2015 4, AW EFHFDISRMAF
YIEA T 75.01%, ZERIEHIEREFENE
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BRI BRAN KRNI L= FAFER
TS A I SRR A N 21.40 {270
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mH | 20134 | 20144 | 20154 | 20164E9 A
W55 B0
4285 (1eo0) 72.22 66.75 66.18 83.93
BFERA(12.7T) 222.85 215.96 215.38 246.39
B 3 B35 (1. T) 63.55 70.17 74.91 108.25
i B 55 (12.0) 8.88 7.02 2.46 12.78
K% (14.78) 57.02 54.29 56.27 45.62
AR5 55 (14 76) 65.90 61.31 58.72 58.40
Bl B IR (127T) 232.57 246.31 237.67 166.88
FiE S B(12T8) 8.51 9.72 8.78 7.21
EBITDA({ZT) 17.74 20.53 19.46 -
BRIl & (12 0T) 13.00 3.27 11.13 5.84
W&t
BB URUR e B (IR) 185.06 154.33 176.83 -
A2 0% R B (IX) 32.65 24.90 21.77 -
ST R AR (IK) 1.21 1.12 1.10 -
AW (%) 114.09 112.35 112.37 109.25
BV F)IE 2 (%) 18.70 19.64 20.17 20.81
R AI 7 2R (%) 6.63 7.15 5.55 -
P I 8 2R (%) 8.23 8.42 7.03 -
KA 55 T AL L2 (%) 47.29 43.62 42.89 29.65
A5 55 B AL 2R (%) 50.91 46.63 43.94 35.04
P U (%) 71.48 67.51 65.22 56.07
Tl LR (%) 94.17 101.47 116.89 149.04
) L (%) 86.51 91.83 105.34 138.87
28 P & 8 U L (%) 13.41 3.81 14.39 -
EBITDA F| B & 5(£%) 5.31 5.87 5.90 -
4 HR 7 55 IEBITDA({) 3.71 2.99 3.02 -
iR 2016 = FEMSIERZ W T, 2013 W 44035 A 2014 FH HRE SR,
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	北京王府井国际商业发展有限公司
	2016年度第二期短期融资券信用评级报告
	财务数据
	注：2013年财务数据为2014年审计报告年初数据；2016年三季度财务数据未经审计。
	信用评级报告声明

	一、 主体概况
	公司注册地址：北京市东城区王府井大街255号5层537室；法定代表人：刘毅。
	二、 本期短期融资券概况
	本期短期融资券无担保。
	三、 主体长期信用状况
	四、 主体短期信用分析
	2013～2015年，公司流动比率和速动比率持续增长，三年均值分别为107.72%和97.52%；截至2015年底，公司流动比率和速动比率分别为116.89%和105.34%；截至2016年9月底，公司流动比率和速动比率分别为149.04%和138.87%。2015年，公司经营现金流动负债比为14.39%。公司现金类资产充裕，可供出售金融资产变现能力较强，且经营活动现金流入量规模大，公司短期偿债能力强。
	五、 本期短期融资券偿债能力
	公司本期短期融资券发行额度为16亿元，分别占2016年9月底短期债务和全部债务的125.18%和27.40%，占调整后全部债务的20.75%，本期短期融资券的发行对公司现有债务结构有一定影响。
	总体看，公司现金类资产和经营活动现金流入量对本期短期融资券的保障能力强。
	截至2016年9月底，公司合并范围内无对外担保。
	截至2016年9月底，公司共获得银行授信51.67亿元，未使用额度16.03亿元，公司间接融资渠道有待拓宽。下属子公司王府井股份为上海证交所上市公司，公司拥有直接融资渠道。
	六、 结论
	近年来，受零售百货行业和电子商务的竞争影响，公司收入规模和资产规模有所波动，整体盈利能力处于较好水平，公司整体偿债能力较强。
	二零一六年十二月六日



