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RIXWALG, BUMAERR T R 5 (R A R0 6 il 7
MG T 2008284 . BURZ R BiEsh K
A H R XA PO R R, 3 X IG5t
[PIBEK, o 221 s M= o 7 A — s R s sl AR
H.

480 T RIRZBFIRE

2014 4F, )T 2014 4E4: 7 SEIH X AE
7= (GDP)1395.67 14 7T, %Al LA S 115,
[F LI 9.5%. 23 r=ME, =k seEiy
Jn{H 56.66 12,70, [FIELIGK: 5.3%; &5 — /=L sg
DL INME 760.27 1270, HHK 11.6%; 2 ==k
SEPLIEINAE 578.74 1470, K 7.2%. &HAE
N TR, AN HX A2 72 S AE 66277 JG. —iK
PSSR 4.0: 54.5: 415, XAFFRK KT
k229 2.3%. 66.6%. 31.1%.

2014 4F 477 HUBE DA b b S B 04
471.7 {276, b ARG 10.5%, AR LA
BT R A B AL S G INME 375.1 1400, 1
K 7.6%.

2014 AFAR 1T A0 58 A A 2 [ g B
% 1392.76 1276, tb FAEMK 21.2%. H,
FEAR AW 885.5 1270, MK 22.0%; T
NUE Y 87.17 1270, K 22.7%; JEHEIF
RAILTE 388.90 1470, WK 17.6%. Frihr=IF Kk
P P AE B I R A% BT 239.01147C, WK 22.1%.
SR E SR A 160.98 JiF 5K, FRE
8.0%. i i it T THIAN 4208.92 Ji-F- 5K,
K 19.5%; T an b5 A AR 724.59 F5F UK,
WK 18.4%, Hh B 614.01 35
K, WK 13.1%; bS5 AR 525.37 J5-F
Tk, K 2.7%. SFER R ER 322.52
f¢.75, ¥EK 8.5%, M EHEHl 252.44 14
76, K 2.8%.

SEE, AFLUH e XA b kK
fe, RAFIGERBEIRMEE T RIFIIINT M.

T BERERRO

1. FACRI

A 2015 F 9 HIK, AFBEAN
45288.00 J3 i, Hr T AR 4 A BRI LG A N
45.26%, NAFIH— KRR, b hEEZEN
NEIEE L NS

2\ J/_L\)H’_%ylﬂ‘:ﬁ
N R RG] b P R R B s

TG E L R PR E)
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P A RS R R AR

s, WA TR — R R . AFIFR I
Hh PRI A R A g NX . B LA E
BUORIE . ROVBHE K JE & o i 5T R
100 /i Pk, Hil, AF &K EHRE
TERIEAMFAbR RN KE. NS
Hi. 2012~2014 4F, AwR]ENIAIBFR DG
£, 2014 44 18.92 4.7t

3ARFEM

ANFRPERNRT N, BFELEH LA,
RS 4N, EHRSMP LA, MELak1
Ao

TR, WA, BT AR EH
K, MR REER R TR RO, 1Rk
A AR TR R W B R AT R AT Ak 2Rl
Fi, H 2005 4 11 A A mEEK,
Hidn 12 FEHELR .

RIESRAE, R A, mg TR,
WAEAFBZE . BT E ERE T AR AR
TAEAT R BIC. MAH, AEGRIE)IREK
JRER AT AT, MR, N2 RGN
HL I H % AL F AT Jbat E PR T R 35
AN F R BRI H £ A EE AT
W TAEA IS A5 .

B2 2015 4 9 HIK, AFILIHAEIR R
T 147 N, AFERRAT 91 N, EETFAH
FEHR R T 56 No t&#pkilsr, i KULR &
EL 5.44%, K% 5 34.01%, A%} & EE 51.70%,
fiii+: & LA F 5 L 8.85%.

BAE, AFAEREENREHALRFE
B, N LHMBAFEARIRETRE.
4. JRAR XFF
Tei#F
2012 4F, mREHEH T EA A b e YE
RAVE A A RA R DL “& 5 R K55
R B M4 51 A A b KRB RN A R 2
Al PR TOSS, AHARAE AR T 5500
Ji7G, RGN RARAT R ST R % (R]
EF) N 6.65%).

2012 4, HUREEEPIT & A A b st IsiR T

ReH AR PR 5L A &) 1) 5L g B L P (R HE 08
#5000 JJu N, AEaIRR 148, R
FIZ 10%.

2012 4%, HURedRPIW SR AR AR
T A | T E R RE s T O R A IR A F 4
it 2 A2 7o s = R TR, JHIR 3 4, H
EAET 9.5%.

2013 4, REEEHIM AR TFAR TE R
A b5 = R A PR A FI 208K 31476, 1K
WP E 201346 H 17 HZE 201546 A 16 H,
SEFHK 6.51%.

2015 F, HREHEHI &5 PR A ) F e
BT A 5 7 B L Re b I KA PR A
Al SO 5 AL e N T, WIBR =4, A EK4E
FIZ 6%,

PR XF

2013 4, AE SRR RIT R LiEE
PR S FEA PRA SIS AL RS FEME R (R NAN
T 20 e AR, AEFOHIR =48, AR
K 9%), LR ANZ A IR & T4
fiko 2015 4F 3 HARMEHTHIE 5 A TTfiakAs
& o AFIHRITAMRAT 2015 FREH—HH
WISEYE, RAT&H 81470, RATIAMR 34, L
i B AT R A S b 3 SE 4 42 AR B A 204N T JR
B ST PRUEFA LR .

BARE, A TE I E R i Ty
I, #3305 ReAE B ISR I FERUR .

7~ BIESH

1. RAEIELEH

IEDEAS IR (A FRE)S GEFED. (b
A RNAEAEND FrhEUE 2. REIEIRRE
Sy TE RESR, IR NIRERGE e, ]
HIEE A . AR K22 AR . A7
WHEHE, WRARKEMIT, ArEFESHT
PERMAN, REFK LA, AFEHHBBAR
KEEA I, T 34, nliEiEET. A
AXEFK LA, EHKHERSULAESR
(it ok 2g P2 AR B R . ARIE R HES
P Bl HAth = AT, (H AR S 2 B B A =

TG E L R PR E)
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P A RS R R AR

NAREFE LSBT A A #HEF 12,

NEWEAEH 1 4, hERSEEEE
W Ar A mRE NG, PHEFESEE
. AR BEHES, 3 AMHEA, M
How IR 1N, ek FdFHuEss
o MHESTWIR TACRKBIAET 1/3,
AFPRTEEPRTARK S PR K
AR EE2E7 A, AR HEF, DB
b S BN A ARAE M S

2. EINKF

FRE (Al N B | B AT ) B S HE
BT, DS e E M ARA R A
B T Fra A s O R N
PRI AT 1 I, SRt 14 O, 4y
) 9 R TR A B L A AR B B 5% A L
R SEZE R, THEHE, RIWEH, &5FH
EPRAE, FERHE— 2 TR AR IS AT A R
PR WA, AREEHRS R
SLH TR S W R R T A AL A
il B PN A ) (R R St R PN A R
BIPAN GO, i Azl e v J HoAt e e 3
HE o AR WEEF, A TN A
DU, VR AR E XA R AEM L, 4
BN ARG DL, ) 5E I 583 A w] N LA
KM FEAN TAEbRAE, 85 BARE T 55 1T
Je

TEW S5 P71, AR E BT (4l
2 VHAE DI ) R X HoAd R E RT3 5 #1lE 1 Ot
R BV 1A J W 55 B LMD CRE By
ARG E PSR FE, IWHIFE B 588
IaR T AR S S B R HRRE AL o ]
A CESWCEOT R TR e %= E
WAED (W55 450K e o rHiR 5 B3 ME) i
B, Inas 7RI 55 2 vHE B TR S ) R

FEIHEB5 T, 2~ "] WIH e it
o Bt E L ROARE L USRS, TR
BORE R TR PR 2 A5 T i )
BEAT WA, HINT T (hHfE BERERRAR ) R
T H B RSFRAE ) (HRAARE M)+ (PR
WA LR TAEAR ). ORARE S B
FE) S 2T EE, A RO 1 2 w0 A 10
EREIIEE

FEBRR G BT T, ARSI 1 Calhg
B A R A F XA E B IMED) (AT
HORME B R IR SR A RKEER
S| B0 %5 i1 2 m) EAT S B TR o, JF
TR it RN BRAETE
B2 BB B S8 Bk ks
BEHE, BITHMEZ, JFRIEERZR. Bl
BEPRUE L 707 24w P B A OREE 2
F 0 AMNBAL I B I ORME « HY1E, AEd A w) B ik
2 ilkiare gl

BERE, ~FfENERAw, BNGHE
Gikysed, WP A

£, KESHN

1. 223K

2012~2014 4F, > " EN N KU B 1
K, EHEAWK 32.47%, 2014 )y 18.92
1276 A FIMRNFEASR B T h = RN,
2014 4F (5 EDYIN ) 99.84%. ] HoAL 55
WK F AN . 2015 4E 1~9 A Bk
ANK 448 1070, 5 FAF R A EL £ 64.50%,
TR0 S AR > Bk

2012~20144F, A ] BH 35 E X 1L
NG G HIRFE TN, FEUA 7R B R 28y
SR/NIE R %, 201447 451.73%, (HAEAREF)H
KP4 T K. 20154E1~9 H BRIE N

UE, $Em 72 EERE B rrEmTE. 45.61%.
A1 2012~2015 % 3 B E NG BN S BA RN (£45: 124, %)
s 2012 £ 2013 £ 2014 £ 2015419 B
A EFZE A FAR B EFZE A EFZ
e 10.69 55.27 14.68 53.61 18.89 51.73 4.48 45.61

TG E L R PR E)
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SEETGERAH

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. iy Z IR AT B IR RIRS
HoAthy 0.09 83.57 0.05 48.17 0.03 56.78 0 0
£ 10.78 55.51 14.73 53.59 18.92 51.73 4.48 4561

FA R IR A8 RAR

2. G A G

AT LIRS A E, IEERIFR
()55 M= ol B 4R AL s YA BB, BRITR T
NI REZRIEASPHOGHE A NS A,
KIEBEIATE 5 NIH - L =4E0 i BB
AWK, 2014 44 18.89 27T, L =4FFi M
AT H EE ALY A B BRI
MW EAHAERE, HHYRAGESE
J7 e

P 5 i B AR T H AT P S AR A
BT, MU 10.82 V5 K. 2012 %4
AN 0.12 J5~FJ5K, 220858 4% 2374 15
JG. 2012 FEiZIH O se e, 2015 Fi%
TiH 2 ) E AL

e YA BB H A2 H A A 3R
TS s ™= KA IR A R ST R, %A
A AR N EREE AL SR TR ERE
BRAT], BT RFIE L5308 62%. 38%, X
Ji ¥ Lol o AR %I E - 195 ER
TiH 2 A F IR s EENX, A AT
PESEIX, Hb B SERITIA 15.70 VUK, 1%
TH 7 =, —3HIH 7350+ 2010 4F 12
H. 2011 4F 11 H. 2013 4F 11 H¥%R . 2012
FELRZ AR SR, 35T 2013 4k
S R A, 2013 %I H A E R
BEMFIHRG, a1 52475.81 Jo/
K, B KIRIEE B 2 Jiocbh b 2014
SEAEER AN 1.28 T3P K, %41 4:7%1 6.81
feot, BEMMFRS: L% 53203.13 Jo/ Py
KA 2015 4 9 A, I H R854 15.30
JEIK, BRIPEE AR 1430 Pk, H
HOZIH A TR B, A= LLR 8L
F, BAEERNE, AR TR E
e 1z H S R, B ERIREE,
TR A S N ) ML A UACON RSl 1) A
e

WK TN HE & BT AR T E AR

= KA PR AT A ST R R, %A T AR
FRREE N (R 70%) FIRTREEER] (FEfk
30%), X7 HZ LR H B R iz H
ZIH SR 88 JiF UK, o =R,
— WA 953 51 F 2009 4F 12 H . 2013 4F 10
HIF a8, —BAOH MR . 2012~2014
SEMZAT 7N 3.90 JiF K. 6.20 /i
SIS 2.09 UK, #iE 2015 45 9 HIR,
— g A AN 145 J3FK, R 4]
AN 10.81 K. IEAERZIH A&
FRLLIRTE, 2015 45 E] 8000 Ju/ P K. =
iit4A4E 12 AFF L.

TR SR I H A2 RN R R
JRA IRA 5T R B, 12 A E AR N IR
Bk (Fefl 60%) R F B4 A PR 7 (Hf
5 25% ) KB &R H AR A 7 (R 15%),
=R AR R W  1%IUH
PN AH AT R 2 e, A 5 TR 2 39.49 5
K, REMMEFONEE, MRS
F198.17 Ji Ik, AR 2.0, LkLE 45%.
ZIUH —HT 2012 4EFF T, 2015 45 8 H 12
H, REEGEDIR GG E R AERIE, R
A FIFRBERIULRA, A S RETIH PE SRR
B, AFVRFEARKAER, (H R Y BT 1)
BOR, REEDE R E A 52 F i . 2015
£ 10 AYIiZIH — 22 T, Witk T 2016
IR TR .

KETRHNE I H 2t K% 5 RERH 6 5
P RA R AT AT RKER, EAFRARAN
HAEE N (Fr51%) FUCERH G AR A
BRAF (FE49%), XUJ5 4% Lyl i % & 1 7T
RiZWH. HEMZWHE MAzh L.

BARE, I =R F] 5 U I H 2 2T AR
WA TR, Hrh2014 G122 H3.37 /5 F
Tk, [F L F#AE66.03%, 2L AR T B4 ] fg
SO 23 7 AR s B I H S5 RN . B RTA ]
G e A T H R B AL DU A BB SRR

TG E L R PR E)
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RS I RIRAE

I, b A BB H A 2K
JUREE S AR, AR )1R R ) — A
SRR s T, AT ARRA A

FEANH E Tk
%E:l,

A2 2012~20155F-3% /3] &30 B A& H oL

o 20164F Ry AR SRS I H A BT A
Jer s 2 & g = A AR SR T .

2012 ££ 2013 &£ 2014 ££ 2015419 B
TEER [ BAmER | S4LH | BAEH BAEH BATR | BHEH EATR BASH
(F M? (h6) (F M? (h6) (F M? (Jizs) (F M? (h6)
m;c.;é:ﬁ% 0.55 15701 372 195210 128 68100 0.51 24800
4]
WK 3.90 26305 6.20 41614 2.09 16219 248 16600
JITH
RN
5 T AT 0.12 2374
H
P 457 44380 9.92 236824 3.37 84319 2.99 41400
AR 23] bk
TR AFRAKRBILR . TEAMA S =M EZ G, BRERA0EF R

=AM, HAp bR X N S EE K, 2014
TE =N IX U EE B2 43 501 74.52%. 28.12%
F10.16%.

%3 a3 R & HeiF R

HiX 2012 4¢ 2013 4¢ 2014 4F
Jbxe 84.75% 77.13% 74.52%
FHE 9.45% 20.71% 28.12%
SE4n 5.80% 1.16% 0.16%
P AR -2.80%
ik 100% 100% 100%

FA R IR A8 Rpk

H AT, 2] FZIF R 55 3= 00 H L
A B REARSEBIDGHRERE . R)IKH
NI KEFRIAVE, TH BRI G OJb5tY
& EBEBH LR T, 20106446,

%,Aéaéﬂﬁé RFIRAE B I 1552
7.701275. @R IR TN H R 88
JPIrK, AT — R TR BL
=T ABNSL TR R, BUH AT
To RN IR 0 5 £8.0012
TG @RHE RGBT H AOGERIVE T H H Al
FIAJT R, AREREDTH —WICIF T, But

o T-2016F - L4 8, RIS I H H /i AR sl
T,
B AE20154F9 H i, AL HH =1 H

FEORAR)N R NI = REREBFIR
HEIRIVE I, Wi H S %104.2012750, B%
$%19.5314.70, JaBiM TR TI84.67147t, Tid:
KIE R RIS BRAT IR A B Rk, BT
JE 18K o A A R BRI H AR TR AR
T H SR 31 s DA% Bt

R4 BE201549H KAE) &R B #HE R

S HESEB BEE | #2015 40 H mmifﬁﬁﬂﬂ‘ﬁ”’ S
TFFIA (T BEfE (Fi) 10-12 A 20164F | 20174F
E"L" ;;T) 13 45.00 260000 50000 2000 50000 50000 KIFT.

D Y — M i T
é’iﬂﬁ’%rﬁ 98.16 619000 93334 20000 20000 "
fﬂﬁ;ﬁéﬂ’% A 27.00 163000 52000 FIFT.

it 170.16 1042000 195334 22000 70000 50000
TR E L A PR E) 13
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A RS R AR

FA R 8 Rk

A REAE HARBIFALIL, BEEIOTRIRAL; REREFARE T H LS TR, 2017 F3F R T L.

T Hufig 5T, #2015 4F 9 AR, A
A 2 L H O IEAE T R I R AR s . R R
T AR N =0, AR A A L i AR
49 JiF K. AT ARNE JUAFE AL AR,
H A2 ) b 28 FURSE A8 2 o (H AN H i i 4 20

HOTRAEOURE, R RS H 72 0T,
—IIEH 2016 FITELAHAE; REIHHBIH
H AR SOR =R, TR HRIAHE; )1
=T H BB BAR R, TR G, SeEl
e an R OL A UL R .

A5 NG LigsELA (£ FTEREHFR)

o Y4 PRBEENESN M | BURBEEHER T
4 B BB BB ﬂf;ﬁ LSS
+Hh BrE 5 B 5 Br= 5 B
PREY X5 39 98 32 79 7 17 60% 24 59
FEHEHIE 27 - -- 51% 14
B|INKRTN=H 16 43 14 39 0 0 70% 1 30
=a7 82 141 46 118 7 17 62% 49 89

FARIR: 8 Rk

) AN Sk B T e 5 R 2R R ) A
N . B2 2015 4 9 HJE, A A E )5 0.34
JitFIrK, 1030 4y, AT HhX .
HAlE 5 5 O AR AL

A6 AE) G E B AL AL

WAIER | A | MEEMSE | WA | SPERTS
IR % B k3 HAFHS
Jtxe E 0.34 Ji*FK | 100% | 0.97 JT/PK/R

73
— % N 2725.05 Ju/4N
Jb5¢ e 1030 4 100% P
T kR 8] R

4, BEHE

2012~20144F, /A @) 85 B BURUE e cEch
Bt T, A7 5% R A BRI 8 7 o) e U B A
T, 20144 iR FERR ) I 4238.681X . 0.25
0291 . BAATE, NEIEERRBUT .

5. RERA &

WA AT “+ 0 MR EEN, A
" LA RO =T RO, UAE BT R N A,
PLETARINT G, @il EABERANE S
T, ¥ IRFF R, femissEmErlRes. [
IR L b B A A, T8 U3 I EEE Pkt

B, s w AR E T

) RN 5 E A XT3 B AT AT AT, i
U5 S AT T SR A AR, 04 skl
HOUH % o[RS AR SN am = i SRR E A A
B, SRR A i A AR s N ama T H R
TARRYE R, HEBEITH IR B

I\« WS04

1. W5 E BS54RS

N El AL )2012~20144E FE I 53R 4
SIS 5 B b AT o v, B bRt TG AR
R . 20155E3F AR L H it

B 2014 FIE, AwFHEEEECN 59.72
1276, G EREE 20.21 1270 CFE/DEUR 4
2% 5.87 1270). 2014 FEAFSZHVE VYT
18.92 1. 7t, FiE % 3.43 {4.7T.

A 2015 4 9 AKX, ARBEAEGHN
49.50 1276, AT #ER & 20.30 1276 (CBFED
B AL 2 5.48 1270 2015 4F 1~9 H, AH]
SEIVENVYON 4.48 42T, FE S 0.99 147T .

2. FFERE
2012~2014 5, "\ B AR5 758 49.30

TG E L R PR E)
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RS I RIRAE

{275 70.45 {Z70AN 59.72 .70, EHE &1
K 10.07%, TSRS A K, 1
SEMBANHE KT B2 2014 K, A
H PR 59.72 fZot, HPsh % e
93.43%, T EER R

A 2014 K, AFWNE~E
55.801¢7t, FEHTMBE4E (H1439.54%)
AAFETR (51658.14%) #ak. 2012~20144F,
N FIRBN T ST A 1K 10.57%.

BN T I R [ 1 T T 4 1Y
I B AL VYA B REm H AR R ) —=
T H RS S SR UL, B T B 4 RIS LT
K, E =R A1 170.83%. #%22014
S, AR M 4822061070, HAHRAT
A7 A N99.92%

2012~20144F, AwFIRFEBHEEL) %
H-11.47%, fFIHEHE AR, FEEHT
A AR YA BRI H AR )R T I I0E 1)
KEHE., HE014FK, AFF1EN32.44
1276, HARFFRRAS &7 E658.29%, FF & 7= i i
bb41.71%. JF K7 dn K i R %19 13.6314.7C,
THZE N HE%0.0912.78

2012~20144F, A\ HAB WG IR FF R E
R E SRR NA.58%, #E20144F %, H
M SESGERCA0.1242. 7%, BN AR IR
R .

2012~20144F, A w] H AR S B 7 i 5
R, IR A KENT 52%. £ 422014
EE, HARBh I 80.3312 70, EEATIL
BB TG AL BT S B .

2012~20144F, A AEGRLS) 5= S AS A
BT, EREAHK3.59%. #FE20145F)E,
AT ARSI R E113.9314 70, FE K
BAH (HE66.47%). #EMEEMs (L
13.67%) BHLEFTARL T = (5 H011.64%) . [
SE B (5 H4.25%) Fln] (it A G ph 7 (Y
EL3.86%) /K.

2012~2014 4F, AEKIABRBARZE AR T
B, FHEE TR 6.64%. #% 2014 FIE,
AFRKYIRILE N 2.61 1270, AaKH

B 5 B R R A BCE M Ab mUR I Bbs
=T R A PR A R R RER M (bR #%8
PR BB -

2012~2014 4F, 7>\ ¥ 5TV DS = K Y
K, FHEEMK 182.61%. #ZE 2014 FJE,
ANFEREEFEMF N 054 1278, EERNEH
IR EIEHRE L T =2 %% 11065.76 T
J7 K B R — 2R i 2206.21 Tk, FH )G
HARAEFH

2012~2014 4F, 24w [E € T2 A TR,
EPE AT 4.02%. #%E 2014 FK, A
[ 2 757N 0.7 4476, BN R KEHY .

2012~2014 4F, vw] Al pk H S Gl et e
K, FHEAMK 21.16%. #ZE 2014 4
J&&, A m] A4k A G R BT O 0.15 147t 2014
TR FLREA AR A SO E TR O R ARAT
SEMEKE K, 3t SR g R
W,

BAE 2015 F 9 HIK, AFBEZEEN
4950 1270, % 2014 fEIRFEAK 17.11%, FE
o F BT B A BT e, i Bh B e
45.26 10,70, ARFBN B 4.24 147G

RAARE, AREPE R BRI MR EMTR
Wi, FF& R mlbis e s . ER, 2
2R LR TN SRk 5 = A1 /NS R G S ¥ 1) ¥ S
3, B ERL .

3. AARBFIA ERE

BT R & A3

2012~2014 4F, Aw|fiAENETFIE S
9K 8.38%, —4F4HI0N 17.20 1276 18.97 14
TG~ 20.21 1470, #RE 2014 4EJE, AFFAH
B, HETRAR A &R G A1 14.34
276, Hrp A 5 31.59%. % A AR 5 9.22%.
BARNFE 3.29%. A EFE L 54.42%.

B E2015F9H K, An A EMNHN
20.301Z70, HAHE T REAF A HR S
1114.824¢.70, Hr A 530.56%. HEA A
158.92%. A AR H3.18%. A4 EFNE L
57.34%.

TG E L R PR E)
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RS I RIRAE

SEE, AFFTAFE G AR S ERNE
PLR, B e e e — %

AR

2012~2014 FE2 7 AT 3 3 b A BT
£, 4398 32.09 1270 51.48 1Z.70H1 39.51 12
TC, FEHE LK 10.96%. MAfREE,
Wl 7l 49.31%, JEJLSH 615 A7 50.69%.

2012~2014 4, A " sh i 439 23.58
{275 25.15 1270 19.48 1270, HEAR S LK
T RE#S . A 2014 EE, B LN
£ 5 B 9.19% ) TR 0T C 5 L 14.52%)
NSRS (L 41.58%). HABR AT (LG
11.36%) FI—4 N BRI AER B T Ch L
15.91%) AT,

2012~2014 4F, A F] RATK B SRR,
AR 1.75 1276 3.05 127081 1.79 127€,
I ) 25 B DR N AT AR R AR Bh TR

2012~2014 4, A F TSGR I 3)) T %,
YA FN-26.54%, HE 2014 K,
TSGR TN 2.83 1276, FENIERIA L
Tt FRAR )RR 350 H TR 55 3K o

2012~2014 4F, A w] NASH P PUs K,
EWEERKEN 47.19%., B4 2014 FJE,
AFINAZFLH N 8.10 1470, MWK FEERAIL
VYA B BT E AR IR & L A
Bigk,

2012~20144F, /3w HoAt AT B T B,
EBE G N-2752%. #E20144F K,
o) oAt NAS R ON2.2142 00, HA71.68% A1E
KT, 3B T 2K I8 3 BOR I v AR
PR B

2012~2014 4F, 2w —FN 2R AR )
B BNECR, =445 3.00 127t 0.00
fZICH 3.10 1270, FEN—ER BRI
Fra o

2012~2014 4%, AwE|AEGLBh 765 o
8.51 4.7t 26.33 14761 20.02 170, RS
D) EFHESH . AR RS U6 K
Hak, 2014 4FJE 7 Hik £ 99.85%.

2012~2014 4F, AwKEREshEK,

239124 8.03 1275 26.03 12751 20.00 127G,
WK HRIES] 57.81%. FAEK ISR A
M it B BRAE FEA PR A 73RS 20 1270 fR1UE
&Ko

H B SI71H, 2012~2014 4 w5 5530
BRI GHK 69.61%, fRGHptEd. #%
£ 2014 L, ~nlaEfis N 23.10 147G,
HrP WG S B 13.42%. A FIfif 45 F A 1
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	京能置业股份有限公司
	2016年度第一期中期票据信用评级报告
	信用评级报告声明

	京能置业股份有限公司（以下简称“公司”或“京能置业”,股票代码600791），前身为成立于1993年12月的贵州华联股份有限公司。1997年贵州华联股份有限公司在上海证券交易所挂牌交易，证券代码为：600791，总股本9900万元，并更名为贵州华联旅业（公司）股份有限公司（以下简称“贵华旅业”），主要经营日用百货、针纺织品等。1999年6月和1999年7月通过股权转让，北京市天创房地产开发公司（以下简称“天创公司”）成为贵华旅业第一大股东。
	2001年7月天创公司及其控股子公司与贵华旅业所持有的控股子公司（共9家）和非控股公司（共4家）之股权进行重大资产置换，经过重大资产置换和变更后，公司总股本仍为9900万元，更名为天创置业股份有限公司，股票简称变更为“天创置业”。公司经营范围变更为房地产开发等。
	2005年11月，天创公司和北京国际电力开发投资公司将持有公司的国有法人股转给北京能源投资(公司)有限公司(现更名为“北京能源投资(集团)有限公司”，以下简称“京能集团”)。划转后，京能集团持有公司42.46%的股份，为公司第一大股东。
	经过2006年股权分置改革、2007年非公开发行股票，以及多次分红、资本公积转增股本、2008年更名为现名，截至 2015 年 9月底，公司总股本为 45288.00 万股，其中京能集团持股45.26%，为公司第一大股东，北京市国资委为公司实际控制人。
	公司经营范围：房地产开发；房地产信息咨询；投资顾问；销售商品房；高科技项目投资和房屋租赁。
	截至2015年9月底，公司纳入合并范围内子公司5家，包括北京天创世缘房地产开发有限公司和天津东海岸房地产开发有限公司等地产类公司。
	二、本期中期票据概况
	公司计划于2016年注册8亿元中期票据，本期计划发行2016年度第一期中期票据（以下简称“本期中期票据”），发行金额8亿元，发行期限3年。本期中期票据募集资金用于偿还金融机构贷款。
	本期中期票据由京能集团提供本息全额不可撤销的连带责任保证担保。
	三、宏观经济和政策环境
	2014年，中国国民经济在新常态下保持平稳运行，呈现出增长平稳、结构优化、质量提升、民生改善的良好态势。初步核算，全年国内生产总值636463亿元，按可比价格计算，比上年增长7.4%。增长平稳主要表现为，在实现7.4%的增长率的同时还实现城镇新增就业1322万，调查失业率稳定在5.1%左右，居民消费价格上涨2%。结构优化主要表现为服务业比重继续提升；以移动互联网为主要内容的新产业、新技术、新业态、新模式、新产品不断涌现，中国经济向中高端迈进的势头明显；最终消费的比重提升，区域结构及收入结构继续改善...
	从消费、投资和进出口情况看，2014年，市场销售稳定增长，固定资产投资增速放缓，进出口增速回落。社会消费品零售总额262394亿元，比上年名义增长12.0%（扣除价格因素实际增长10.9%）。固定资产投资（不含农户）502005亿元，比上年名义增长15.7%（扣除价格因素实际增长15.1%）。全年进出口总额264335亿元人民币，比上年增长2.3%。
	2014年，中国继续实施积极的财政政策。全国一般公共财政收入140350亿元，比上年增加11140亿元，增长8.6%。其中，中央一般公共财政收入64490亿元，比上年增加4292亿元，增长7.1%；地方一般公共财政收入（本级）75860亿元，比上年增加6849亿元，增长9.9%。一般公共财政收入中的税收收入119158亿元，同比增长7.8%。全国一般公共财政支出151662亿元，比上年增加11449亿元，增长8.2%。其中，中央本级支出22570亿元，比上年增加2098亿元，增长10.2%；地方财...
	2014年，中国人民银行继续实施稳健的货币政策，综合运用公开市场操作、短期流动性调节工具（SLO）、常备借贷便利（SLF）等货币政策工具，创设中期借贷便利（MLF）和抵押补充贷款工具（PSL）；非对称下调存贷款基准利率；两次实施定向降准。稳健货币政策的实施，使得货币信贷和社会融资平稳增长，贷款结构继续改善，企业融资成本高问题得到一定程度缓解。2014年末，广义货币供应量M2余额同比增长12.2%；人民币贷款余额同比增长13.6%，比年初增加9.78万亿元，同比多增8900亿元；全年社会融资规模为1...
	2015年，中国经济下行压力依然较大。李克强总理的政府工作报告指出，2015年经济社会发展的主要预期目标是GDP增长7.0%左右，居民消费价格涨幅3%左右，城镇新增就业1000万人以上，城镇登记失业率4.5%以内，进出口增长6%左右。2015年是全面深化改革的关键之年，“稳增长”为2015年经济工作首要任务，将重点实施“一带一路”、京津冀协同发展、长江经济带三大战略。三大战略的推进势必拓展中国经济发展的战略空间，并将带动基础建设等投资，从而对经济稳定增长起到支撑作用。
	四、行业及区域经济环境
	截至2015年 9月底，公司总股本为45288.00万股，其中京能集团持股比例为 45.26%，为公司第一大股东，北京市国资委为公司实际控制人。
	2013年，公司获取由浦发银行委托上海国际信托有限公司提供的信托借款（借款应不高于20亿元人民币，借款期限三年，借款年利率9%），京能集团为该笔借款提供连带责任担保。2015年3月公司提前归还5亿元借款本金。公司计划于本期发行2015年度第一期中期票据，发行金额8亿元，发行期限3年。京能集团为本期中期票据提供本息全额不可撤销的连带责任保证担保。
	六、管理分析
	七、经营分析
	八、财务分析
	截至2015年9月底，公司无对外担保。截至2015年9月底，公司无银行授信。公司是A股上市企业，直接融资渠道畅通。
	根据中国人民银行征信《企业信用报告》（5201010000092647），截至2015年10月22日，公司无未结清和已结清不良信贷信息，过往债务履约情况良好。
	本期中期票据计划发行规模8亿元，占公司2015年9月底全部债务的38.10%，占长期债务的38.10%，本期中期票据对公司现有债务影响较大。
	截至 2015年9月底，公司资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别为58.99%、50.85%和50.85%；在不考虑其他因素的情况下，本期中期票据发行后上述三项指标将分别上升至75.15%、58.82%和58.82%。考虑到本期中期票据募集资金将用于偿还金融机构借款，实际偿债指标可能低于上述模拟值。
	2012~2014年，公司经营活动产生的现金流入量分别为5.88亿元、21.78亿元和16.20亿元，为本期中期票据本金的0.74倍、2.72倍和2.02倍；公司经营活动现金流量净额分别为-7.69亿元、14.04亿元和4.94亿元，为本期中期票据的-0.96倍、1.76倍和0.62倍，对本期中期票据本金保障程度较低；公司EBITDA分别为3.62亿元、4.23亿元和4.65亿元，分别为本期中期票据的0.45倍、0.53倍和0.58倍，公司EBITDA对本期中期票据覆盖程度一般。
	总体看，公司经营活动现金流入量对本期中期票据具有一定保障能力。
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