
 

 

 

 

 

联合〔2025〕10119 号 

 

联合资信评估股份有限公司关于 

重庆悦来投资集团有限公司股权划转及被吸收合并的关注公告 

受重庆悦来投资集团有限公司（以下简称“公司”）委托，联合资信评估股份有限公司（以下

简称“联合资信”）对公司及其发行的相关债项进行了信用评级。除评级委托关系外，联合资信、

评级人员与公司不存在任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

根据联合资信最近的评级结果，公司个体信用等级为 a+，考虑到公司是重庆两江新区悦来片区

最重要的土地一级开发和基础设施建设主体，在资金注入、财政补贴等方面持续获得政府的有力支

持，外部支持提升 3 个子级，公司主体长期信用等级为 AA+，评级展望为稳定；公司委托联合资信评

级的相关债项评级结果详见表 1，评级有效期为相关债项存续期。 

表 1 • 截至本公告出具日公司委托联合资信进行信用评级的存续期公开发行债券情况 

债券代码 债券简称 上次主体评级结果 上次债项评级结果 上次评级时间 债券余额 兑付日 

102381207.IB 23 悦来投资 MTN001 AA+/稳定 AA+/稳定 2025/09/02 6.50 亿元 2026/05/23 

注：23 悦来投资 MTN001 附第 3 年末公司调整票面利率选择权和投资者回售选择权，兑付日为下一行权日 

资料来源：公开资料，联合资信整理 

近日，公司发布《重庆悦来投资集团有限公司关于股权划转及被吸收合并的公告》（以下简称

“公告”），公告称，公司近期拟将子公司重庆悦瑞文化旅游发展有限公司、重庆两江雅悦酒店管

理有限公司（最终名称以市场监管部门登记为准，由重庆悦来两江国际酒店会议管理有限公司分立

成立，目前正在分立程序中）100%股权划转至控股股东重庆两江新区产业发展集团有限公司（以下

简称“两江产业集团”）或其全资子公司，股权划转后由两江产业集团吸收合并公司。 



经初步估算，累计划转资产将导致公司合并口径资产总额减少约 40.14 亿元，占 2024 年度经

审计合并资产总额的 16.25%；合并口径净资产减少约 23.67 亿元，占 2024 年度经审计合并净资产

的 15.63%；合并口径营业收入减少约 0.29 亿元，占 2024 年度经审计合并营业收入的 5.14%；合并

口径净利润亏损减少约 0.63 亿元，2024 年度合并净利润亏损减少 45.89%。两江产业集团吸收合并

公司，公司资产、负债、业务等由两江产业集团承接，公司的法人主体资格依法注销。 

公告称，公司已就吸收合并事项取得了董事会决议，其他公司决策程序及相关主管部门批复正

在进行中。公司存量债务融资工具存续期管理机构招商银行股份有限公司将于近期就本次资产划转

及吸收合并事宜召开持有人会议。公告称，本次股权划转及被吸收合并系响应国家和政府关于国有

企业改革的相关举措，不会影响公司债券的正常还本付息。 

根据公开资料，两江产业集团是重庆两江新区管理委员会（以下简称“两江新区管委会”）旗

下的“产业投资运营平台”，业务范围涵盖产业资本投资、产业运营服务、会展经济发展，实际控

制人为两江新区管委会，区域内地位重要。截至 2024 年底，两江产业集团合并口径总资产 738.03

亿元，所有者权益 528.79 亿元；2024 年度，两江产业集团合并口径实现营业总收入 43.03 亿元，净

利润 5.25 亿元。 

因上述事项暂未签订协议，最终能否实施并完成交易交割尚存在不确定性，联合资信将持续关

注上述事项的后续进展及在事项推进过程中公司可能面临的各种潜在风险，并及时评估上述事项对

公司及相关债券信用水平的影响。综合评估，联合资信决定维持上次评级结果不变，确定公司个体

信用等级为 a+，外部支持提升 3 个子级，主体长期信用等级为 AA+，维持上述债项信用等级为 AA+，

评级展望为稳定。 

 

 

特此公告 

 

联合资信评估股份有限公司 

二○二五年十月十一日 
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