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1777.71 {¢.76, [FHHEK 9.1%.

m. EERRSHT

1. RRACKI

BZ 2019 4F 3 HJK, AFNEMEARFL
W AN 57.88 1270 . T TH E B BG4
A A ERIEAL, o E AR B SEBRAE N o

2. AHAEL FERY

O A A g 2R M T T Uit ST AR A i A it 2
W M, ERMNTEA—EML S ERS.
2 ) A R T RO S5 XA e i 1 e
BIAF, FEMMT GEET RN W
JRI A 22 RS P O SR et = I H I R, A
AV S5 T8 )49 B — AT

HArZe M i FE R R 6 S aERFEA
A 5 2N SR K R B HTA IR A =] (LR
fIFR “SOREER” D o RSB KL T 2017
F9H, ARMETEEZREE AR, HilS

AREBIA.

3. ARER

NEABJHEARBAFENERZE, NF
RIPHFEHE, IMERRG, £ A48
BRI LFBREER.

AFMA T ESREEAN LA EREK 1
AN BE 1 ANFELSSE 1T N

sk, 1970 4F 10 A HidE, ddtsr i,
DifEZR e (EET) Moy T AR BHER, &
INTANE R TAEN T IMAZEFATEhE, M
BUHRIXERBEZINVAEZRFAE, BINGTFITF

RV T Ip AL B FAF, TRMETEIFK
XEZSMERRK. &K, B0
LAl A X e FATBIHEL, Bl BAT . T&REN;
2013 AT M TR R R . se 4l i
2017 4F 10 HEMEA R EF K.

e, 1967 48 H AR, W atiR
ZINTH T LR HAL . T BRI fl .
AT Z ] T 38 T A it o W R S R B L FRV
HiK AR ZEE; 2010 45 10 H EAEZ M TR
FEms it i K A IR A F R A, 2017 4F
11 AEAFE AR M ERE N,

B2 2019 3 K, ArIEAEAERLT
75 No MICHWARFE R, AR UL B2 N 7
i 40.00%, RN RE 27 WFER KRS,
50 % LA BN B 20.00% . 30~50 % A B
53.33%. 30 Z LA A 26.67%.

4. NI EFF

WK, RMNTMEE A B BHEE, WEK
XM, AAUANKE, HNEHAE
RAET RIFEGINEAA. BB, MW B
FHARE K,

2016~2018 4F, ZR M i 77 — A TN
FAFEEK, 45 321.18 1276 343.97 {2701
366.6 12.7C (BiHURN 294.86 12.7T) 5 2018 4,
ZeM T — A LR SCH 532.6 1278, [A] L
K 12%. HA—HALRS . BHELH.
RGOS . BT BAE S RIAEE L

it 251.57 446, 5 — A TR SO H
47.23%, W ot Ehr . M THTIEL A %
N 68.83%, B ) 73.53% A i T F%. 2018
T, FMNTERSWN 333.18 1470, HAAEA+L
HAE FH A LEUON 308.79 1278, #ZE 2018 4
J&S, ZR M T HO T UM A5 5 R4 716.15 1476, H
H— i 55 399.24 14 0T, L% 316.91 14
TGo

2019 4 1~2 H, ZIN 1 58 i — M sl N
73.87 147G, [RIEGIEK 7.1%.

N E) B ZN T BUT S BRAEFTAREN

Zo I R T 3% K AT R 3)
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+ J R BUFAMNE S 7 @ 69 K X%,

(1) BEAREN

AL T, 201842 H 23 H, FIMTH
[ 7% 23 [F) 0K o F R AR 40 & 57.88 12
JG, WEHEECT 2018 4E 9 A EHT 4 I .
B 2019 4 3 AR, 2wy B AR S Bt
A5 57.88 44.7C -

VEPHENTT T, 2016 45, R B RS
AN 0.18 1270, 2018 4E, A KA EA
BEFE (RN R SCAE A TR A 7D Tok2
R 48.22 Ji 7T

(2) TR

2016 4, AFIIRIFE AR5 (k) 2
Jih A AL AN EE 8.6 J3 T . 2017 4F, ARG
TN FG 1L =F A B Bt 4 278.97 Ji 70, HiRiF I
H L U4 314.17 170, 2018 4, A F|FRAT
RN FE 1L SF SCAGORAIE B8 42 o BRI I H % Ik 4
% 0.16 127C-

(3) AN

2016~2018 4F, 2~ & W E) 22 M T BUR LS
S5 N 2.68 1476+ 3.01 {2 ICAT 3.00 127T

5. akfFAER

NI RCEF REFRRERRE, 17
B LI RITF.

RPE (B HRE CBATHRO ) (I
fZ A : G1032120200141970C) , #ZE 2019
FESH1TH, A EREFMCHEBFTHAR
EIHEEIER, BIEAEN R,

HZE 201997 H 15 H, RERIAFHL
N4 B RAF AT N4 5

f. EESR

1. EALIRLH

NE R ETEANIFLGEALESLE
#, BEEBEETERBRELIT.

WRYE CAFNE) FIA S B, A
HlE T (AFER)  RIEERE, AFAEK
R, HENREARMEE Mg

Rl U A A R M S T T SR R
T ARG ran. BEAFRRK.
FEHC, TESE . BN B > B AR

NEBREAR, HEXRAFANEE IR
BUR, X Bt ANTT. Sl 4 L EFAN,
B 1T BRI TAR. EERARAFRHEA
TR A, AERBITARER IR TR (BT
RERE) REER AT He. T FEEmlE
WO =4, e RIReE 28 A,
HRWEHRK 14, HHERANEFZEAT
fRE B E R0, M hEF Sy AR
. HESHEFRKHAENESR, WAL
FRIE S T AT HESE R
Mz ERNE 08T . EHESPATH B
NHTHRSE s KR A S 2 PRI R 4 o B AR B
WA R RS AR W 55T, g HLaR
T

NE WS, A 5 A, R ARIR
oEE A, (L 2 R P A BA AR 22 A HR
TR (BIATACGRK ) 284 o i,
EWI=4, HF. RREHEANAAGHRERF.
B Jm 2 IR TACGR B B BN sk, (H
AT W E AN =02 — (bRt 2
N o MEFH 2R b B NAE M P B
oo WHENHEF, MPEHENZIIT A RN
AT AT IR, X RGER. ATBOEML, &
F EREECE AN REEF . mABEBE AR
RSB RME HEHR. SMREBEA RN
NIRRT N F RIS, ERER, WPEBA
P LA IE,

NEBURAEH, HEE R O R
1. REHMNEFLNDL, EFAFNESE
BRI, AStiESE 2RI filE AT
M RARI R P AR s RS BRI i S
HSAE B il LAAR IR BN B

2. B IEARH
NE BT TREENEEH EAE B
B, THREANGOFEEREE,

Zo I R T 3% K AT R 3)
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FARKIME AP BIRE

M EEERE, AR AT, 5
BINEATBIMAZE . BBREH. Ak
Wil AR IS5 AR B 5 AR ] G
8 MNHRRERBIT, FFARYE B SRy s 5L 1 AR 1Y
EHE R,

s BT, AREIRE XA RS
THEBREIIRUE , AL T BONTE 85 I 55
PR RE, ] i HEAR 7 o B 2 DA RO R
BERMAE AT AR I AR AL, JFRE AR
(e SRR, S B B

WEWE T, AR B AR, 5t

\3

X AR T H ) B S DL IR . IR
P PURERSE RO I, ST BUR

BENIOE T H B e G DUEAT IS o RS
FIRE B8 & SR P BCE BN, MR %
0L I 5 RGO AR IFIE 5 &, # R A
Re 2. nRIFiT 2 B85 5 e i
Xt XYREMIA L B HER & 5Tk wE
TIINIZ AT, PRAIELS FHER 5T 4
LENAZE 6 Wy A b R i R 2 K e
BRI H B o R LR, X258 LRI
TRETUH KA LA s T, H SRR
I H [ 5 28 55 25 AR o AR BE PR BUR %
T B BERE, FOTE SRR AR . 5T 5
TR R RIR BT R AL T H AT
Tl BE B A Do 58 AT A2 0 R LA T A
£%-
TR, 2 F] BRI B, EE
BT TAREBEFE KR AMRAS T St 5
ARG TREE B (RIZLE. s, &
R TH 56 LR a5 ) BARET
@RI H M IE %, S5 H 2218
€, DI EA TRE B H A R, T
R TT AR E, FAR S — TR, St
Benh TREARGE LR, Goit TR CA G A,
B BCRAL T AT A, A B 5 42 i ik
FES AR, I 3 Oy 43 52 fit Sk it 4
oo AR DCH TR A, TR H R F T
B RAS AR T0% AN, B TS5 R ITH Lo

EE W&

aTft

R R A T AR B TR IH
I, Z55ba U, BRI LS. H
VO TARRURE, AR i X AR R« el T
TEHGRER” , Z2TREHEHZET, &
ml o E AR A A F EEA RS T IWER
SO E FAEH MG PRAER B2 2T
FERIIRERE, R ORIETE 5% R i KK RE

PO E BT, RAE A A K AR, A
FA DTS 24 7] B & 5 AT AT 0 4, DA
PRSI - 13T 2 R B R A
IEHAER] g oRoR. MG, BIRAF B A
2. ALK EREMPPOESHEREF, 7
TS [ SRR L 28 =) B 7 BGIE FY
AR AT AR

1. ZEHIN

28 BERNFRFR K, ZRBRN L
WETHAY, LARRE; ki, FEART
FREHBN & LRFRA, L FRBEREL
A BRI FHKF.

2016~2018 4F, AalEDIR A IRFFIE K,
2018 4F 24 11.54 1070, MIRARIBKE, A+
ZHERERYIN 5 HIZEF TR R 32.64% . A K
TEMRSS RN 5 EEB AR PR K 2 42.59% . )35 2
FEBTUSON 5 EEIZB R4 T, (HBAE N . AR
2017 /= AT H & B AR 55 PRI . 2018 4,
AT RO, FIUEE .

2016~2018 4F, A A L6 BH R AN K
o, ARAEZITI 12% A I b, 2] 3
il B il R IR 5 BRI R R E, N
10.71%; A ) b5 2555 BRI ZR PR,
2017 A LLRIB A B s I R 55 1 25 B R 26 4
FRIER 7K, 2018 420 46.47%, %R
Flfe 158

2019 4F 1~3 H, ~#aSEIENIA 0.61
.75, #H4T 2018 FA4FH) 5.29%. A LG
EFE 31.31%.

Zo I R T 3% K AT R 3)
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A2 EEZFB BN B LPAMREEAFE (15 1L %)

2016 £ 2017 4E 2018 4¢ 2019 4E 1~3 A
TiH
(9N A EFZ (9N s EFE | WA s EFE | WA hi E R
RN 8.80 94.52 10.71 7.22 67.89 10.71 3.77 32.64 10.71
)ik 0.11 1.15 -33.51 0.83 7.77 78.83 0.96 8.32 98.70 0.04 6.47 52.28
it Ui AR 55 0.40 433 53.66 1.15 10.87 83.34 4.92 42.59 46.47 033 | 54.58 40.63
TjiH &5
1.43 13.46 99.28
s

itz ats - 0.67 5.80 11.05 0.05 8.20 52.28
LU N - - - -- - - = = = 0.19 | 30.75 4.76

HoAh 0.00 0.01 65.42 0.00 0.01 100.00 1.23 10.66 22.83 - -

it 9.31 | 100.00 12.07 10.63 | 100.00 35.83 11.54 | 100.00 34.57 0.61 | 100.00 31.31

7E: 2016~2017 FH AL H A 10.88 7 A= 6.50 7 T
AP RR: T IRE BN 8] A TA

2. W FZENH

23 B A AROARET B L 2B 8RBT
FREF, L& HRE YR = FREBEINF
Y TH; TIFEEHXRE, A2AEHAE
TR, HRF =K,

2011 4F, A w5 R & Z 22507 T K
W, R 2 2> 4 R I H it BERAT I H 2%
P, AFARIH A CTREROAR K R A
ZRD) I 12% AN o 2017 4F, RUIRIT
T . 2018 4E 5 1, AR S5 RM TR R
HOPT S (BRI H 4 R & i
W (LURRERR “RHB@sehil” >, anlfh
TR SR R T BRI I H , RFEgE
W95 AMIE T ZHE BT 4 1 10%, HARE]
BT FATLIE « R E B2 M5, ZoMh
i Ui JR) 2k A R 8 2 2 AE A B IR 1)
AFRRUR) L5, ALFE o8 A6 R 8 22 25 [ NE
WK I, 2018 4RI, RAUMEE, 2R iR
W Fsy 22T SCAG) BRI T 1) HE =y 5 9 2R
PN SCARS AR R . 2019 4F 3 H, ZM T
B TE 23, 2 M T 0% o N 2R M T 2 Ak HL R
U JRy 25 28 (AU 45 6 ik = J7 B L) , #2018
SRR, 2R M T 1 % 2 2 A iR 2 M T R Vi SR R HE
SRS BUR X 5%, BIZR M T i Jm o A
H AT K 68.22 1470 (i N2 B REYS R
Al RIS A 2018 42 ] 35 16 AR 2 0
3.77 4.7

AFPRAEDH AT “FI” BHH,
A AR LA 22 8 5 3 I o #k & 2019 4F 3

HIK, 2Aa 385 TAREIH 2% 541 29.86
{276, CRIWE4%0 33.43 /276, AL mEK.

%3 BE2019F3 AENEIEZITRERDFAL

($f5: L)

=7 I H 45K HEWEH | EEXES
1 JRE I A i 4.48 4.48

2 )1 B 2 X 6.20 6.20

3 fif 142 B [X 3.53 3.53
4 AL 7.88 7.88

5 MiEE (5 ko 2.39 2.39
6 18 #tk 4 SHLHLIH 8.95 8.95
it 33.43 33.43

T A 3 A

B 2019 4 3 AR, An FEAARMAR
HEIH P K 5 X AT 26 N I s 2
SOMATIE . SR A, ST 46.39 147G,
CLIE AR 7E 46.08 1270, M BT BRI
2019 4 3 A, 2\ EZE @A H Ak
TR .

A4 #E 201943 fANE T EAZRETE FIRL

Zo I R T 3% K AT R 3)

($f5: L)
EfE | HEY
PS5 I H 45K BREM e P
1 ® TS 15.70
2 Jﬂ#ﬁﬂi,ﬁﬂ 34.43 1.15 18.56
3 JR ] = 44 3.15
4 | FHEE IR SR A R 15.28
5 =KV 8.47 8.12 9.49
6 MLLsFEE 3.49 2.68 3.91
11
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FARRME AR RRE

| &t | 4639 4608 5196
FAL R 8] A

AT BIERBERAN T EZ SBILHEH
BEEERZW, T =AEA R, 2018 4, T
R IH SR, AR SEBAREIRN 3.77
{076 AFE— T ARG AR, #2019
1 FROZRPCR AR

W Z G RPN R, ZL5E
Flae A&, NE] B EARNFRTESSEA
HHRATERBETRERR, RO T TEAHF
T mpr kS B A5 T.

O ) it e b 45 WAL N 3 B SRR R ] 5 X
15 . BUORS MR 0 S e XS
WE AL A AEF2 A IR R NZE . A
5N R BN E AT AR, | DB A
oy Ta], FRERALLG AT A R T RS, Tk
WEM: Ar Skt T &6, RESEX ]
SR, R AA FI R ARERON

2016~2018 4F, 2w R IiE M55 N PR idi i
£, 2018 4F24 4.92 1270, LN 3.77 1275,
TR YA AREN BT L. A Rk I
b 45 BRI R Yk FFE R R KT, 2018 4R F K %
AR AR S B AR . 2019 4F 1~3
H, AFSEIRIEL SN 0.33 1270, BFZ
40.63%.

AR H AT IEAESAT d e CRPRIRD AR
BEE R T2, PR TRERH.
#2019 £ 3 HJK, D&% 13.42 1270, A&
B 7.16 1470, B4 KI5 F EAFE T AL A
Wi % 4. BUH tHRIT 2019 42568 ik %
HE R K LA RN TTERIRN . 1272
W R B R B B USON S BN 55
77 AR B o

A5 BE2194F3 AknNE L2 HEFEHFRL

($45: f2L)
T B & BEMA | SBEH | EREH
W A A ST
Sl T |2016-2019 6 20.58 13.42

Er T A SME A BGRHR I T R TR RRA LA 09—
. RARIERF 2018 F 2L, §F “17 RIRAH 01/17 K
Z 017 “18 RIRAA 01/18 RAE 017 A= “19 RURA A 01/19 KU
Z 017 KATRRFHFLERER, #TTHERE

For R R 8] R4

AN ¥ B FRAAUAT R A, A RATIK
NEFHHE K, MAEMTHNHGRA, 2017 Fi%
BRETHE,

AR RGN FERIE T2 1. =K
X LA Rl 2 X il E A . 28T, KIS X
AR 2] 7 DX 7 3 AT o AR T AR 4 S A 1.37 5T
JoK L 153 JioF 7 KR 3.68 1 F oK.
2016~2019 4 3 H, A=A 578 0.11
.75+ 0.83 147G+ 0.96 12 70H1 0.04 147G, =
FEBFREB K E 98.70%, 2019 4 1 FJF
BHF N 52.28%. 2015~2016 4F, J5 R
% B F N0 B BT RS EET R
K. B A F SR T, 2017 A
5 BRI 2% BRI R KRG K .

28] 5L OFER B EEBRN., FESL
B DT EAF RN F.

oHE NS RAFA ST E 2T &
], 2 HE A R R IR 2 TR RS 7 AL
RN 5, TR H @S H T, WG
TR TA RFLE SATRAR A T H] . HE
TREIRURSE. 2017 4, AFIRILAEFEBR
e IR A IS HE I B & B RS, SealmH
RSN 1.43 4270, BFIZ 99.28%. 1%ML5%
N 2017 FFHTE, 2018 4F AR AR AT H 3
WU, 2ol 5 TR — L

2018 4, A HE|HTH s R AR 0.67 12
TG A F] INIBUR I SE LRI b AT 4 85 BT
MU 2019 4F 1 2212, A w]SEil s B ikl
AN 0.05 1076, WIAFIBLEL /N A &) H iR 45
A3 PREE T H AR E IO, Rk AT FESE
PE— %o

2018 4, v A HABUKN KIEIE K & 1.23
1476, A FAE R4 SRR B = A I RIS U
Ao

2019 4F 1 &%, AFFIEYERA BN,

Zo I R T 3% K AT R 3)
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FARRME AR RRE

AT AR IR A PR =] CEUR fRiAk
DT ) HATEM A S AN Y
RAFMEZEMEERT T ARF T RMAE
Ltk 55 (R SRICTT o A m AR R R AR
Bk 5%, Mk S5 R AT 5 R TE

3. RERAK

2B RAEMT ALK B LB AERE
iR, REAZEROBAELE—ZIHBEE
K.

AN E] R RN Gk B2 5 Z N TR Ui SC A
MR R, 2019 it RIFEEE 20.10 1470, 2
AT H AR RATIAFAE — € AR B 75 5K

A6 HE20194F3 AENG RRETEEEZADEA

(Ffz: L)
J5i BEEEB 20194F
2 BB EH D | sHimn
FRE T Lk ik
1 g 5.00 4.00
2 IR P R T TR 2.00 2.00
3 AL AR 1.50 1.50
4 Mg SCAL R T AR 1.30 0.80
5 IR AR R AL 2 2.00 1.00
6 b el 8 2 R 0 1.00 0.50
7 ﬁ%ﬂﬁﬁ?ﬁﬂfﬁﬁ 3.00 3.00
8 Bl $E T+ A2 1.00, 1.00
9 | il K E RN S T E 0.50 0.50
10 | db3sia K B4 N T H 1.00 0.50
11 K550 5 6.00 5.00
12 A P BRI R 0.30 0.30
it 24.60 20.10

FAP KR 2 E) R A

Nt DR RN TR R S [ B
A FL 5 L 2018 4R 7 5 AL TTBURN
B GBS, ARIS 5N SR
WEEL I H @R R, H 2018 ik, AFEE
ELEDL T 6.00 1470, B MBI T

50.00 fz7c, HEBHAUFEHE . REHH.
2018 £F, A FEMEXALTH CHA LHIFK 7.00 12
7G,  H AT SRR AT R 5 T A, B
ML AMEBIH

. MEoh

1. Wi

ANTFHRAL T 20152017 4F B = 4 3E 5
Z it A 2018 AR 554, AR I
SR R E A1k X EIR I 45 i g 3E 4T T
Hit, JRHE TARHEC R SR IS R .
2019 4F | FEMBZREREFH 1T

AL AT, 2017 FAF D 1
FFnFE]; 2018 A IR K ELD HE
201943 HIK, ARl EHEENIL 7K1 aA].
T ERBF RN, A IR RS A F
AU SN/ B &l e o S

2. ®WERE

28 T AR K, T LM AR
FEAHAE, AP EREZRARGE EK, &
28 R RBAGRERES; LRFHEER
PR ETEREHA, N BTHER >
I REERBMEREIE K. A8 ALK
s, FERER

2016~2018 4F, w5t = i B35 5 4 3
K- 50.54%. #ZE 2018 4FJiE, AFE~ MBS
1t 323.68 1470, ARG EE R LU BN BT N
*.

2016~2018 4, A RS T =P K,
EYEAK 31.00%. HE 2018 K, AH
WBNHE 2N 235.45 1276, DAHABRISCGR A7 5%
LSO RN 6% 1T R

AT EZFB—BNE) EEBFFMREL (42 LT %)

2016 4 2017 4E 2018 4 2019 4£3 A
FHEH ALK
&8 di ke & &k &8 di ke &8 &k
wmEs 14.90 10.43 18.42 7.99 17.09 5.28 8.08 2.55
IMElE S 14.01 9.81 27.78 12.05 32.68 10.10 32.94 10.40
Z M R IR KA TR 8] 13
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FHoAth RS 14.95 10.46 78.78 34.17 158.78 49.05 158.32 49.98
IR 92.25 64.59 32.82 14.23 25.01 7.73 24.93 7.87
Vitzik O 137.19 96.05 158.70 68.84 235.45 72.74 226.16 71.40
G s e 3.98 2.79 68.73 29.81 76.01 23.48 76.01 24.00
fEHE TR 0.56 0.39 1.85 0.80 11.03 3.41 13.42 4.24
ez B = 5.64 3.95 71.85 31.16 88.23 27.26 90.61 28.60
BB 142.83 100.00 230.55 100.00 323.68 100.00 316.77 100.00

TR RIR: 3 FIRE A HIREK

B 2018 FIK, ARFIEMBEEEN 17.09
{270, #2017 FEIR TP 7.20%. FLHRATA K
i 62.35%;: HARLT M gie 37.65%, NZIR
Vi (PR IRES) o

2016~2018 4F, 2w ROfUK s PRod K
FEXE AWK 52.76%, 1B AR R SRR
8. #E 2017 FFIE, o MUK AT 27.78
{276, ALK 98.34%, T3 & IR & &4
RS HEAT TS 2, 4 LRI AR TR N RZUSCGR )
BRI #E 2018 £, A7 MUK
M3k 32.68 1270, ALK 17.65%, ZMNULFHR
T I R T K, R B USCR AR TR K
94.01%, MO EF B, KELL 1 FELAN
NE, RIS

2016~2018 4, 2w HoAth ROSGR B K
EMEAK 225.93%. B E 2017 FFJK, AT
HAh R U K 78.78 4476, B 2016 4 K 3G K
427.08%, FERNFERE AR E w1
GEPE, AF1F 0N F) 0 R 8 2% 4 1 HoAth SRR
KIEHK; BE 2018 FFJE, 2 &) HoAfth Bk
158.78 /.76, [RIELIEK 101.55%, RS5HEM
iR BN AR AT (BUFRER OB,
WAL 2018 4E 3 H, LETEE N IF AR
YER ., AAREREMTD SARSKIRE K
FrEe A w) oAt N SGR A TR IR K HE %, R S

HH A AR SR ) 74.08%, B L
e E=AE, AR RIS A B
ERE K, BE 2018 4EJE N 59.15%, AH
SRR TR R, X 5 4 o F B &

%8 HE 2018 HF R0 FILKAT 5 4
(#45: 1270, %)

54
TR EAL e HEH| AR | IR
ES
FEI Tl R 2 4126 | 2599 | kH& R
Z& N 17 3C ik Bk E| 35S o
B AR 21.02 | 13.24 e ek
VL 75 7K 4k 78] bk % B[P e
f TR IR A T 2093 | 1318 | g | AR
Z& M T 33 S IS P
A B 7] 17.59 | 11.08 iy K
2 M T 3 AR iR ¥ | S e
SRR AT 16.83 | 10.60 Wy R
it 117.63 | 74.08 =

FoA R R FAHRE AR S R4

2016~2018 4F, AnalfFEMBENE ST
B 47.93%. #E 2017 K, A F 4702 32.82
12,70, 8 2016 £FJi& T % 64.43%, — J7TH 52 20.98
270 CEFVPASRTNED 5 RN B 1 5 1
Iy M RAFRE 7S A m e #,
% 2018 fFJiK, AFEMFEIE 25.01 feot, TR
FRANTF R Lt s, ) 2 A m AR
T H A .

2016~2018 4F, A HAMFLBN T 7= B
3, #ZE 2018 EJEN 1.85 1478, EENTIL
2 R =

2016~2018 4, ARSI HE = FIHE A
K 295.64%. BE 2018 FEJE, A F IEMBIHE
FE IV 88.23 4270, FEEVABEME S L N

2016~2018 4F, 72w At A 4 il B 7= 4
BT EK 16.45%. #E 2018 FF)K, AFH
At SRR SN 0.43 27T, AR, =
LR 22 0 T IR i it 3 A 45 A B A
I 0.21 127T

Zo I R T 3% K AT R 3)
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2016~2018 4F, A w| G5 = I R
A1K 336.85%. #E 2017 K, ARG
Jr i 68.73 4470, K 2016 KK 64.75
.76, FERAFX ™ G5 HTIK
A 3.98 12,70 FI WA B2 4 N 1) - b s FH AR
CUOPA AT T A 18 20.98 4270) #E47 B B iP 4k
B RTE. % 2018 4EJK, AR BEHE M b
778 76.01 127G, [FIHIEK 10.59%, RN
EABNFTE . ARG 5 ™= F T AL
PR AN 3, b 17.96 1250 F TR
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	公司设监事会，成员5名，由出资人委派或更换，但监事会成员中的职工代表由公司职工大会（或职工代表大会）
	公司设总经理，由董事会决定聘任或者解聘。总经理对董事会负责，主持公司的生产经营管理工作，组织实施董事
	公司建立了较完善的管理制度和管理机制，可满足公司日常管理需要。
	六、经营分析
	公司经营收入保持增长，委托代建收入占比呈下降趋势，毛利率稳定；旅游、房屋租赁等经营性收入占比逐年提升
	2016~2018年，公司营业收入保持增长，2018年为11.54亿元。从收入构成来看，公司委托代建
	2016~2018年，公司综合毛利率波动增长。其中，根据签订的12%成本加成协议，公司基础设施委托代
	2019年1~3月，公司实现营业收入0.61亿元，相当于2018年全年的5.29%。公司综合毛利率3
	表2  近三年及一期公司营业收入构成及毛利率（单位：亿元、%）
	注：2016~2017年其他收入分别为10.88万元和6.50万元
	资料来源：审计报告及公司提供资料
	2011年，公司与凤城河管委会签订开发协议，凤城河管委会按照项目进度拨付项目建设资金，公司按项目成本
	公司将代建项目成本计入“存货”科目，同时体现在经营活动现金流出。截至2019年3月底，公司主要完工代
	表3  截至2019年3月底公司主要完工代建项目情况
	（单位：亿元）
	资料来源：公司提供
	截至2019年3月底，公司主要在建的代建项目涉及景区规划红线范围内的道路修建、景观打造、绿化养护等，
	表4  截至2019年3月底公司主要在建代建项目情况
	（单位：亿元）
	资料来源：公司提供
	公司委托代建收入主要受与委托方结算进度影响，近三年有所下降。2018年，由于当年结算项目金额较少，公
	    近三年公司旅游收入增长较快，该业务盈利能力强。公司目前在建的古城河生态修复及旅游提升工程投资
	公司旅游业务收入主要来源凤城河景区门票、游船、餐饮服务和旅游纪念品销售及与酒店、旅社合作产生的二次代
	2016~2018年，公司旅游服务收入快速增长，2018年为4.92亿元，同比增加3.77亿元，主要
	公司目前正在进行古城河（即凤城河）生态修复及旅游提升工程，计入在建工程科目。截至2019年3月底，已
	表5  截至2019年3月底公司主要自建项目情况
	（单位：亿元）
	注：古城河生态修复及旅游提升工程为凤城河景区提升工程的一部分。项目原计划于2018年完工，由于“17
	资料来源：公司提供
	公司将自持商铺进行出租，近年来租赁收入波动增长，随着租赁价格的提升，2017年该板块扭亏为盈。
	公司租赁收入主要来源于老街、三水湾街区以及柳园街区商铺出租。老街、三水湾街区和柳园街区商铺可出租面积
	公司业务还包括项目管理收入、房屋转让收入、物贸收入和其他收入等。
	项目管理业务系公司与项目业主签订合同，按照合同规定派出满足工程服务需要的机构和人员，开展项目建设管理
	2018年，公司新增房屋转让收入0.67亿元，为公司从政府购买的保障房进行销售取得的收入。2019年
	2018年，公司其他收入大幅增长至1.23亿元，系公司借款给文旅集团产生的利息收入。
	2019年1季度，公司新增物资贸易收入，为子公司泰州古城河物资有限公司（以下简称“物资公司”）进行建
	公司未来将继续参与泰州市旅游文化基础设施建设，2019年计划投资20.10亿元。公司拟建项目未来仍存
	表6  截至2019年3月底公司未来主要建设项目情况
	（单位：亿元）
	资料来源：公司提供
	为进一步促进泰州市旅游业的发展，同时拓展公司业务范围，2018年公司与兴化市政府签署《战略协议书》，
	七、财务分析
	公司提供了2015~2017年度三年连审财务报告和2018年财务报告，中兴华会计师事务所（特殊普通合
	合并范围变化方面，2017年公司减少1家子公司；2018年合并范围未发生变动。截至2019年3月底，
	公司资产规模快速增长，资产结构以流动资产为主，其中应收类款项和存货占比大，给公司带来较大的资金周转压
	2016~2018年，公司资产总额年均复合增长50.54%。截至2018年底，公司资产总额合计323
	2016~2018年，公司流动资产快速增长，年均复合增长31.00%。截至2018年底，公司流动资产
	截至2018年底，公司货币资金为17.09亿元，较2017年底下降7.20%。其中银行存款占62.3
	2016~2018年，公司应收账款快速增长，年均复合增长52.76%，主要系代建资金拨付较慢。截至2
	2016~2018年，公司其他应收款快速增长，年均复合增长225.93%。截至2017年底，公司其他
	表8  截至2018年底其他应收款前5名
	（单位：亿元、%）
	资料来源：审计报告以及公司提供
	2016~2018年，公司存货规模年均复合下降47.93%。截至2017年底，公司存货32.82亿元
	2016~2018年，公司其他流动资产有所波动，截至2018年底为1.85亿元，主要为预缴税费和理财
	2016~2018年，公司非流动资产年均复合增长295.64%。截至2018年底，公司非流动资产总额
	2016~2018年，公司可供出售金融资产年均复合增长16.45%。截至2018年底，公司可供出售金
	2016~2018年，公司投资性房地产年均复合增长336.85%。截至2017年底，公司投资性房地产
	2016~2018年，公司在建工程快速增长，2018年底为11.03亿元，为自营的古城河生态修复及旅
	截至2018年底，公司使用受限的资产包括货币资金和投资性房地产，总额24.39亿元，占资产总额的7.
	截至2019年3月底，公司资产总额316.77亿元，较2018年底下降2.14%。其中，货币资金8.
	截至2019年3月末，公司土地使用权抵押额为30.58亿元，受限货币资金6.42亿元，公司受限资产合
	公司所有者权益保持增长，稳定性尚可；2017年由于公司对投资性房地产进行重新评估，所有者权益增长较快
	2016~2018年，公司所有者权益年均复合增长41.54%，截至2018年底，为150.09亿元，
	截至2018年底，公司实收资本增长30亿元至57.88亿元。2016~2018年，公司资本公积年均复
	2016~2018年，公司负债总额年均复合增长59.88%。截至2018年底，公司负债总额为173.
	截至2018年底，公司流动负债75.42亿元，以短期借款、其他应付款和一年内到期的非流动负债为主。
	2016~2018年，公司短期借款年均复合增长41.52%，截至2018年底，公司短期借款20.73
	2016~2018年，公司其他应付款年均复合增长163.85%，截至2018年底，公司其他应付款24
	截至2018年底，公司一年内到期的非流动负债为22.53亿元，同比增长20.03亿元。全部为1年内到
	2016~2018年，公司非流动负债规模快速增长，年均复合增长56.65%，主要系应付债券和长期应付
	2016~2018年，公司长期借款波动增长，年均复合增长0.82%。截至2018年底，公司长期借款4
	截至2018年底，公司递延所得税负债11.62亿元，系投资性房地产公允价值变动产生的应纳税暂时性差异
	截至2018年底，公司长期应付款10.88亿元，系泰州市财政局借款10.59亿元，为政府债转贷资金，
	2016~2018年，公司全部债务规模快速上升。截至2018年底，公司全部债务合计119.96亿元，
	近三年，公司资产负债率、调整后全部债务资本化率和调整后长期债务资本化率均呈上升趋势，截至2018年底
	公司营业收入和利润总额不断增长，经营性收入占比不断提高。目前，公司盈利能力弱，利润总额对财政补贴依赖
	近三年，公司营业收入年均复合增长11.36%，2018年为11.54亿元。同期，公司营业成本年均复合
	2016~2018年，公司期间费用逐年增长，2018年为0.75亿元；公司近三年期间费用率逐年上升，
	2016年，公司营业外收入为2.68亿元，主要为泰州市政府补助。2017年起公司将政府补助计入其他收
	2016~2018年，公司总资本收益率和净资产收益率保持增长，2018年分别为3.62%和6.51%
	截至2019年6月底，公司对外担保余额为52.55亿元，担保比率为34.92%。被担保企业主要是当地
	截至2019年3月底，公司获得的各银行授信总额为97.50亿元，已使用授信额度55.05亿元，尚未使
	2016~2018年，母公司资产总额年均复合增长45.00%，截至2018年底，母公司资产总额304
	2016~2018年，母公司所有者权益总额年均复合增长40.77%，截至2018年底，母公司所有者权
	2016~2018年，母公司营业收入年均复合下降13.90%，2018年，母公司实现营业收入6.60
	近三年，母公司经营活动现金流量净额分别为2.93亿元、-18.62亿元和-50.90亿元；投资活动现
	八、结论
	公司是泰州市从事旅游文化类基础设施建设的主体。近年泰州市经济实力不断增长，公司外部环境良好。
	公司流动资产中存货占比大，应收类款项增长快，给公司带来一定的资金周转压力；非流动资产以投资性房地产为
	公司目前拟建项目仍存在一定对外融资需求，且现金收入受政府回款进度影响较大，未来债务融资增长将加重公司
	总体看，公司主体长期信用风险很低。


