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£ 9.8%, FURELLLE TV NI K 5.5%, H
rhg TP hAE 38K 6.2%, 55 T b8 {8 K
51%. 2018 4F, Z2 N 7 [ 0% 7= 5 0% 4 K
9.2%, H AT TR 54.9%, 2"
WK 8.9%, =AM R K 11.6%.

2019 4 1 ZRLE, ZR M T[] 78 5 77 R 0 4k 4
TREFPRE K, BTG A LG K 5.5%, B
JEVLHAAHEI . Hdr, RSB 500 J50 K&
DL H #5% [F LLaE K 6% s = T R ARl
SERIR T 82.21 f4.7T, [FILLFEF. 2019 4 1 B,
2% N T AEAR DA b Tk A b s B T R A
1777.71 1275, FIEHIEK 9.1%.

T BRERRST

1. JRACKA

B 2019 4F 3 AR, AEIEM T AL
WCE A N 57.88 1070, MM EHERFFH LA
A AERIEAL, A E AR B SEBRIE RN .

2. HAEL FERY

A FAE 2R N TR I SC A 2 R A R it A
WM, ERMNTEE —E kg EERH.
O\ ) 32 IR N TR S5 XS5 i i 1 it
W, IEEXMAT GREBTRMTD MES%
B R PN R I I E (R . B AT
PN T E BRI & E A F S RN
ST R R BRI G BR A ] (LA IR “ S0k
£H” D o SURERIBEALT 20179 H, N
BT ERZERFAE, HISAREGE

/L\\o

3. ARER

NEABEAREAFENEEEZE, N4
RIAPHFFHE, IERKS, ARG
HRANE L F2ETE K.

AFRA T ESREHEN DB ERK 1
AN B 1 ANFEESZE 1T N,

FkvEseA, 1970 4 10 H ik, rhatst i,
iR B (GEHEN) Moy T AR A R, %
INTTAME R TAEN L IAZEFATBE, M
ZUHRIXEBZIAZERTAE, BINEGFIF
RV T Ip AL B FAF, TRMETEIFK
XEZRSMYRRE. @&RHRK, ZINTE
U X 3 e AR BB, B EAT. THEE R
2013 F SRR M TR R R A A
2017 4 10 HiEEA R EHE K.

e, 1967 48 H AR, HHtER
ZINTH T LR HAL . T BRI fl .
T3 AT 2 0] T 3 T R et A e A e R AT R A
RS2, RiEHKARIZE; 2010 4 10 H
FEC AT 2 ] T 3 T 6 At 8 vt A o R S AT R A
MAH, 2017 4F 11 H 25 A A B &8 ek
EREN.

B2 2019 F 3 K, ARIEAEAERLT
75 No MICHWARFE R, AR UL E22 P N 7
i 40.00%, RN RE 27 WFER KRS
50 % LA B AR 20.00% . 30~50 % A B
53.33%. 30 & LA N A 26.67%.

4. NI EFF

WK, RMNTMEE A B BHEE, WEK
XM, RAUNKS; RN, AMW
BUR it AR K

2016~2018 4F, ZRJH T3 5 — M AN
FAFEEK, 435 321.18 1276 343.97 {2701
366.6 12.7C (BiURN 294.86 12.7T) 5 2018 4,
ZRIM T — B A LT S 532.6 16T, ALY
K 12%. HA—RAFLMRSIH . BELH.
o AL . By PAESHREE S

AT 251.57 4070, H—BRA LT ST H

Zo I R T 3% K AT R 3)
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¥ RS R

47.23%, WA H SRR LT o RN T A 45
K 68.83%, AT 73.53% A BT T 4. 2018
H, TMNHIESION 333.18 1278, HhEA L
HifE A LEON 308.79 27T, 2 2018 4
J&, FRMN T LT BUR B 55 R0 716.15 1276, H
H— it 45 399.24 1270, L Ifi4% 316.91 14
TGo

2019 4E 1~2 H, MW 5E s — IS IR
73.87 176, FIHIEK 7.1%.

NARBEMNTEAERALETALE
A EFREFBUFANEF F @GRS ZFH.

(1) FAEEN

WAL T, 2018 422 A 23 H, &M
] 7% 22 [ 75 oF 8 R VE M R ARG 22 57.88 4T,
WO T 2018 4F 9 HIKAT A& 20 . B2
2019 4 3 HEK, A "M AT S R 4350
57.88 147G -

VEPHENTT T, 2016 45, R & RS
ALk 0.18 127, 2018 4F, A FEIKEHEA
BEFE RN IR S AE A TR A D ok
R 48.22 Ji 7T

(2) LIk

2016 4, AFIIRIFE AR5 (k) 2
Jih AR AL AN EE 8.6 J5 T . 2017 4F, ARG
TN FG 1L =F A B Bt 4x 278.97 Ji TG, JiRiF I
HE& k4 314.17 Jigt. 2018 4, A F3R1E
RPN FE L =E SCAGORUE B 42 o iR I H L I 4
% 0.16 127C-

(3) AN

2016~2018 4F, 2~ & W E) 22 M T BUR LS
SHGY BN 2.68 12.7T 3.01 AZTCAN 3.00 147G

5. DAfFAEER

NE R CLEFRREFRRERLEK, £
TR L HE I RIF.

MR (Al AE ARG GBRATRRD ) (WL
12 AACES: G1032120200141970C) , A% 2019
oA 19H, ARITRGHEMOEH MR
FEIREEILS, ERELEN R .

BZE 20194F 6 H 19 H, REIA A H
NEFEREPHIT AL 5

1. SEABIRLEHM

B EFTTEANINE NN EALEL
#, BFREBERRFLHAT,

MRHE (ALY FAHGEE R, A
HlE T (AFFERE)  RIEER, AFAEK
Rex, HTENRE RN A WA E T A5t
R HUAHEA R M S TR TR A
HE; WEAa &I . BEAREA,
FREI. TE S BN R IR M A

AFWHEFE, ERSAF AT RE
LA, XA 7. B 4 AEFAN,
FE 1 RIR TR EHRSRRBHAFRHEA
TR, R TR HIR T RS (BT
RERE) RFELETE#, EHEHE
W =4, (TR ETIRSGESS TIET, &
HewERAK 14, HHEBANEFSHERF
faE s 2, AT i ek s e AR SR
o EHRSHEFKAEN IR, WAL
TR ERH T 28T; ERSAEH L
MR E RIS R . ERESPATH B
NI E s AR S 20 B (1) 42 44 e BT Bl
W8 20w I B R 45t s N, o FLAR I
Tl

AR FES, KRS 4, HEEARIR
B, H M 2 o P B ER AR H 4 A R
TRz (BERTARR KRS das /=4 sl #,
EH=4F, 9., MmN AR T E.
B I S S IR TARER LL i |t o AN vk, (H
ABETHREANN =022 — (LR 2
N o IS H AL e e e
oo WMHEXNER., MAEHEANAPITA AR
AT AT B, i ROEHEE . ATBUEIL. &
F EREHEHEANRENES. SPEHEAR
PR BRI YEHE. MPEHEN DT

Zo I R T 3% K AT R 3)
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¥ RS R

NIRFAF RN, BOREH, SAPEBA
P IE.

N WS, S R PR S
15, REHMEFRMNI, EFAFANETS
BRI, HPALHERS R fHlEAT
MR AR, D R B MR R N
HSAT Bl s LA B BN B

2. FEKS

NE RS TRTENE DR EAEEMN
#, THRAI BFEET R,

MANFEFRE, AN IIEEHH. 5
BIMAE ATBUMAE . BBRIEIR. k2
Bl AR W55 S AR ] O
8 MREHRI], JFARME B B RF L T AR
EHAAR,

W45 A T, AFERER A LS
THEEE R, L T BN e B0 45
PRI, 8w F IR o BE g ) DA RO R
W2 FH S AT PR I S R A, IR T AN
(e AR, St A 25cd il
T M, AR RRERIER, 5
AFFRIE MRS AE R RE . ZIR
& W UBRER SR OE T E 57 ST BURF
PERIWGE T E B e SO AT A . K
MIPRIT 7 & SR SO BT, ARYE 3 %
0L I 7 R U RARE % 4, iR EA
WA . NSRIFIT 2 B 5 % S
St WRERA L EREER S5 EAFE
EHINFORE AT, RUEA TR SR
PN B R R 4. TTBUR R
VI H W 4k S T AR W B 58 TIRAT
TARIUH R ik s U o vk, dkgs R R
I 1 S 2 55 G ARG o AR R BUR 4%
VI M7eRE, BRI 852, st
95 B R BT RAR G SR AT BT H AT
TEHD B 5 AE AR P o 58 0803 A8 T 0 I HoAth A
4.

TAEEHITE, AF BRI, %

\3

>

o

el

5

N

\g
g

al

EE W&

aTft

I

B33 24 7] TREHERE RIS AR A TAE . K5
ARG ST TR W (RIZLE . s, &
RIS TUH 56 LR R &) BRI
R H B Ex %, S5 HZ 2%
€, AP EA TRE B H A R, T
FROT AR, FARE—F 50 St
B TR R, Gt TR O A RS,
R U NI R DATE B I IR S AR g B
JE S AT ERBERE I A1 1 Dy ST 4R A R T A
o MRYE X d TR R, TREH AR
BT RS AR AL 70% AN, o TS5 R A ITH LA
TR R A T AR B TR
K, Z5b R, BRI ILIESE . K
VO TARGURE, AR i DA Ry L Ay T
FERGRRER” , 2 TREMEHZET, o
ml o E AR AN A F EEA RS T IWER
SO E FAEH MG AR PRAER B2 2T
FERIRERE, R ORIETE 5% R i KK RE

PO E BT, MRAE A A K AR, A
H AT 2~ ] B @ B #EAT AT A, e
SIS - 13T 2 R B R A
IEHAEH . e frRar. MG, MR AR T A
2. ALK EREMPBOESEREF, 7
TLARAE [ ZR R L 28 =) 5 7 BGIE FY
AR AT AR

1. ZEHIN

28 BERNFRFR K, ZRBRN L
WETRAE, SoLARKFHEK, #HE.
GRAFTHFZEMMAN L EBRFRA, L¥#k
B EF| BRIFR GKFE.

2016~2018 4, AFVEMUKNREFIEK,
2018 4F 2 11.54 1270, MIRARIBKE, A+
ZHERERYIN 5 HIZEFE TR R 32.64% . A F] K
TEMR S RON 5 EEB AR PR K 2 42.59%. )35 2
FEBTUSON 5 EEIB R4 T, (HBAE N . AR
2017 4F7= AR T H RS BRI . 2018 4,

Zo I R T 3% K AT R 3)
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AFHIE B R AL, BN

2016~2018 4, Al LR & BA RPN

FRER K, 2018 5224 46.47%, AR
FIHE F755

o, MRHEZAT B 12% AN, A A5
il B R IR 55 BRI R R T, N
10.71%; 237 5 J= B 55 BRI 2 B UK,
2017 FFLISRB A & s AR IR 55 Wb 55 B R 2 4k

2019 F 1~3 H, ~asedliEski 0.61
{275, #HT 2018 HE4EN] 5.29%.. AR ZEA
FH)F 31.31%.

%2 HEZFAR—HNE T LRAMREEAE (F45: 42T %)
2016 5 2017 £ 2018 £ 20194 1~3 H
TiH
[ ON A EFZ [ ON s EFE | WA s EFE | WA s EFR
RN 8.80 94.52 10.71 7.22 67.89 10.71 3.77 32.64 10.71
VL 0.11 1.15 | -33.51 0.83 777 78.83 0.96 8.32 98.70 0.04 6.47 52.28
idlidi & 0.40 433 53.66 1.15 10.87 83.34 4.92 42.59 46.47 033 | 54.58 40.63
TjiH &
T 1.43 13.46 99.28

BB R L - 0.67 5.80 11.05 0.05 8.20 52.28
LU ON = 0.19 | 30.75 476

HoAth 0.00 0.01 65.42 0.00 0.01 | 100.00 1.23 10.66 22.83 - - -

it 9.31 | 100.00 12.07 10.63 | 100.00 35.83 11.54 | 100.00 34.57 0.61 | 100.00 31.31

E: 2016~2017 FH AN H H 10.88 77 A= 6.50 L
AP RIR: T IRE BN 8] A TA

2. kE5EZ2ETHH

23 B A ARORET B L 2B 8RBT
FERF, s FREY AL = S REINF
BTH; TIREDKRY, AEREHEEK
TAAAR, HRFHEK,

2011 4F, A ) 5 KIRI 48 Ze 2 2507 FF R
W, RN 2 2> 4 R I H ik BERAT I H 2%
Vidr, AFEIEIERA LR RS K H R A
Z R MR 12%H AN . 2017 55, KU &
TR . 2018 £ 5 H, AR SR IR R
FOHTE (B BEETH S h T %
WY (LURERR “THE@Ehi” ), Arfi
TR SCATRIER TH BRI T H , R
W55 AMIE T ZHE BT 4 1 10%, HARE1]
BT FATLIE « R E B2 M5, ZoMh
i Vi S 4k AR R A 25 o AE AR P IR 1Y)
AEBAURN 55, ALHE A T IR 8 23 2= 1) i
WK, 2018 4FJE, BIAMEE, TR R
W Fsy 22T AR BRI T I HE = 5 9 28
PN SCARS B ARV R . 2019 4F 3 H, ZM T
B TE 23, 2 M T U0 o N 2R M T 2 Ak HL R

T R 5 (TR 45 B ik = D7 B ), #& 2018
SRR, 2R TI [ 0% 23 AR B R 28 M T i S 24
FEBCPM IR BUR) S5, B2 M TR Jm et A
FI N AT R 68.22 4476 (T N2 & MUK R
AR SR ) AT 2018 4528 =] 3 AR 2 2 It
3.77 1475
AFPEAREDH AT “fEIR” BHH,
[F] A IR 228 TS B I & - B3 2019 4F 3
HIE, Aw F 25 TARIE 25541 29.86
1256, S RWE4% 33.43 1270, B4R,

%3 BE2019F3 AENEIEZITRERDHFAL

Zo I R T 3% K AT R 3)

($f5: 4L7T)

=7 I H 45K HEWEH | EEXES
1 i I AT 4.48 4.48

2 )1 B 2 E X 6.20 6.20

3 fif 12 B [X 3.53 3.53
4 EAL0 7.88 7.88

5 MiEE (5 ko 2.39 2.39
6 18 it 4 S Hh I H 8.95 8.95
it 33.43 33.43

TR B 5 R4
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R R AR

B 2019 F 3 HIK, on) FEARENR
FEIH P K X R 2 2850 Bl I s
SOUMATIE . ST EE, ST 46.39 147G,
CL5E AR 7 46.08 1470, M7 B F IR /N
2019 4 3 AJK, 27 EEE AR At
TR o

A4 ME 201943 AANE T EAERETRE HRL

(#f5: L)
E8E | BEYE
=7 i H 4K BREM e P
1 R TS 15.70
2 A 4
ﬁk#ﬁﬂg,ﬂ 34.43 1.15 1856
3 JR ] = 44 3.15
4 | FIREIT LR AR 15.28
5 =K ) 8.47 8.12 9.49
6 MLsFEE 3.49 2.68 3.91
it 46.39 46.08 51.96

FAE R 2N E) A

AT BIERERNFEZ ST TEH
BEEERZW, T =AEA TR, 2018 4R, T
R IH SR, AR SEBAREIRN 3.77
{076 AFE— T ARG AR, #2019
1 ARRPCRSIAUON .

W Z G RPN R, ZL5E
Flae A&, N BT ARNFRTESSEA
RBERIF IR ERRE, REZTEAF
T mpr kS B AT,

O ) it b 45 WAL N 3 B SRR R ] S X
IS WA RN S AR i 40 & A e S
WE  RAE AR PR B R AREIN S . AT
RN R BJE AT S, 27 5 A
o b lal, FAREA RAT AR RS, Tk
WEM: A ST A, REFIXH]
SR, R AA FI R ARERON

2016~2018 4F, 2w R IiE M 55 SN P idi g
£, 2018 £ 4.92 1270, [FEELHEN 3.77 1275,
TR YA AREN BT L. A Rk I
b 55 BRI R GE FEE R KT, 2018 SR BT R %
AR TUARE 2 BRI R AN A 2019 4F 1~3
H, ARISEIRIEL SN 0.33 1270, BFZ

40.63%.

A F] H AT IEAESEAT 3T CRP R AR
SEE LRI TR, AR TIERE.
HZE 2019 F 3 AR, % 13.42 1270, FAK
B 7.16 1270, 4 KIE T EAFETTAR L KA
Wi FF % 4. BUH THRIT 2019 458 s %,
R R DA R ION  TTE RN (583
N T AT s R A SO DI BN 55
77 ARG B AR

A5 MRE201943 AKANE EEHARE HEAL

($fi: f270)
T H &% BERAE | BBEH | BEEd
ﬁgg%ﬁ%i& 2016~2019 4 20.58 13.42

T TR A SME A BRI LA A R T & B4R A L4269 —
. REARIHRITF 2018 FL T, &F “17 RIRAH 01/17 K
F 017 “18 RURA A 01/18 RAE 017 A= “19 RUR T 01/19 K
HOI” RATRMFHFLI|RER, RS

PR R ) R4

28 BB AT R A, EFRAT I
NEFHEK, MEATHNHEGRA, 2017 F%
BB TAHE,

AR RGN FERIE T2 1. =K
DX DA R el 7 DX Pt L. . =KX
VRN 7] 77 DX P e m0 LR R TR 4 oA 1.37 TR
Tk 153 A T5 oK 3.68 5T oK.
2016~2019 4F 3 H, A=A 554 0.11
{¢.75 0.83 1475+ 0.96 {¢.7CA1 0.04 127G, =
FERR R LK A 98.70%, 2019 4 1 FJF
BHF N 52.28%. 2015~2016 4F, J5 R
% BRR NN FEREH TR S ELET A
K. BEE ARG IR, 2017 A F
B R RGO 2% BRI KRG K .

28] b $3F AR B EEKN. 5 RS
BN BT BN RN F,

I H & NS R ARSI H W EET S
], 2 HE A AR IR 6 2 TR R4S 75 2 IR
IR G2, JFEIE # %S TR, SHE/rE
TR LA RFLE SATRAR A ] HE

Zo I R T 3% K AT R 3)
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TARRES . 2017 4F, AFRILIN SRR
JEA PRA AP AL B & B SS, SEIlIH &
RSN 1.43 4270, BFIZ 99.28%. 1%k
N 2017 i, 2018 A FE AR A TH B
WSS, 12k 5 ] g — k.

2018 4F, ~HE| TG D5 R AR 0.67 12
TG O NBUR I SE 1) DR B3 5 10478 5 LS
U . 2019 4E 1 ZE1E, ARSI REEIR
A 0.05 127G, WA /N, 2w B R R
I3 PRER G5 I H M A BRI BN, AR RS
PE—

2018 4, 2w HAd U N R IEIE K % 1.23
1276, F 5 mE AR SO SR 7= A () B i
No

2019 4F 1 =R, Aw|FIE R SN,
TN TR IR E A PR AR (BLT AR
“ONENTE D BATEM A G RN P
RAF M EBEEMEERES NAF TENE
S ML 25 R R T o A F) AR R R 1ZAR
Pl s, &SRt fE it

3. RERAK

A8 RBEMNT LR FEBEAERE
iR, RAZEROBAELE I HBEE
K.

N ED R RN Gk B2 5 Z N TR Ui S A
fil Bt ¥, 2019 FiH R 20.10 1470, 2
AT H AR RATIAFAE — € AR B 75 5K .

A6 HE20194F3 AN RRETEEZADEA

b1 24T A R AR
8 HelE 7+ TAZ 1.00 1.00
9 | Y S HE IR I H 0.50 0.50
10 | db3RiAK L& RTTES H 1.00 0.50
11 K55 H 6.00 5.00
12 WEZEEAE M IH bR 0.30) 0.30
it 24.60 20.10

(¥Az: f270)
J5i BEEEB 20194F
£ HEEH ) | HEE

FR T Lk ik

1 i 5.00 4.00
2 IR ) R TR 2.00) 2.00
3 IR AL TR 1.50 1.50
4 Mg SCAL R T AR 1.30 0.80
5 IR AR IR AL 2 2.00 1.00
6 b el 8 2 R 1.00 0.50
7 ﬁﬂ}iﬂﬁ%ﬁ%ﬁhﬁiﬂf‘%lﬁ 3.00 3.00

TR 28 BRRE

itk — PR3k Z N TRl ) Kk e, RS
R A TNV S L, 2018 424 7] 5 2440 T U
ZE (ST . AFS 5 MR
eI # st K, 2018 iR, AW R
SELENALTT B 6.00 1270, BT AE T
50.00 {76, #HEHHAFEAE . REHH .
2018 4, AREEXMALTH O L HIEK 7.00 12
JG, BT AT AR Dyt eI e, AL
D AE T

AN

1. M5t

ANFIREE T 2015~2017 4F B =4 % 5
FAR 5 2018 SFEM Sk, MBI
ST CRRREE AP SHZIW S5 R 3E T 7
i, R T ARG R B R R A
2019 4F 1 FEM B IRKRAKREFH 1T

G E AL T, 2017 SEA R 1
KT AA 2018 SEAHVER R L AEZD) . HE
201943 HIR, ARG HERINIL 7 KT ],
T BRI N, A IR AR A
AL NNV B A C AN A C R i

2. M=

28 TR K, T LM RS
FEAE, AP EREXFFER ERE, %
28 R RBAGRERESN; LBRFHEER
PR ETEREH A, N8BT HEER >
TS REIERREIE K. A8 BARE
s, FERER

2016~2018 4F, Zvw] Bt = A 5 5 5 3
£ 50.54%. BE 2018 FFJiK, AR T LAE
1t 323.68 1470, AR B EE R LLR BN BT N

Zo I R T 3% K AT R 3)
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R R AR

E
2016~2018 4F, A FLs) B P K,
FEWEAHK 31.00%. #ZE 2018 4K, A

TBNBE N 235.45 4470, PLHABRGR A7 52
JS2SCI KR B 1T B <

AT EEZFB—BNE) EEBFFMREL (42 LT %)

2016 4E 2017 4 2018 £E 2019 £ 3 B
FH A&
&8 itk S ke &8 itk S ke

Ui 14.90 10.43 18.42 7.99 17.09 5.28 8.08 2.55
S I R 14.01 9.81 27.78 12.05 32.68 10.10 32.94 10.40
FHoAth RS 14.95 10.46 78.78 34.17 158.78 49.05 158.32 49.98
IR 92.25 64.59 32.82 14.23 25.01 7.73 24.93 7.87
RBNFE = 137.19 96.05 158.70 68.84 235.45 72.74 226.16 71.40
e Tt 1 5 b = 3.98 2.79 68.73 29.81 76.01 23.48 76.01 24.00
fE TR 0.56 0.39 1.85 0.80 11.03 3.41 13.42 424
AL B = 5.64 3.95 71.85 31.16 88.23 27.26 90.61 28.60
BB 142.83 100.00 230.55 100.00 323.68 100.00 316.77 100.00

FAE R 2N E) T IRAE A SRR

BZE 2018 FFJK, AR MBS N 17.09
.76, B 2017 R P& 7.20%. FLHPRATAE 3K
i 62.35%;: HARLT M gieh 37.65%, NZIR
Vi (PR MBS IRES) o

2016~2018 4F, 2w RIJUK R PRoE K
ERIE AWK 52.76%, E B RN E SRR
8. #Z% 2017 FFIE, A MK E T 27.78
{276, ALK 98.34%, T3 & IR & &4
RS AT RIS 2, ART AR TR N SZUSCER )
BRI #E 2018 £, A7 MUK
M3k 32.68 1270, R 17.65%, ZRMNULEHR
T I R T K, L SRR AR TR K
94.01%, MU REFHE, KELL 1 AFELLA
HE, RIHRIRKHEE .

2016~2018 4, 2w HoAth ROSGR B K
SEMEAK 225.93%. B E 2017 FFJK, A
HoAh R U 3K 78.78 44,76, B 2016 4 K 3G K
427.08%, FERAFFE THBEPHIAME
GEPE, AFLF A F S R 8 2% 4 1 HoAth SRR
KiFHE K #2%E 2018 FJE, 2 F Hoth Nfieak
158.78 12,70, FIELIEK: 101.55%, RSN
iR BN AR AT (BUR#ER OB,
WAL 2018 4E 3 H, SETEE NEHF TR
Y ER ., AAREREMTD SARSRAIRE K

Frale sl Hoh SSCRRCR TR IR K HE#%, R/ S
HrH A ARG 1) 74.08%, B LR
Mo M =AF, AR RIS & 5 S B
HHPEE K, HE 2018 FJEAN 59.15%, AH
RIS IR R, X 5 4 B .

A8 HE 2018 SR IHKAT 5 &
(%45 2. %)

54
TR HAL & s | AR | RIWHER
k-
RN 1 1 B & 4126 | 25.99 | K% TR
Z& M T S i E[S o
EIR AR 21.02 | 13.24 e K
T 95 7K 8 el Ak |8 e
TR IR A 2093 | 1318 | | AR
Z& M T 33 S IS o
T fe AT A A 1759 [ 1108 | sy | HERE
&N 17 34K TR 9 E|Z5S ey
SR IEA] 16.83 | 10.60 By A
N 117.63 | 74.08 =

Fobt R R RS AR S A%

2016~2018 4F, AnlfFEMBENEET
F% 47.93%. #ZE 2017 FJK, A Al {75 32.82
12,70, 8 2016 £FJi& T % 64.43%, — J7TH 5 20.98
2ot CEFVESRTMED % R I BT 55 th
72y — I RAFHE 7y AT, #
#2018 K, AFMEH 25.01 /470, ThEFE
FATF A Lt AT, R E N A R

Zo I R T 3% K AT R 3)
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R R AR

REN N

2016~2018 4F, 2w HAWG ST = A Frigk
5, #E 2018 fEJEN 1.85 1470, EENTIL
Tt ol AIEE A 72 i

2016~2018 4, A wFAEMBH TR~ FEHE A
WK 295.64%. BE 2018 K, A F AR HE
;eI 88.23 42 7C, FEEE LI BINE S L

2016~2018 4, 2w Al fit A5 S fl % 7 4
B EHK 16.45%. BAE 2018 FFK, AF/A[
At SR N 0.43 1478, AR, =
LR 2 T IR i it 4 3 A 55 A PR A #
(4% % 0.21 12T -

2016~2018 4F, A w| G = E
H K 336.85%. BLE 2017 FFJE, A A M
SR HLFE R 68.73 44,70, K 2016 FJEHE K 64.75
.76, FEERA TG G5 HTIK
A 3.98 12,70 FIMAF B 4 N 1) - i s FH A
CUOPA HT K T 418 20.98 4278) #E47 B B vP 4k
W RTE. % 2018 4RI, AR BEHE M b
778 76.01 127G, [FILIEK 10.59%, RN
BB E. ARGV = AT H AL
PN 3, b 17.96 1250 F TG

2016~2018 4F, Aw|{EgE TREPEEK,
2018 FEJEA 11.03 1478, A EE A&
1B BRI TR .

B 2018 MR K, 4 mME A 2 BR A B
F5 0% T BT AL BT S ™=, RV 24.39 1406,

K9 EZFR NG EBFTH B AM AR

0 A 7.70%

B2 2019 3 HJE, A E] T 0580 316.77
f¢.75, B 2018 K T I 2.14%. Hr, fEmk
% 8.08 /47T, ¥ 2018 4EJi& T F4% 52.73%; A #]
18N 24.93 1270, 1% 2018 FFJRFEAF E; H
il SO R 158.32 1270, 3R 2018 4K AR B %L
/N AE 2019 4 3 HE, fER TR K 22 13.42
276, T IR I E 5 B 0 A .

B 2019 F 3 HIE, oA L ARG
&R 30.58 1276, SZRIE M54 6.42 /47T,
AT SR GG 1 37.00 47T

3. FARLHM

E) A ARBRFEHEK, R EHT,
2017 5 T2 8) TR FH 5w #HATEHF
15, FIEERABEKER, ERIERE—K.

2016~2018 4F, Aw| I HENGRFELE S
WK 41.54%, #E 2018 FJE, A 150.09 1270,
FEAFELWEAR, BARAR, HALLEE
FA S FE A .

BE 2018 FJiE, A LIHEAIEK 30 12
JCE 57.88 1470, 2016~2018 4F, AFFEALN
FAESE A K 0.94%. 2017 4, AFHEAR
AFUR39.17 1276, FE R E TP K
3 DA DU AF B PPl N K (1) 14, 2018 4FAR
AN, N 39.17 1275, 2017 4E, A FHEHE
fhZREW AR 29.40 1270, REE M HU™ A
WEARZ); 2018 FFiZAH R K AEES).

(#f5: 120, %)

2016 £F 2017 £ 2018 £& 201943 H
At H 2%
&8 di ke &8 di ke &8 di ke &8 &k

SESCR AR 27.88 37.22 27.88 25.27 57.88 38.56 57.88 38.46
TARNT 38.44 51.32 39.17 35.50 39.17 26.10 39.69 26.37
HoAhgr A - - 29.40 26.65 29.40 19.59 29.40 19.54
E I NE 7.71 10.29 12.50 11.33 21.41 14.27 21.30 14.15
AREHEN AT 74.92 100.00 110.32 100.00 150.09 100.00 150.49 100.00

FAE R 2N E) FIHIRAE A SRR

HAE20194F3 H K, A" A &R E150.49
2,76, B20184F K 0.27%, Hb#AAR

WK 1.32%%239.69147C
L, NER BTSRRI Y K, VA
¥k EAHE, 201901 F B4 SR T

Zo I R T 3% K AT R 3)
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B, N BPIEEENRK.
2016~2018 4F, A FE it SFE S A1

(10 E=HEB—H0NE) T2 RAEHA

K 59.88%. #E 2018 FFJE, AF ML EN
173.59 1276, ffsigsH AR s ffii N F .

(#f5: 120, %)

2016 4E 2017 £ 2018 4¢ 2019 £E 3 H
A H B
Ex ] dith &/ itk &R dith £l HE

R R 10.35 15.24 6.90 5.74 20.73 11.94 18.51 11.13
LAt AT R 3.46 5.10 20.25 16.84 24.11 13.89 21.55 12.96
Wmah it 27.91 41.10 33.78 28.10 75.42 43.45 69.78 41.97
KR 39.84 58.66 67.09 55.80 40.50 23.33 34.30 20.63
A i 0.00 0.00 9.42 7.84 35.17 20.26 35.17 21.15
T IE TR 5 f5 0.00 0.00 9.80 8.15 11.62 6.69 11.62 6.99
AeFizh fufit 40.00 58.90 86.45 71.90 98.17 56.55 96.49 58.03
Uil 67.91 100.00 120.23 100.00 173.59 100.00 166.28 100.00

TR RIR: A3 FIHRE A SIREA

B 2018 4 IS, A s 4ot 75.42 44,7,
DARE S GE R FL At S ASE R — 41 9 B FE R
IS A

2016~2018 4, A F AR FIIE G
£ 41.52%, B Z 2018 4F i, 22 &) 4 HfE 3K 20.73
{256, [FIEEHK 200.54%, LIS A ZR (4
90.29%) FIRIEME R (i 8.30%) AE.

2016~2018 4F, 2w HAhNATRFEIE A
K 163.85%, #E 2018 £EJEE, 2 F) Hofd S At
24111470, FIEHEK 19.07%, FERGIT
TR 2 EIEARAF (7.571470) FZEM
B REERAT (3.00 1270) fkEHKIE
KIrE. KESLL 1AL N FE . A F) HAd S AT
KGR GRS 42 5 65.81%, KRN
FERE 2017 F A BRI K.

BZE 2018 P, A —F N B IER
AR 22.53 1276, R 20.03 1276
A9 1 AR B A R

2016~2018 4, 2\ A RSN f7 F A AR PRI
WK, FEBHEAEK 56.65%, AN MRS
K IARAS I AT 8. #ZE 2018 EJE, A
AR sh fufit 98.17 12T, VAKIAME R, Rif
{53 I 3dh 2 Fr A3 B A7 52

2016~2018 4F, Aw| KKK,
EXEAHK 0.82%. #ZE 2018 4FJK, AFIK

WK 40.50 1270, [FILLRBE 39.63%, H{E
FAEC 35.13% $RAPMER A 12.84%, FRIE
R 29.63%. #E 2018 £EJiE, 2 F) N AT
% 35171270, B 2017 K47 KW PPN,
2018 A AT I = i Hh A S 4 A A A 5,
AMELE 0.90 12706 it B U5

BE 2018 MFJR, A i 4E Fr 15 B0 4 5
11.62 1270, FRFEM 5 H A i (E A s 7=
e Y N G A BT N 2 S A D 32 JE T A3 R
fiito

A 2018 fFJK, A F KR 10.88
1276, RFINTH MBS K 10.59 1476, B
IRt 4, FE B,

201943 iR, A ml i S 41166.2814 7T,
B20184F K R F#4.21%. A FEIAME K 18.5112
JC, B20184F i T FE10.71% . K WIME K T %
15.32% 2343012470« A & KA B A k4 K
41.64% %2 15414470, FBTHE5.0012 70 R 55 #H 65
FHTEL

2016~2018 4, A w4 55 UL |
Fto #Z 2018 IR, AR &GS AT 119.96
1276, PR 55 K 1655 20 3l 7 36.92%
H1 63.08% . KA IHR AT 3 A BT 55 1 AN
G KR5S, 2018 A 7 1 5 )5 K A6 55
86.26 1276, WH 545 130.56 1476, M
IR, 2019 4 2 HHA £33 55 37.39 1478, 2020

Zo I R T 3% K AT R 3)
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R R AR

SERWIN 33.54 12 7T,

=4, AR AR RS2
25 BE AL N B 5 KA 55 BT AL 2
LI, HZE 2018 FJE AN 53.63%-
46.52%K1 36.50%. % 2019 4 3 AKX, AH
VW J5 45 55 I 2 128.82 147G ik i 5545
PR 2018 4ERAT BT T I, TS K I 55 ot
KA B S AR 45 T A AN B P A A5
R RN 36.11%. 46.12%H1 52.49%., FAKE,
L AR RO Y 5K, 2019 4 1 2R
AR, BRI G J18K.

4, BARE

28 B AFFEER R K, 2T
PEON & B RETR . B A, A8 BAIEE ) 55,
F) 8 % AT W BANIEAR B AR 3% S, 2018
FRMMAE T Shat-3] F1EERTHRK.

=9, AFEREBEWWANFEYE &K
11.36%, 2018 44 11.54 127 A, AFE
M AR I E AR B 3.94%, 2018 0N 7.55
{6.7G. 2016~2018 4=, A ENLFEZE 73 5N
11.52%- 34.25%H1 29.25%.

2016~2018 4F, 2w A o FHIZ K,
2018 24 0.75 14705 2w i = 4F A 2 FH 2
B ETE, 2018 44 6.52%.

2016 4F, AAEIAMINN 2.68 1476,
FENRIMNTTEUF M. 2017 S22 715 BUR
ANETE N AU SR H . 2017~2018 FE AR HL
il Wi 28 2 W1 3.02 42 76 AT 3.00 12 TG .
2016~2018 4, 24w FE L8157 7N 3.28 1475
A1 6.08 12 7CH1 13.03 147G, 2018 4F _FiKER R
BN A RN E ARS8 7.28 12 TCHTEL.

2016~2018 4F, / F) . A 7 2 4 %
PRI AR, 2018 4 5N 3.62% A1
6.51%. A\ FBEAR L FIRES155

2019 4F 1~3 H, AR SEIEMA 0.61
.76, 24T 2018 FEA4F1 5.29%, SCELFE
SUA0.16 127G .

5. AR

ZHERFREABR K YR, N8 REE
HRLARELRHERR, MAZAREE;
N8 R EFHRE RN FRFHFE
TEHYIXBEERAAR,

LEIENIAERT I, 2016~2018 5, A
FH AEWESIIERMA BT EEIEK 43.49%,
DI s Hih 52 EEah B X &N E.
2016~2018 4F, AwlEEw . e 55U sl
P& MK, 2018 £ N 5.52 1478, N/F
R GE i ARSS AT H B AR 55 PR A B4
Wis I = AFUREI A S 4B T s SR &
PR, 43 318 17.04 1276+ 12.18 42701 30.73
1275, 2018 4 KM@ HE K 32 2L R A &) TR Bl
FERFIE K TG 2B TS ILEI H DL AT
5 & EESE RN A RNE, FENHK
Ko 2016~2018 F, A HILE WG & =T
BOZW L RN, 28R 1134476, -15.44
2. 76H1-51.88 1476, MU\ SEI R = 4645
o= FEANFAMEWNL S TR, 25N
6.05%- 56.06%F1 47.84%, V55 R 2% .

AT GE NI A RN BN, Ho
2016 4Bl 2 ARV 7= 0 2.37 /40T, Aw
TG BN I tH DA R [ 8 95 . TR Bt A
AT G R, A DRI ST I
&, o 2017 R m W E B BB
FPEEES AL AN 1.31 4278, EENTH %4
BNAG L3 . E =4, AR EREIES)
&R IR U0 BN 1.04 1275 -1.51 /ZI6H
-29.83 JiJG.

W = AR T A R A AME AR R, &
F BTG EMA BT EAGIEK 98.48%,
2018 424 110.23 170, HA RATHFRCEIH
M4 25.90 1270, B ERICRIM L4 54.33
1256, W A% 30.00 1278, R, A
EE s e i R G K 43.31%, DL
WA NTE. 2016~2018 4F, An| RGN
SR ALY -2.29 14,76+ 20.02 1270 H1 48.06
2.5

Zo I R T 3% K AT R 3)
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2019 4 1~3 H, AR&EHENFEUAE
KK AR H BN NE; EEEN SRR
HE1-2.20 1470, AFIEWALA 25.07%.
AT BRI S &I R RUN-1.16 147G, 4536
DRV ] 5E BErE . IR SO IS G IR
WAESBE ORIERT TRIE®RAN) « A
B F IS WA IS RATER . RIT6UF
NE, HTERESEXHEZ, AFERED)
4 B 15 41-0.50 47T

6. 12MrRES

2B SE R A R EE . KIZ AL A
B, FRIABESNEGIFAEKR, HEH
BT, o8 BARE TR A 5%, 8] MR AL
BEHT, ERAFAELNE, HEFLE,
A R T,

MG RE 1R, 2016~20184F, A H]
HH R THERE, 20184 K ~279.01%, it
SR E TFHFBEA, 2018F K N312.18%.
2016~20184F, & E Bl &I sh 6151 b 5 )
N4.03%- -45.70%F1-68.78%. 201943 H i,
AN EV LA R BT FERVRE w G AR R 55, TREh
bt Z Mk Bl b 2R 4 ) B T & 324.09%
288.37%. BMRE, AR 1M .

MK A fE 1B, 2016~20184F A ]
EBITDAZEIG N, 737 783.391476 6.12147T
A113.0512 5, 7 " EBITDA PAF] i & 408 &

(1599.85%) ; [, AwF|4#Bf5/EBITDA
SN18.561% . 14.23f5H19.201% . SAEE,
AR IR RE 155 . B R B AR A FI S
FEARER . FrE LT, 2w BEAR AT RE 0

BZ 2019 F 6 HIK, Aa% 7ML RA0
N 52.55 1270, HRLREEEN 34.92%. #HHLRA
b M E A A, RN T A0
VB BRA R AL 5 SR R 2 A BR A R R R
A, AFRDXHARREHUN . HATHAHR A
AIBIERIEE, s 5 RS A AT

B 2019 F 3 HIK, w310 & HRAT
FAS AN 97.50 1270, CAE IS HIEE 55.05
.76, WARAERBE N 42.45 1470, [A1HE:RL 5T

S LB

7. T E) WAL

2016~2018 4F, BEAR] T SEAFESE A
K 45.00%, #RZE 2018 K, FEAFR M
£ 304.33 1270, ALK 36.81%, LLiish#
FERE . Hr MUK E A K 52.84%,
FoAl S WG E A 8K 199.80%, #% 2018
IR N 32.68 12701 141.54 12.7C

2016~2018 4F, BEAE] A & B S AT
BTG 40.77%, #E 2018 FFJK, BFAH
Fit A & A% S A 148.44 2 78, R B8 K
35.10%, FE R PRI ARG 5T 3K 30.00 14
JCHTEL. 2016~2018 4, BEA & iR A1
BEWK 49.40%, #ZE 2018 EJE, RRAA M
fE i 155.89 1276, VARSI E, Hh
K HA At 3K AR A 53 27 43 il A 51.09 A2 oG A
35.17 1Z7t.

2016~2018 4, BEARIENANFHE S
B 13.90%, 2018 4F, BEA R SZHUENR
6.60 1270 AREN 3.77 1275 B3 R ALSR U
0.96 17T 5 RN 0.67 1278 , FlE L
i 11.38 447G

=4, BEA R &8 S I a5 A o
AN 2.93 1270 -18.62 /2. JCH1-50.90 12705
AR T2 B R T R 16,0 K o N A S ) B
BRI 3 N-4.49 10,76 19.54 /2. 70H1 48.62
2.5

N KEPBERIEGRED DT

1. AH0 302835 8) A 15 509 %0

RIS IR 2t 8) A FHARAR —
R,

AR A A SR AT 480 EBR2N10.0012 7T,
AH 2T A F] 2018 4F i U B 5 K T 55 1
11.59%, V%G 28655 117.66%, 2w I
A Bt 55 A — & fm .

20184FJIE, AFB M- AMIR WG
157 55 0% AR 4K BL 2R R0 3 5 K 52 55 B2 A4k T

Zo I R T 3% K AT R 3)
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KAy N53.63%. 46.52%H136.50%, A% & H:
MR, WA R R, BiddElR
B TFE55.02% 48.36%H139.07%. 4 &1
F AR TN . 25 R8BI A ) S S A %
S A% P T 4254 & LR A 3K B £ 45 ik %
TH, AR f bR T Rk &
fH.

2. RIF B ZIRAZT A ) AT

NEBEFEFHALANEST AT HE
ERERA) K, NAFEEFHAATRS.

2016~2018 4F, /~#] EBITDA 43714 3.39
{278 6.12 4Z.76H1 13.05 1278, 43 WA
WY R AT &1 E PRI 0.34 5. 0.61 £5F1 1.31
£, EBITDA X A HA A 5 2240 (1 OR AP 58 7 55
2016~2018 4, AR L ETESINE TN E 7
N 17.60 1270 18.14 12701 36.25 12756, 733l
AR A SR R AT R0 R 1.76 5. 1.81
51 3.62 i, B VG I &N B X R IE A
SARPERLE — K. 2016~2018 4F, AFZEE
B304 30 B 4 R0 ) DR A B R R S AT 4
WEBRI 011 £, -1.54 f5H1-5.19 1%, {REEAE
JIR55 .

P AT T, W R A R SRR T 2019
SERAT, BT 2022 2, AFEER R
HoL, AFT 2022 SR AT AL i &
ALt 18.00 17T, AHE “17 KR PPN001”
5.00 1276, “17 RIFI 5 017 5 $EEE A 4
1.00 1276,  “18 RIIm iz 017 7 E2IL A 4
2.00 {270 AW I EEE . 2016~2018 4F, X
A 8 S A RN B A AR TR AT S
] 0.98 £, 1.01 f5F12.01 £, LEEHI 4
MABERFHEIE RS RERRE—M, ARTEE
AT E T

+. &g
On ) S M T IR 3 S A S Sk i st i

R dI DR U IRE e ST NS s VAR N [1
NGB R U

AR ek g iR AU ) N VA L EAZ e
AR, B amarR €M R e REET; 4k
BT DR ™ N T, AR B E)
gy, BUE G =R B RS
PEBRE YK, R BUR O AR
N FUBEA P i, MO 32 BRI T 2278 1 I
H, Wi, A58, FHEEEx
M T DA S O A 1 i

23w H AT T H A5 A7 AE — R X Ak B
Aok, HILE WO S BUR a1 R E B R M R,
RARAT S5 Rh BT I KOR N A~ =/ 2 U A7, {855
JE B 28 M T [ B 22 22 38 00 SOAY 2 ) il e it
TUH R s, HA A B REERE /M T
BURF SRR, DL R R el XA X 22 8 b 554
AN, o F]SEPR A RE 45 BB S

A 3 e Y SRR 1R R AT R A w LA fii 55 A
FE—RERM, ~ Rl E SR AR AL
Hh SR R IR RE D — . A RIERIF IR SR
JERR, BRE, A S 2 A R
f3d (1 RS AR ARG

Zo I R T 3% K AT R 3)
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¥ RS R

Bt 2 8iE 2019 & 3 AIRSHSERATLRAIER

ZHK

Feman | oL st T | | T2
LSRR IR, BRI, Ti%
o g, TEmme dommgann | L
U, A T 7 TP LT
)
RO, R, R, Bl
ﬁgggggfﬁﬁ 100,00 | EHER RRAHRUR, BRI AR 000 | 10000 Sl
T 4 4550 LS T SR R ™ 2
Bsh)
o SFUFELIRS 1L OURSS JRIE AR,
FMMSIRETC N 000 | i scrscitman, s, | 10000 | 10000 |
BATH IR S . SRS
Wl R RS, M T 2RI
- R B, VNI, BRAL, SUE
ﬁgﬁgggfgﬁ 2010000 | 4% pevs RS AL, Vb, g, | 10000 | 10000 | #r
Fott, ARIRBE Py 42K 5 AT R
55, MBI S
e [ A il 2, A BERRIRLS , HBEHR
TR TR 50000 | sp, eapiomss, T2t s, | 4900 | 10000 |
PR
By, R, BRAGE . BLb i
BHERMARER | %%%,@Mmﬁ,ﬁﬁ\@f\ﬁ@\ w000 | 10000 | e
HATIE A 4520 55 5 PSRBT )75
BRAM
[ A 2 BTG B
RMBIRBALA | o000 | I LEFAR BITET SRS 00001 10000 | s
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W, SWRERS, LT,
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MifE 3 FEMSZEIERIER
HE | 2006 | 2017%F | 20184 201943 A

W% HudE
MEHKB ({2 n) 14.90 18.42 17.09 8.08
BFERA(fLTT) 142.83 230.55 323.68 316.77
B B &5 (12.70) 74.92 110.32 150.09 150.49
FEHA 55 (12.00) 23.01 11.00 44.30 43.77
KA 55 (12I0) 39.84 76.51 75.67 69.46
W JE KB %5 (feon) 39.84 76.51 86.26 85.06
A 55 (1208) 62.85 87.51 119.96 113.23
W J5 4 %5 (e o) 62.85 87.51 130.56 128.82
ERON(W) 9.31 10.63 11.54 0.61
FiE S B2 TT) 3.28 6.08 13.03 0.16
EBITDA({Z7t) 3.39 6.12 13.05 -
ZE VI &R (I oT) 1.12 -15.44 -51.88 -2.20
W% $EbR
B TURUR B B 0.82 0.51 0.38 -
AF B A IR 0.11 0.11 0.26 -
SR R B IR) 0.07 0.06 0.04 -
AU (%) 6.05 56.06 47.84 25.07
NS 5 77 (%) 20.27 46.22 59.15 60.38
BRI % (%) 11.52 34.25 29.25 29.17
AN (%) 2.27 2.67 3.62 -
HR IS 2R (%) 4.17 4.78 6.51 -
KB 55 AL HE 2 (%) 34.72 40.95 33.52 31.58
5 KI5 B AR R (%) 34.72 40.95 36.50 36.11
AR5 55 BEAAL LG Z (%) 45.62 44.23 44.42 42.94
EE 5 A5 %S AR R (%) 45.62 44.23 46.52 46.12
=445 (%) 47.55 52.15 53.63 52.49
TN LR (%) 491.58 469.77 312.18 324.09
H) R (%) 161.02 372.62 279.01 288.37
28 WG s U (%) 4.03 -45.70 -68.78 -
435 55 /EBITDA(f%) 18.56 14.23 9.20 -
WHE 5 4351 %5 /EBITDA(fi%) 18.56 14.23 10.01 -

E: 2019F 1 B A M 54048 RE F it

W R S=RIMG SR AR 9F &1 5

WG &I SRS +REE KPS

Zo I R T 3% K AT R 3)
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¥ RS R

B4 4

EFEVSERIITELR

15 & W it B AR
BAKIRIR
P AU R A K
FEPHEE AR | () 2 E5E: MKR= CRI- R / ERIx100%
IS iK% | (2) nFEEFE: HRES[(EHI/E n ) (1/(n-1) -11x100%
FE S BUEE A KR
BEYRIE

B S OB e U

EOSON/ CF- 2 RSO R AT 35 B YSCRE)

s kigye s

B RAS TS DL

S B R

BN BE 7 S

IS I B 7 S

CREHST I R+ At SESCRH SRR /587 15 1< 100%

BFIEIR

GFAE+H R AARE S /1 O & R+ 655+ 0 67 55)

At |
B | R T A < 100%
BN | CENPOENE A BB D /B 100%
5 T
Vi UK | GBI R 100%

T AR

S (KA S+HERGRS+HITE EHREE) x100%

KIS A R

KIAM S/ (KBRSHITAE BN ) x100%

HLRLLE | HORREY AT E B > 100%
KHERBE A IEHR
4= EB15 %5/ EBITDA | 481345/ EBITDA
EHEREE S8R
WAL R | Jsh %= &R sh i &1 x100%

Py g

G FE S it-A£50) Rsh T e itx100%

frE & sl it

SIS 558 2 x100%

e BlSRB =1t

BB T M <R B R B+ A SR A

LI 55 = A5 R+ 52 2 VE R 7 A5+ 4 A B (0 ARV 30 B o+ A 2R 4

KIS =K IE R+ AT i
A= G+ 65

EBITDA=F# j= &+ 2% F AL A S 52+ 58 55 7= Pt 1H+ A

Zo N RIR T 3% KA PR3]

24



BSEEEEIRAG
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. EF' ‘;Ewt}] 7‘%‘*}%4'5)*] i%é‘&%ﬁ%

Bt 5-1 ERKABHFERIREREEX

BeA BHE EMRKIAE SRR A =5k, 958" N: AAA. AA. A. BBB. BB. B. CCC.
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AAA BEIEAR S5 HIRE SIS, FEARARNZAFI IR MR, B4 KR
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	泰州凤城河建设发展有限公司
	2019年度第一期中期票据信用评级报告
	一、主体概况
	公司经营范围：资产经营运作、建设工程管理服务、旅游项目经营管理服务、物业管理、房地产中介服务（不含评
	截至2019年3月底，公司内设行政办公室、投资发展部、财务部、规划建设部和企划部等8个职能部门；公司
	截至2018年底，公司（合并）资产总额323.68亿元，所有者权益150.09亿元（其中少数股东权益
	截至2019年3月底，公司（合并）资产总额316.77亿元，所有者权益150.49亿元（其中少数股东
	公司注册地址：泰州市东南园10号；法定代表人：马文宁。
	二、本期中期票据概况
	三、宏观经济和政策环境
	四、行业及区域经济环境
	1.行业概况
	2.行业政策
	3.行业发展
	    在地方政府债务整肃和金融强监管的大背景下，城投企业政府融资职能剥离、与地方政府性债务分离使得
	4.区域经济概况
	近年来泰州市经济不断增长，为区域内相关产业的发展提供了有力支撑。未来泰州市城市综合实力将有望增强，发
	公司是泰州市从事旅游市政基础设施建设的重要主体，泰州市的经济水平对公司发展影响较大。
	2019年1季度，泰州市固定资产投资继续保持平稳增长，投资增速同比增长5.5%，增速居江苏省第四。其
	五、基础素质分析
	公司无已结清和未结清不良信贷记录，信贷履约情况良好。
	根据《企业信用报告（银行版）》（机构信用代码：G1032120200141970C），截至2019年
	截至2019年6月19日，未发现公司被列入全国失信被执行人名单。
	六、管理分析
	公司建立了适合公司情况的法人治理结构，日常运营按照章程执行。
	根据《公司法》和相关法律、法规，公司制定了《公司章程》。根据章程，公司不设股东会，出资人决定公司的经
	公司设董事会，董事会是公司的经营决策机构，对出资人负责。董事会由4名董事组成，包括1名职工代表。董事
	公司设监事会，成员5名，由出资人委派或更换，但监事会成员中的职工代表由公司职工大会（或职工代表大会）
	公司设总经理，由董事会决定聘任或者解聘。总经理对董事会负责，主持公司的生产经营管理工作，组织实施董事
	公司建立了较完善的管理制度和管理机制，可满足公司日常管理需要。
	七、经营分析
	公司经营收入保持增长，委托代建收入占比呈下降趋势，综合毛利率波动增长；旅游、房屋租赁等经营性收入占比
	2016~2018年，公司营业收入保持增长，2018年为11.54亿元。从收入构成来看，公司委托代建
	2016~2018年，公司综合毛利率波动增长。其中，根据签订的12%成本加成协议，公司基础设施委托代
	2019年1~3月，公司实现营业收入0.61亿元，相当于2018年全年的5.29%。公司综合毛利率3
	表2  近三年及一期公司营业收入构成及毛利率（单位：亿元、%）
	注：2016~2017年其他收入分别为10.88万元和6.50万元
	资料来源：审计报告及公司提供资料
	2011年，公司与凤城河管委会签订开发协议，凤城河管委会按照项目进度拨付项目建设资金，公司按项目成本
	公司将代建项目成本计入“存货”科目，同时体现在经营活动现金流出。截至2019年3月底，公司主要完工代
	表3  截至2019年3月底公司主要完工代建项目情况
	（单位：亿元）
	资料来源：公司提供
	截至2019年3月底，公司主要在建的代建项目涉及景区规划红线范围内的道路修建、景观打造、绿化养护等，
	表4  截至2019年3月底公司主要在建代建项目情况
	（单位：亿元）
	资料来源：公司提供
	公司委托代建收入主要受与委托方结算进度影响，近三年有所下降。2018年，由于当年结算项目金额较少，公
	    近三年公司旅游收入增长较快，该业务盈利能力强。公司目前在建的古城河生态修复及旅游提升工程投资
	公司旅游业务收入主要来源凤城河景区门票、游船、餐饮服务和旅游纪念品销售及与酒店、旅社合作产生的二次代
	2016~2018年，公司旅游服务收入快速增长，2018年为4.92亿元，同比增加3.77亿元，主要
	公司目前正在进行古城河（即凤城河）生态修复及旅游提升工程，计入在建工程科目。截至2019年3月底，已
	表5  截至2019年3月底公司主要自建项目情况
	（单位：亿元）
	注：古城河生态修复及旅游提升工程为凤城河景区提升工程的一部分。项目原计划于2018年完工，由于“17
	资料来源：公司提供
	公司将自持商铺进行出租，近年来租赁收入波动增长，随着租赁价格的提升，2017年该板块扭亏为盈。
	公司租赁收入主要来源于老街、三水湾街区以及柳园街区商铺出租。老街、三水湾街区和柳园街区商铺可出租面积
	公司业务还包括项目管理收入、房屋转让收入、物贸收入和其他收入等。
	项目管理业务系公司与项目业主签订合同，按照合同规定派出满足工程服务需要的机构和人员，开展项目建设管理
	2018年，公司新增房屋转让收入0.67亿元，为公司从政府购买的保障房进行销售取得的收入。2019年
	2018年，公司其他收入大幅增长至1.23亿元，系公司借款给文旅集团产生的利息收入。
	2019年1季度，公司新增物资贸易收入，为子公司泰州古城河物资有限公司（以下简称“物资公司”）进行建
	公司未来将继续参与泰州市旅游文化基础设施建设，2019年计划投资20.10亿元。公司拟建项目未来仍存
	表6  截至2019年3月底公司未来主要建设项目情况
	（单位：亿元）
	资料来源：公司提供
	为进一步促进泰州市旅游业的发展，同时拓展公司业务范围，2018年公司与兴化市政府签署《战略协议书》，
	八、财务分析
	公司提供了2015~2017年度三年连审财务报告和2018年财务报告，中兴华会计师事务所（特殊普通合
	合并范围变化方面，2017年公司减少1家子公司；2018年合并范围未发生变动。截至2019年3月底，
	公司资产规模快速增长，资产结构以流动资产为主，其中应收类款项和存货占比大，给公司带来较大的资金周转压
	2016~2018年，公司资产总额年均复合增长50.54%。截至2018年底，公司资产总额合计323
	2016~2018年，公司流动资产快速增长，年均复合增长31.00%。截至2018年底，公司流动资产
	截至2018年底，公司货币资金为17.09亿元，较2017年底下降7.20%。其中银行存款占62.3
	2016~2018年，公司应收账款快速增长，年均复合增长52.76%，主要系代建资金拨付较慢。截至2
	2016~2018年，公司其他应收款快速增长，年均复合增长225.93%。截至2017年底，公司其他
	表8  截至2018年底其他应收款前5名
	（单位：亿元、%）
	资料来源：审计报告以及公司提供
	2016~2018年，公司存货规模年均复合下降47.93%。截至2017年底，公司存货32.82亿元
	2016~2018年，公司其他流动资产有所波动，截至2018年底为1.85亿元，主要为预缴税费和理财
	2016~2018年，公司非流动资产年均复合增长295.64%。截至2018年底，公司非流动资产总额
	2016~2018年，公司可供出售金融资产年均复合增长16.45%。截至2018年底，公司可供出售金
	2016~2018年，公司投资性房地产年均复合增长336.85%。截至2017年底，公司投资性房地产
	2016~2018年，公司在建工程快速增长，2018年底为11.03亿元，为自营的古城河生态修复及旅
	截至2018年底，公司使用受限的资产包括货币资金和投资性房地产，总额24.39亿元，占资产总额的7.
	截至2019年3月底，公司资产总额316.77亿元，较2018年底下降2.14%。其中，货币资金8.
	截至2019年3月底，公司土地使用权抵押额为30.58亿元，受限货币资金6.42亿元，公司受限资产合
	公司所有者权益保持增长，稳定性尚可；2017年由于公司对投资性房地产进行重新评估，所有者权益增长较快
	2016~2018年，公司所有者权益年均复合增长41.54%，截至2018年底，为150.09亿元，
	截至2018年底，公司实收资本增长30亿元至57.88亿元。2016~2018年，公司资本公积年均复
	2016~2018年，公司负债总额年均复合增长59.88%。截至2018年底，公司负债总额为173.
	截至2018年底，公司流动负债75.42亿元，以短期借款、其他应付款和一年内到期的非流动负债为主。
	2016~2018年，公司短期借款年均复合增长41.52%，截至2018年底，公司短期借款20.73
	2016~2018年，公司其他应付款年均复合增长163.85%，截至2018年底，公司其他应付款24
	截至2018年底，公司一年内到期的非流动负债为22.53亿元，同比增长20.03亿元。全部为1年内到
	2016~2018年，公司非流动负债规模快速增长，年均复合增长56.65%，主要系应付债券和长期应付
	2016~2018年，公司长期借款波动增长，年均复合增长0.82%。截至2018年底，公司长期借款4
	截至2018年底，公司递延所得税负债11.62亿元，系投资性房地产公允价值变动产生的应纳税暂时性差异
	截至2018年底，公司长期应付款10.88亿元，系泰州市财政局借款10.59亿元，为政府债转贷资金，
	2016~2018年，公司全部债务规模快速上升。截至2018年底，公司全部债务合计119.96亿元，
	近三年，公司资产负债率、调整后全部债务资本化率和调整后长期债务资本化率均呈上升趋势，截至2018年底
	公司营业收入和利润总额不断增长，经营性收入占比不断提高。目前，公司盈利能力弱，利润总额对财政补贴依赖
	近三年，公司营业收入年均复合增长11.36%，2018年为11.54亿元。同期，公司营业成本年均复合
	2016~2018年，公司期间费用逐年增长，2018年为0.75亿元；公司近三年期间费用率逐年上升，
	2016年，公司营业外收入为2.68亿元，主要为泰州市政府补助。2017年起公司将政府补助计入其他收
	2016~2018年，公司总资本收益率和净资产收益率保持增长，2018年分别为3.62%和6.51%
	受往来款流出规模较大影响，公司经营活动现金流量净额由正转负，收入实现质量差；公司投资活动现金流规模较
	经营活动现金流方面，2016~2018年，公司经营活动现金流入量年均复合增长43.49%，以收到其他
	公司投资活动现金流入规模较小，其中2016年收回到期理财产品2.37亿元。公司投资活动现金流出以购建
	近三年由于公司发债和借款规模较大，公司筹资活动现金流入量年均复合增长98.48%，2018年为110
	2019年1~3月，公司经营活动主要以往来款和代建项目投入为主；经营活动现金流量净额-2.20亿元。
	截至2019年6月底，公司对外担保余额为52.55亿元，担保比率为34.92%。被担保企业主要是当地
	截至2019年3月底，公司获得的各银行授信总额为97.50亿元，已使用授信额度55.05亿元，尚未使
	2016~2018年，母公司资产总额年均复合增长45.00%，截至2018年底，母公司资产总额304
	2016~2018年，母公司所有者权益总额年均复合增长40.77%，截至2018年底，母公司所有者权
	2016~2018年，母公司营业收入年均复合下降13.90%，2018年，母公司实现营业收入6.60
	近三年，母公司经营活动现金流量净额分别为2.93亿元、-18.62亿元和-50.90亿元；投资活动现
	九、本期中期票据偿债能力分析
	十、结论
	公司是泰州市从事旅游文化类基础设施建设的主体。近年泰州市经济实力不断增长，公司外部环境良好。
	公司流动资产中存货占比大，应收类款项增长快，给公司带来一定的资金周转压力；非流动资产以投资性房地产为
	公司目前拟建项目仍存在一定对外融资需求，且现金收入受政府回款进度影响较大，未来债务融资增长将加重公司
	本期中期票据的发行对公司现有债务存在一定影响，公司经营活动现金流入量对本期中期票据保障能力一般。公司

