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BRI R JEFH—
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MitF 2 FEMFZEUERIEFR (o5#o0m)
HE 2016 & | 2017 4 2018 & 2019 £ 9 A

W% Hud

M &2 BE (12 0) 89.33 66.50 93.90 60.48
= () 750.18 723.65 764.53 788.13
i E N E(120) 223.45 226.22 232.09 287.50
RS (1on) 47.72 42.67 67.81 76.95
R JE B %5 (e o) 51.02 82.67 127.81 116.95
KA 55 (12.00) 424.42 351.94 341.60 321.57
W 5 KR 25 (2 0) 44428 366.83 346.60 326.57
AR5 (12.00) 472.13 394.61 409.42 398.52
PR 5 A5 25 (2 T) 495.30 449.50 474.42 443.52
B (f20) 17.01 28.27 21.11 11.59
R S (12 T) 1.74 5.23 6.69 1.39
EBITDA({Z. %) 4.64 8.14 11.50 -
L= CRE 3 At (1) -2.18 44.34 42.52 -1.02
W& tatw

B AU B I L (IR) 1.00 1.73 4.17 -
A7 0 7% B (IX) 0.03 0.05 0.04 -
SV T R R (IR) 0.02 0.04 0.03 -
AU HE(%) 116.16 104.11 212.74 72.84
ST R/ 5 P AT %) 11.46 16.74 16.44 18.30
BV RE (%) 14.08 15.70 6.33 9.44
R AN 7 2R (%) 0.16 0.61 1.51 -
B IR 3 2R (%) 0.49 1.67 2.66 -
KA 55 B AL LG Z(%) 65.32 60.87 59.54 52.80
YR JE KI5 25 B AR 2R (%) 66.35 61.85 59.89 53.18
AR5 55 BT AL LG (%) 67.85 63.56 63.82 58.09
VR 5 5 55 AR L2 (%) 68.73 66.52 67.15 60.67
B U5 R (%) 70.04 68.74 69.64 63.52
TN LR (%) 844.39 513.25 370.29 385.67
B L2 (%) 215.73 145.07 126.03 119.20
28 U & 8) U (%) -2.64 33.96 22.88 -
4345 5 /EBITDA(f%) 101.81 48.47 35.60 -
A 5 4 5 55 /EBITDA(f%) 106.12 55.22 41.25 -
450 655 L (1) 1.87 1.56 1.38 0.79

E: 2019 F 3 FAEM FHBAZF T AEBANMF=AIE SRS RGP A LS AESERNATF=KPG S+ KPR HA
&30 G ARG SR KM S HRAE EEMG 5
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HE | 2016 ¢ | 2017 & | 2018 & | 2019%E9 A

W% Hud
M &K BT = ({2 0) 85.05 60.34 85.64 44.99
= () 76491 740.52 765.35 792.37
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	注：各项之和与合计数不一致系四舍五入所致
	资料来源：公司提供
	资料来源：联合资信整理
	1.经营概况
	跟踪期内，公司营业收入仍主要来自于代建工程及房产销售业务，综合毛利率有所提升。
	跟踪期内，公司工程收入规模及毛利率主要受完工结算进度及各年确认收入项目加成比例不同影响，回款规模较小
	跟踪期内，公司在建并销售的房地产项目仍为金匮里项目，该项目整体规模较大，未来房地产业务收入具有一定持
	未来，公司将根据国资委要求以及自身发展诉求，从原有的太湖新城范围内的项目投融资、建设及相关资产的运营
	跟踪期内，公司资产仍以流动资产为主，流动资产中存货和应收类款项占比仍较大，且受限资产规模较大，资产流
	跟踪期内，公司获得增资及资产划转，资本公积大幅增长，所有者权益稳定性较好。公司债务规模有所下降，结构
	截至2019年9月底，公司所有者权益287.50亿元，随着资本公积的增加较2018年底增长23.88
	资料来源：根据公司年报及季报整理
	跟踪期内，公司营业收入主要来自代建及房产销售；投资收益对利润总额的补充作用大。
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