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企业的抽样统计，2007 年 1～5 月份，产品销

售收入与去年同比增长 29.4%；主要产品销量

（台数）增长 22.1%。 
出口的大幅增长是拉动工程机械行业快速

增长的主要因素。2007 年 1～5 月，全行业累

计出口 29.67 亿美元，同比增长 66.8%；进口

19.93 亿美元，同比增长 25.8%。其中工程起重

机、集装箱叉车、堆垛机、塔式起重机、推土

机、平地机、压路机、工程钻机出口增长同比

都超过 100%。  
在税收政策方面，2007 年 7 月 1 日开始实

行的退税调整涉及工程机械的有 4 种商品，包

括旋转式手提风动工具（包括旋转冲击式）、其

他手提式风动工具、风动工具零件和编号 8474
所列机械零件，这 4 项退税率都调整为 9%。总

体看，上述调整对工程机械行业的影响不大。 
中国工程机械工业协会预计，2007 年全年

工程机械行业销售收入有望增长 23%。 
  

三、经营分析 
 
公司产品范围覆盖混凝土机械、路面机械、

土石方机械、桩工机械、采煤机械、起重机械、

港口机械等，主要产品分类见表 1。 
 

表 1  公司产品分类 

分类  产品 

混凝土机械 拖式混凝土泵、混凝土泵车、车载混凝土泵、混凝

土搅拌车、混凝土搅拌站、混凝土布料机 

路面机械 平地机、摊铺机、压路机 

土石方机械 挖掘机 

桩工机械 旋挖钻机、水平定向钻、连续墙抓斗 

采煤机械 煤机 

起重机械 履带吊 

港口机械 正面吊、堆高机 

资料来源：公司提供。其中水平定向钻、连续墙抓斗、港口机械

尚未实现批量生产。 

 

从图 1 可以看出，混凝土机械是目前公司

主导工程机械产品，产品系列涵盖拖式混凝土

泵、混凝土泵车等。 
图 1  公司 2007 年 1～6 月主要产品销售收入占比 
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资料来源：公司提供 

 
在宏观经济形势良好的前提下，公司 2007

年上半年经营情况良好。由表 2 可以看到，2007
年上半年公司各类主要产品的销量均有较大增

长，除拖泵和布料机外，其它产品的销量占其

2006 年全年销量的比例均超过 70%，车载泵、

摊铺机、挖掘机、煤机等产品的销量已超过 2006
年全年销量。 

 
表 2  公司 2007 年 1～6 月主要产品销量 

单位：台 

产品 2005 年 2006 年

2007 年

1～6 月 

2007 年 1～6 月销量占

2006 年全年销量比例

泵车 614 947 768 81.10%

拖泵 1,005 1,207 691 57.25%

车载泵 64 131 134 102.29%

搅拌车 418 392 384 97.96%

搅拌站 35 110 87 79.09%

平地机 119 199 172 86.43%

摊铺机 42 75 79 105.33%

压路机 145 149 126 84.56%

挖掘机 465 652 657 100.77%

旋挖钻 51 85 61 71.76%

煤机 16 75 85 113.33%

履带吊 38 124 97 78.23%

布料机 40 43 29 67.44%

资料来源：公司提供 

 
据公司统计，公司混凝土泵车在国内市场

的占有率由 2006 年的 55.10%上升到 57.2%，拖

式混凝土泵的市场占有率由 2006 年的 29.20%
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上升到 31.8%，混凝土机械领域的领导地位进

一步得到了稳固。 
公司在新产品研发、销售方面也取得较大

成效，新产品逐步推向市场并进入快速成长期。

公司煤机产品2007年上半年销售收入达到3.05
亿元，较上年同期增长了 464%；桩工机械产品

2007 年上半年销售收入达到 1.75 亿元，较上年

同期增长了 20%。 
在国际业务的拓展方面，2007 年上半年，

公司实现出口 625 台，是 2006 年全年出口量的

1.07 倍；实现出口销售收入 7450 万美元，是

2006 年全年出口销售收入的 1.17 倍。总体看，

公司 2007 年上半年经营情况良好，混凝土机械

领域的领导地位进一步得到了稳固，新产品的

销售和国际业务的拓展也取得了较大进展。 
 
四、财务分析 
 

1、财务概况 
公司提供的 2007 年 1～6 月会计报表已经

湖南英特会计师事务所审计，并出具了标准无

保留意见的审计结论。 
截至 2007 年 6 月底，公司拥有三一重工等

7 家控股子公司，其中三一重机为实际控制的

子公司。2007 年 1～6 月，新纳入合并范围的

有上海竹胜园房地产有限公司（公司与上海新

利恒租赁有限公司共同投资成立，公司持股比

例为 50%），退出合并范围的有湖南三一客车有

限公司（公司持股 88.71%，由于业务整合，已

暂停运营，公司拟将所持股权转让）和中国康

富国际租赁有限公司（公司持股 75%，公司对

其不具有实质控制权）。截至 2006 年底，湖南

三一客车有限公司资产总额 8897.40 万元，中

国康富国际租赁有限公司资产总额 28399.57 万

元；2006 年，湖南三一客车有限公司实现净利

润-970.83 万元，中国康富国际租赁有限公司实

现净利润 39.41 万元。总体看，公司合并范围

的变化对公司财务状况影响不大。 
公司于2007 年1 月1 日起开始执行财政

部于2006 年颁布的《企业会计准则》, 根据《企

业会计准则第38 号—首次执行企业会计准则》

的有关规定，对公司2007年资产和负债期初数

进行了追朔调整。为了增强可比性，下面对公

司资产和负债的分析中，以2007年6月底的数据

和经过追溯调整后的2007年期初数为主。 
截至2007年6月底，公司合并资产总额

1292688.23万元，所有者权益578848.81万元。

2007年1～6月，公司实现营业收入512789.05万
元，利润总额224104.29万元。 

 
2、资产构成及资产质量 
截至 2007 年 6 月底，公司合并资产总额

1292688.23 万元，比 2006 年底增长 34.77%，

其中流动资产和非流动资产分别增长 46.50%
和 10.25%。 

从资产构成情况看，公司的资产以流动资

产为主，流动资产占资产总额比例由 2006 年底

的 67.64%上升至 2007 年 6 月底的 73.53%。 
截至 2007 年 6 月底，公司流动资产

950500.48 万元，其中，货币资金、交易性金融

资产、应收账款和存货分别占比 19.01%、

15.41%、25.58%和 26.16%。 
截至 2007 年 6 月底，公司交易性金融资产

146445.90 万元，比 2006 年底增长 39.83%，主

要是股票投资。 
截至 2007 年 6 月底，公司应收账款

243103.75 万元，比 2006 年底增长 123.67%，

其中，账龄 1 年之内的占 90.75%，1 至 2 年的

占 6.03%，2 至 3 年的占 1.89%，3 年以上的占

1.33%。公司前十名欠款客户合计欠款占应收账

款余额的 5.96%，集中度较低。 
截至 2007 年 6 月底，公司其他应收款

46120.84 万元，比 2006 年底增长 113.51%，其

中，账龄 1 年之内的占 91.80%，1 至 2 年的占

6.05%，2 至 3 年的占 1.15%，3 年以上的占

1.00%。公司其它应收款主要为各地营销公司的

周转金，坏账损失风险较小。公司前五名欠款

单位合计欠款占其他应收款余额的 4.04%，集
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中度较低。 
截至 2007 年 6 月底，公司存货 248697.50

万元，比 2006 年底增长 30.97%，其中原材料、

在产品、库存商品占存货合计的比重分别为

37.71%、18.03%和 27.49%，公司共计提存货跌

价准备 2035.05 万元，计提较为充分。 

截至2007年6月底，公司长期股权投资

27830.09万元，比2006年底增长118.84%，增长

的部分主要是对三一起重机有限公司、常林股

份有限公司、上海高恒投资管理有限公司、中

国光大银行、山东信得药业有限公司、湖南紫

竹源房地产有限公司等公司的投资。 
截至2007年6月底，公司固定资产合计

241037.76万元，比2006年底增长5.16%，其中，

固定资产原值变化不大，增长主要来自在建工

程。截至2007年6月底，公司在建工程40041.55
万元，比2006年底增长34.20%，主要是三一重

机昆山挖掘机生产基地的建设和北京桩工机械

生产基地的建设工程。 
总体看，公司资产流动性正常，货币资金

较多，由于执行新会计准则以及增加战略物资

储备影响，期末应收账款和存货所占比例偏高，

整体资产质量较好。 
 
3、负债构成及负债水平 
截至 2007 年 6 月底，公司负债合计

713839.42 万元，比 2006 年底增长 26.08%，其

中流动负债和非流动负债分别增长 15.49%和

78.55%。 
从负债构成情况看，公司的负债以流动负

债为主，流动负债占负债合计比例由 2006 年底

的 83.21%下降至 2007 年 6 月底的 76.22%，负

债结构有所改善，但仍然不够合理。 
截至 2007 年 6 月底，公司流动负债

544076.07 万元，其中，短期借款、应付票据、

应付账款、预收款项和其他应付款分别占比

45.03%、12.97%、25.52%、5.24%和 6.18%。 
截至 2007 年 6 月底，公司非流动负债合计

169763.35 万元，比 2006 年底增长 78.55%，其

中，长期借款 158218.49 万元，比 2006 年底增

长 72.57%。 
截至 2007 年 6 月底，公司所有者权益合计

578848.81 万元，比 2006 年底增长 47.29%，其

中，实收资本、资本公积、盈余公积、未分配

利润、少数股东权益分别占比 6.60%、14.04%、

6.32%、50.61%和 22.37%，实收资本所占比例

较低，所有者权益稳定性不够。 
截至 2007 年 6 月底，公司未分配利润

292969.51万元，比2006年底增长125.60%，增

长幅度较大。 
截至2007年6月底，公司长期债务资本化比

率、全部债务资本化比率、资产负债率分别为

21.47%、45.33%和55.22%，长期债务资本化比

率比2006年底的18.92%有所提高，全部债务资

本化比率和资产负债率均比2006年底有所下

降，债务结构逐步趋于合理。 
 
4、盈利能力 
2007 年 1～6 月，公司经营情况良好，实

现营业收入 512789.05 万元，占 2006 年全年主

营业务收入的 85.22%；实现投资收益 111263.69
万元，主要来自于公司减持原股改时在二级市

场持有的三一重工股票所得；实现利润总额

224104.29万元，是 2006年全年利润总额的 3.23
倍。 

2007年1～6月，公司营业利润率、总资本

收益率和净资产收益率分别为43.43%、19.88%
和36.36%，盈利能力强。 

 

5、现金流分析 
从经营活动来看，2007年1～6月，公司销

售商品、提供劳务收到的现金为417149.00万
元，购买商品、接受劳务支付的现金为

307280.01万元，经营活动产生的现金流量净额

仅为 2148.80万元，现金收入比率和盈利现金

比率仅为81.35%和1.02%，主要原因为公司上半

年加大了战略物资的储备力量，采购付款随之

有较大幅度上涨导致。 
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从投资活动来看，2007年1～6月，公司收

回投资收到的现金为80996.25万元，主要为公

司及三一汽车制造有限公司（以下简称“三一汽

车”）、三一重机为兑付公司2007年3月20日到期

的8亿元短期融资券从二级市场减持三一重工

股份所得；公司取得投资收益收到的现金为

104701.58万元，购建固定资产、无形资产和其

他长期资产支付的现金为27230.61万元，投资

支付的现金为123369.97万元，投资活动产生的

现金流量净额为37111.99万元。 
从筹资活动来看，2007年1～6月，公司筹

资活动现金流入以取得借款收到的现金为主，

流出以偿还债务支付的现金和分配股利、利润

或偿付利息支付的现金为主，净筹资规模不大。 
 
6、偿债能力 

从短期支付能力看，2007 年 6 月底公司流

动比率和速动比率分别为174.70%和128.99 %，

处于较高水平。 
从长期支付能力看，由于 2007 年 1～6 月

公司利润大幅增加，2007 年 6 月底公司债务保

护倍数为 0.47 倍，公司对债务整体偿还能力增

强。 
 
五、其它重大事项 

 
2007 年7 月12日，子公司三一重工发行了

5 亿元中长期公司债券，债券期限为10 年，年

利率5.20%。 
2007 年7 月23 日，子公司三一重工以非

公开发行股票的方式向10 家特定投资者（见表

3）发行了3200万股人民币普通股（A 股），发

行价格为33.00元/股，募集资金105,600万元，

扣除2,476万元发行费用，实际募集资金103,124 
万元。三一重工已用募集资金8亿元向三一重机

和自然人黎中银收购了北京市三一重机有限公

司100%股权（见附件4），并于2007年7 月26 日
完成了该项股权过户手续。 

 
表 3  三一重工非公开发行对象 

序号 投 资 者 认购股数（万股）

1 中海基金管理有限公司  500 

2 光大证券股份有限公司  300 

3 无锡亿利大机械有限公司  100 

4 新华人寿保险股份有限公司  200 

5 中信证券股份有限公司  400 

6 红塔证券股份有限公司  200 

7 中融国际信托投资有限公司  300 

8 JF 资产管理有限公司  200 

9 上投摩根基金管理有限公司  800 

10 长盛基金管理有限公司  200 

 总 计  3,200

 
此外，根据三一重工2007年8月22日公开披

露资料，2007年4月12日至2007年8月20日期间，

三一集团、三一汽车、三一重机共从二级市场

减持三一重工股份10,569,059 股，占三一重工

总股本的1.06%。其中：三一集团减持三一重工

股份4,580,013 股；三一汽车减持三一重工股份

3,124,293 股；三一重机减持三一重工股份

2,864,753 股。 
本次三一集团、三一汽车减持的三一重工

股份为2005年6月17日～2006年7月6日期间三

一集团、三一汽车从二级市场增持的部分。 
本次减持后，三一集团持有三一重工股份

615,689,512 股，占三一重工总股本的62.06%
（其中：有限售流通股518,126,188 股，无限售

流通股97,563,324 股），比2006年底的66.34%有

所降低；三一汽车持有三一重工股份7,244,683 
股；三一重机持有0 股。 
 
六、跟踪评级观点 

 
2007 年上半年，随着我国固定资产投资持

续高位运行，工程机械行业继续呈现快速发展

的势头，公司经营情况良好。2007 年上半年公

司各类主要产品的销量均有较大增长，混凝土

机械领域的领导地位进一步得到了稳固，新产

品的销售和国际业务的拓展也取得了较大进

展。 
目前，公司资产规模较大，资产质量较好，
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盈利能力强，债务负担略高，偿债能力较强。

子公司三一重工已于 7 月份分别完成了 5 亿元

10 年期公司债券的发行和 3200 万股人民币普

通股（A 股）的非公开发行。综合看，公司整

体信用风险较小。 
 

优势 
1、2007 年上半年，我国固定资产投资持

续高位运行，工程机械行业发展环境良好。 
2、公司混凝土机械生产技术和产品质量标

准均已达到国际先进水平，国内市场占有率长

期保持第一，拥有明显竞争优势。 
3、公司研发实力较强，桩工机械、采煤机

械、港口机械和履带起重机等新产品盈利前景

良好。 
4、公司上半年收入规模增长较快，盈利能

力明显增强。 
5、公司海外市场开拓力度较大，出口额增

长较快。 

 

关注 
1、公司部分核心零部件主要依靠外购，对

国外上游厂商依赖程度较大，存在一定的经营

风险。 
2、公司应收账款和存货规模较大，对资产

流动性和现金流量产生一定影响。 
3、公司未分配利润占股东权益比重大。 
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附件 1-1  公司合并资产负债表（资产） 
（单位：人民币万元） 

 

资产 2006 年 2007 年 6 月 
流动资产：     
货币资金 160689.91 180657.02 
交易性金融资产 104731.09 146445.90 
应收票据 21901.35 14418.09 
应收账款 108688.15 243103.75 
预付款项 41041.71 70813.51 
应收利息 3.29 0.00 
应收股利 0.00 0.00 
其他应收款 21601.00 46120.84 
存货 189881.72 248697.50 

    一年内到期的非流动资产 0.00 0.00 
其他流动资产 261.87 243.87 

流动资产合计 648800.08 950500.48 
      

非流动资产：     
    可供出售金融资产 0.00 0.00 
持有至到期投资 0.00 0.00 
长期应收款 0.00 0.00 
长期股权投资 12716.86 27830.09 
投资性房地产 0.00 0.00 

    固定资产     
    固定资产原值 195508.17 199580.16 
      减：累计折旧 0.00 0.00 
    固定资产净值 195508.17 199580.16 
      减：固定资产减值准备 0.00 0.00 
    固定资产净额 195508.17 199580.16 
    在建工程 29836.60 40041.55 
    工程物资 3856.71 1410.93 
    固定资产清理 0.00 5.12 

固定资产合计 229201.49 241037.76 
生产性生物资产 0.00 0.00 
油气资产 0.00 0.00 
无形资产 35045.92 36297.28 
开发支出 0.00 0.00 
商誉 27334.58 26954.14 
长期待摊费用 472.16 1217.39 
递延所得税资产 5607.34 8851.09 
其他非流动资产 0.00 0.00 

 非流动资产合计 310378.35 342187.75 
资产总计 959178.43 1292688.23 
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附件 1-2  公司合并资产负债表（负债及所有者权益） 
（单位：人民币万元） 

 

负债和所有者权益（或股东权益） 2006 年 2007 年 6 月 
流动负债：     
短期借款 225091.82  244991.61 
交易性金融负债 0.00  1943.10 
应付票据 47214.00  70577.04 
应付账款 64715.76  138836.35 
预收款项 18146.51  28502.27 
应付职工薪酬 3642.06  5619.24 
应交税费 9674.11  13891.51 
应付利息 0.00  0.00 
应付股利 0.00  0.00 
其他应付款 12605.45  33622.54 
一年内到期的非流动负债 90000.00  6092.40 
其他流动负债 0.00  0.00 

流动负债合计 471089.70  544076.07 
      

非流动负债：     
长期借款 91681.70  158218.49 
应付债券 0.00  0.00 
长期应付款 2932.73  1872.33 
专项应付款 0.00  10.00 
预计负债 0.00  0.00 
递延所得税负债 464.11  9662.53 
其他非流动负债 0.00  0.00 

非流动负债合计 95078.55  169763.35 
负债合计 566168.25  713839.42 
      

所有者权益（或股东权益）：      
实收资本（或股本） 38206.00  38206.00 
资本公积 81245.93  81245.93 
  减：库存股 0.00  0.00 
盈余公积 36557.39  36557.39 
未分配利润 129865.17  292969.51 
外币报表折算差额 -226.29  384.93 

归属于母公司所有者权益合计 285648.19  449363.76 
少数股东权益 107361.99  129485.05 

所有者权益（或股东权益）合计 393010.18  578848.81 
负债和所有者权益（ 或股东权益） 总计 959178.43  1292688.23 
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附件 2  公司合并利润及利润分配表 
（单位：人民币万元） 

 

项      目 2007年 1～6月 

一、营业收入 512789.05  

  减：营业成本 308558.07  

    营业税金及附加 575.83  

    销售费用 41666.14  

    管理费用 33768.80  

    财务费用 12347.80  

    资产减值损失 2804.77  

    加：公允价值变动收益（损失以“－”号填列） 
-1651.34  

    投资收益（损失以“－”号填列） 111263.69  

          其中：对联营企业和合营企业的投资收益 
0.00  

        汇兑收益（损益以“－”号添列） 0.00  

    

二、营业利润（亏损以“－”号填列） 222679.98  

  加：营业外收入 1844.84  

  减：营业外支出 420.53  

          其中：非流动资产处置损失 50.30  

  

三、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 224104.29  

  减：所得税费用 13653.10  

    

四、净利润（净亏损以“－”号填列） 210451.19  

    其中：归属于母公司所有者的净利润 178312.52  

          少数股东损益 32138.67  

    

五、每股收益： 0.00  

（一）基本每股收益 0.00  

（二）稀释每股收益 0.00  
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附件 3-1  公司合并现金流量表 
（单位：人民币万元） 
项 目 2007年 1～6月 

一、经营活动产生的现金流量：   
销售商品、提供劳务收到的现金 417149.00  
收到的税费返还 3420.75  
收到其他与经营活动有关的现金 5982.98  

经营活动现金流入小计 426552.73  
购买商品、接受劳务支付的现金 307280.01  
支付给职工以及为职工支付的现金 33097.22  
支付的各项税费 20974.72  
支付其他与经营活动有关的现金 63051.98  

经营活动现金流出小计 424403.93  
经营活动产生的现金流量净额 2148.80  

    
二、投资活动产生的现金流量：   
收回投资收到的现金 80996.25  
取得投资收益收到的现金 104701.58  
处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额 1736.59  
处置子公司及其他营业单位收到的现金净额 511.12  
收到其他与投资活动有关的现金 4.16  

投资活动现金流入小计 187949.70  
购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 27230.61  
投资支付的现金 123369.97  
取得子公司及其他营业单位支付的现金净额 0.00  
支付其他与投资活动有关的现金 237.13  

投资活动现金流出小计 150837.71  
投资活动产生的现金流量净额 37111.99  

    
三、筹资活动产生的现金流量：   
吸收投资收到的现金 0.00  
取得借款收到的现金 350766.70  
收到其他与筹资活动有关的现金 0.00  

筹资活动现金流入小计 350766.70  
偿还债务支付的现金 341485.09  
分配股利、利润或偿付利息支付的现金 27268.83  
支付其他与筹资活动有关的现金 1079.41  

筹资活动现金流出小计 369833.33  
筹资活动产生的现金流量净额 -19066.62  

    
四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 -227.05  
    
五、现金及现金等价物净增加额 19967.11  
     加：期初现金及现金等价物余额 160689.91  
    
六、期末现金及现金等价物余额 180657.02  
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附件 3-2  公司合并现金流量表补充资料 
（单位：人民币万元） 

 

补充资料 2007年 1～6月 

1.将净利润调节为经营活动现金流量：   

净利润 210451.19  

加：资产减值准备 -1609.92  

    固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资产折旧 12199.16  

    无形资产摊销 756.78  

    长期待摊费用摊销 147.81  

    处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失（收

益以“－”号填列） 

-510.19  

    固定资产报废损失（收益以“－”号填列） 101.00  

    公允价值变动损失（收益以“－”号填列） 1651.34  

    财务费用（收益以“－”号填列） 12347.80  

    投资损失（收益以“－”号填列） -111263.69  

    递延所得税资产减少（增加以“－”号填列） -3243.74  

    递延所得税负债增加（减少以“－”号填列） 9198.42  

    存货的减少（增加以“－”号填列） -58815.78  

    经营性应收项目的减少（增加以“－”号填列） -167878.06  

    经营性应付项目的增加（减少以“－”号填列） 98616.71  

    其他 0.00  

经营活动产生的现金流量净额 2148.80  

    

2.不涉及现金收支的重大投资和筹资活动：   

  债务转为资本 0.00  

  一年内到期的可转换公司债券 0.00  

  融资租入固定资产 0.00  

    

3.现金及现金等价物净变动情况：   

  现金的期末余额 180657.02  

    减：现金的期初余额 160689.91  

    加：现金等价物的期末余额 0.00  

    减：现金等价物的期初余额 0.00  

现金及现金等价物净增加额 19967.11  
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附件 4  三一重机股权结构 
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附件 5  有关指标计算公式 

 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年平均增长率 （1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
净资产年平均增长率 （2）n 年数据：增长率=【(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1】×100% 

主营业务收入年平均增长率  

利润总额年平均增长率  

经营效率指标  

销售债权周转次数 主营业务收入净额/（平均应收账款+平均应收票据） 
存货周转次数 主营业务成本/平均存货 

总资产周转次数 主营业务收入净额/平均资产总额 
现金收入比率 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+少数股东损益+利息支出）/（股东权益+少数股东权益+长期

债务+短期债务）×100% 
净资产收益率 净利润/股东权益×100% 

主营业务利润率 主营业务利润/主营业务收入净额×100% 

债务结构指标  

资产负债比率 负债总额/资产总计×100% 
全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+股东权益+少数股东权益）×100% 
长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+股东权益+少数股东权益）×100% 

担保比率 担保余额/（股东权益+少数股东权益）×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 
债务保护倍数 （净利润+固定资产折旧+摊销）/全部债务 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 
期内长期债务偿还能力 期内（净利润+固定资产折旧+摊销）/期内应偿还的长期债务本金 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 
速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 
筹资活动前现金流量净额本息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/（当年利息支出+当年应偿还的债务本金） 

注：  长期债务=长期借款+应付债券 
短期债务=短期借款+一年内到期的长期负债+应付票据 

      EBITDA=利润总额+利息支出+固定资产折旧+摊销 
全部债务=（长期债务+短期债务） 
筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 
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附件 6  信用等级的定义 
 

企业主体长期信用等级的定义 
 

企业主体长期信用等级划分成9级，分别用AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC和C表示，

其中，除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略

高或略低于本等级。 
AAA 级：偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低； 
AA 级：偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低； 
A 级：偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低； 
BBB 级：偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般； 
BB 级：偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高； 
B 级：偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高； 
CCC 级：偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高； 
CC 级：在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务； 
C 级：不能偿还债务。 
中长期债信用等级的定义同企业主体。 

 

短期融资券信用等级的定义 
 

短期债信用等级的设置采用 6 级制，符号表示为：A-1、A-2、A-3、B、C、D，每一个信用等

级均不进行微调。 
A-1 级：还本付息能力最强，安全性最高； 
A-2 级：还本付息能力较强，安全性较高； 
A-3 级：还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响； 
B 级：还本付息能力较低，有一定的违约风险； 
C 级：还本付息能力很低，违约风险较高； 
D 级：不能按期还本付息。 

 

长、短期债信用等级的对应关系 

 




