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	北大荒
	公司目前财务状况正常，近年来主营业务收入持续增长，收入实现质量高，盈利能力强，发展前景稳定。总体看，公司整体偿债风险较小。 
	1．近几年，国家不断加大对农业、农村、农民的扶持力度，随着社会主义新农村建设的深入，农业发展形势良好。 
	 
	公司是经国家经贸委（1998）775号文批准，由黑龙江北大荒农垦集团总公司（以下简称“北大荒集团”）作为独家发起人，以发起设立方式设立的股份有限公司，于1998年11月27日注册成立。经中国证券监督管理委员会证监发行字［2002］19号文核准，公司向社会公开发行人民币普通股股票30000万股，并于2002年3月29日在上海证券交易所挂牌交易。截至2006年6月底，公司总股本163429.2万股，其中第一大股东北大荒集团持有115189.2万股，占总股本的70.48%。公司股票简称：G北大荒；股票代码：600598。 
	公司主要从事水稻、小麦、大豆、玉米等粮食作物的生产、精深加工、销售，2005年共完成总播种面积935.7万亩，实现粮豆总产343.2万吨。 
	截至2005年底，公司合并资产总额968377.39万元，股东权益442970.11万元，少数股东权益12548.88万元。2005年公司实现主营业务收入405161.03万元，利润总额49213.81万元，现金及现金等价物净增加额-28560.86万元。 
	截至2005年底，公司拥有16个从事农业的分公司、1个从事化肥生产的浩良河分公司以及黑龙江北大荒米业有限公司（以下简称“米业公司”）、黑龙江北大荒纸业有限公司（以下简称“纸业公司”）、哈尔滨龙垦麦芽有限公司（以下简称“麦芽公司”）、黑龙江农垦庆丰边境贸易有限公司（以下简称“庆丰边贸公司”）等4家直接控股子公司；公司内部设有企业发展部、生产技术部、市场部、财务部、审计部、人力资源部和办公室共7个职能管理部门。 
	    公司注册地址：哈尔滨市香坊区红旗大街175号；法定代表人：姜夏。 
	三、企业基础素质 
	    1．企业规模及竞争力 
	2．人员素质 
	截止2005年底，公司在职员工37599人。从学历结构看，大专及以上4677人，占12.44%；中专及高中14619人，占38.88%，公司人员整体文化素质不高。从专业结构看，生产人员32454人，占86.32%；销售人员316人，占0.84%；技术人员 1112人，占2.96%；管理人员 3717 人，占9.89%。 
	    3．外部环境 
	自然环境 
	公司地处三江平原，地势平坦，是世界三大黑土带之一，土壤有机质含量在4%左右，且土地集中连片，适合大规模机械化生产作业。三江平原有黑龙江、松花江和乌苏里江三条河流经过，并有多处大小湖泊和水库，水资源十分丰富，有利于农作物灌溉。当地气候有利于一年一季的农作物生长发育，适合优质农产品生产。 
	五、经营分析 
	1．业务现状 
	公司主要从事水稻、大豆、小麦、玉米等粮食作物和化工产品的生产销售。2005年公司实现主营业务收入405161.0万元，其中农作物种植承包费收入103837.3万元，农产品销售收入265740.3万元，其他收入35583.4万元（参见图2）。 
	 
	2．经营效率 
	 
	六、财务分析 
	    1．财务概况 
	    公司提供的2003~2005年会计报表已经信永中和会计师事务所审计，均为无保留意见的审计报告。由于公司收购米业公司和纸业公司的时点是2003年12月，因此2003年报表仅合并了米业公司和纸业公司的资产与负债。 
	    截至2005年底，公司合并资产总额968377.39万元，股东权益442970.11万元，少数股东权益12548.88万元。2005年公司实现主营业务收入405161.03万元，利润总额49213.81万元，现金及现金等价物净增加额-28560.86万元。 
	3．负债及股东权益 
	近3年，公司负债规模逐年增长，年均增长率为17.22%，略高于资产规模的增长。截至2005年底，公司负债合计512858.41万元，其中流动负债占95.23%，长期负债占4.77%，负债结构不尽合理。 
	近3年，公司流动负债年均增长18.77%，主要是原粮等农产品收购量扩大，加之粮食作物价格持续上涨，所需流转资金量增多所致。截至2005年底，公司流动负债488396.68万元，其中短期借款占40.53%，应付短期融资券占28.67%，其他应付款占18.58%。2004年公司短期借款较2003年增长较多，2005年公司成功发行了14亿元短期融资券，短期借款较2004年减少了27.57%。近3年公司其他应付款略有增长，年均增长率为6.37%。截至2005年底，公司其他应付款90754.70万元，主要为应付家庭农场款、承包兑现款、工程款、保证金、风险抵押金等。 
	近3年公司长期负债略有波动，但规模不大。截至2005年底，公司长期负债24461.73万元，主要是长期借款，其中北大荒集团从世界银行及政府部门借款后安排至公司13706.88万元，主要用于农田水利基础建设；银行长期借款1亿元。  
	从表3给出的指标看，近3年公司长期债务资本化比率逐年下降，但全部债务资本化比率、资产负债率有所上升。截至2005年底，公司长期债务资本化比率为4.95%，全部债务资本化比率为44.65%，资产负债率为52.96%。总体看，公司流动负债规模较大，公司整体负债水平略为偏高。 
	    4．盈利能力 
	    公司主营业务收入主要来自于土地承包费、农产品销售（包括原粮作物和大米）、化肥和纸产品的销售，而整体盈利基本全部来源于主营业务。近3年公司主营业务收入增长较快，年均增长率为47.34%，主要是因为2004年公司合并报表范围增加，新增米业公司损益，2005年粮食销售、化肥销售收入增加及麦芽公司正式运营销售麦芽带动主营业务收入增长。 
	    从表4给出的指标看，近3年公司主营业务利润率逐年下降，主要是由于公司主营业务收入构成有所变化，承包费收入所占比重逐年减少，而大幅增长的农产品销售业务毛利率较低，从而影响到整体利润水平。2005年公司主营业务利润率为33.58%，主营业务盈利能力仍然较强。近3年公司总资本盈利率和净资产收益率稳步提升，2005年分别为8.83%和11.22%，体现出较强的整体盈利能力。 
	表4  盈利能力
	    5．现金流量 
	 
	表5  偿债能力
	 
	 


