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2005 i, o~ ElfE BT MK I A% 280072.5 J UG,

b ER RN 71.89%, JELERT fh T 24.66%.
A 2005 I, 2wl AE B R HE A R AT 2972.2
Jiot, “FHHR ) 1.06%, 175 TR R .

SRR, HER R RS 0 AR 36 B
Ao B, SRR BT, RN T
P4 o AR IR T AT IS
e, A BT IS o0 T P S sk ) S B R A K
PSR IR G20 55 7 T IR o B A T Bl R 5
B R A TR, 8 3 AL A NG I T
7 LI, B80T AN BE AR 1] ) RS o

B EE~=

I 34, A wE[EE B, AF
KK RNy 19.84%. #4 2005 I, 4 [
SE ATl 370322.15 Jiut, bl e e i
A 84.98%, fEEE TR 14.93%. A+ [H5E
B B T D R ) b 61.59%, HLAS A%
35.25%.

A 2005 FJiE, 2 A e 5 BT IHG
11 145922.27 JiG, HHEM U A HE AR
A 684.2 J1 G, HAT, 2w AR HH IR
AR FH U 25 A0 ol AR P= B 4 A I, 38
IR AATARACEASE , [ 72 9 7= SR 4T

KR, EREFREME~

A 2005 Ji%, A A K HHF T 1194.19 1T,
A K AL BB s TR B S At B
22169.77 Ji oG, FEE AL TRIER,

ZRE LA BT, AR R A,
R AR AE = RS s, BT 3 AR BB R GR
T 7 LEBA O, 8 7 AR i —

3. RfEBRARA

W3, AR FUFTIBLE A, AEIHK
HNL7.22%, W TR, e
20054F )%, A w5 i1512858.41 )5 76, Horp
BN A5 95.23%, KI5 4.77%, 5145
GERAR AL,

T34, A w5 19 K 18.77%,
F B RS SO =Y, IR AR
WA RRLE Bk, BT T A I 2 IS
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20054 )%, A H s 71171488396.68 )1 7t
FC g I 5 40.53%, AN U % o
28.67%, A A3k 1718.58%. 20044F /> ] 4
HIE 20034 K 2, 20054F- 2 A U K
AT T 1M TR INR B 77, S S AL 200447 9k
/b 27.57%. T35 w) HoAd A S A B,
ERIIE KN 6.37% . B 20054F K, 4 )
LN A #K90754.70 /1 76, BN NAT K EER
A R RIER. TRER. RIEE . KB
&5,

3 A A KA G A B 5, (R
Ko #2005, 2 ml K 17115:24461.73 )7
JG, FERKIAMER, b SRR R
HRAT B BURFER T B 3K 5 2 HE 48 24 7]13706.88 )7
JG, EEH TR KR .

1 3N A R AR G E G, A K
A 6.81%, FBLREN A FIEL A4
R RFNA S BO A A PR . F A 2005 4 5
H 14 Has ik (0 AR K2 tasl, St o8 AR A
WA, A3 ) 2005 ERAEE: 2004 4RGN
T 20%, AN T 18.38%. k42 2005
EIE, AFIBRAMGE AT 44297011 Jioc,
A 39.82%, WAL 29.47%, HR
AR 9.54%, ARABCANE H 21.17%, KR
MY RIEA I - 2006 4 3 H 2\l LAUBHE
A EAE N S P ES E SN AT D& iy
12966 Jj i, 34k, Z2wl) 2006 4 6 H 20Uk
H) 72562.56 J1 70, LA 4T3 F AR 1)
Wb

M3 G, 3N R KIS
PEARL R IBAE B, HASTRAT WAL
PR E R LT, #E 20054, A d K
WG 45 B AL LR 4 4.95%, 4545 % A A,
L4 44.65%, 77 5 fi % h52.96% . S AE,
ARV BB, FEAR GG T A MR

o

iy

AR IR B I RATH 4 4000, RATIK
e, AFfrtA R I R IL R 14 12
TGo A A ALTCRIIRL TR (R A TS 28w A AR
L5 mA K.

4. BAE

AT BN F SR A F A
o AR CERSERIEDATK) b
NEFIAR i (R A, T AR i R A 4 S R
TEEWS . E3FA A FENM SR KA
P, FEBI KR HA7.34%, T LN 20044F
AT G HARFTE G I, HrEK A w A,
2005 FR T A B . AL IEAS B NI I Je 22 2F Iy
A E RS E R 2R s EE SR IE K.

WAL Mg, AT FESS
FREZREE TR, BEUE AR 2B S I
N RAT TR, AL SRSCN BT v L F R A gk
b T R BE A (R AR 7= b B 5 b 25 B R 2RI
T 532 W) S HE AR 7K o 2005424 7] FE)
5 FE %N 33.58%, 7k 45 F R BE TR
5 o AT 34 W) S B AR A R N 1 0 A e R A
R TE, 2005443 7)) 418.83%F111.22%, AT
R SR IR R A e

A3 MHHR
W H (Fm) 2003 4F | 2004 4F |20054F |ZHFE%) w4 AAGE
S 193426.59| 281574.33| 343710.14 33.30 TH (Fm) 20034F | 2004 4F | 20054E | FHFE%)
K% 26108.39] 22525.40] 23706.88 -4.71 TEE BN 186632.74 320503.94| 405161.03 47.34
YRS 373257.73 451800.27) 51285841  17.22 Lk g Alif 90348.25 131801.51| 136064.29 22.72
BB 764019.55/ 865360.31) 968377.39 1258 i A 28343.01 4495266 49213.81 13.29
- N C7)) 2003%E | 20044 | 20054 ;ﬁgg W AE 38343.07 44634.00] 49714.77 13.87
KA 55 T AL b 6.26 5.17 4.95 5.28 i I5(%) 20034 | 2004% | 20054 T
TGS GAIE | 3597 4237 4468  4po3  _LLRWEAIEE 4841 41.12] 3358 3881
e 48.85 52.21 52.96) 51.01 B BEAHAIR 7.44 7.78 8.83 8.24
I 9.87 11.14 11.22 10.93
BT R FLAR A A AT R E) 9
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5. AeA=E

1 34F, ARZEMBANY K, S8
B A I NG K, IRl
56.71% . 2004 4F& HARE I T Kol 2 =] Al
PN AT, AFIIAGE Y K, S8
bR ot WA= N b | I L =S e P NN RS e
Kb AT ZE 2 A FIZE R BRI, =
HAFREE GG A NISR KR E, &
BB AR I G R AR R B . 2005 4
ANAGEWD T ENI SR EFHN
-15946.69 J1 JC .

WFR TGN, I 3 AF A AR IES)
B4 RN AR /N, 2004 4F . 2005 FE #5305 E)
FEAE RO 4 R 2003 AERE N % . T 3
RN B BB T RN R BRI
MM Hi. FAETRE. B4R Be
RN T TRESET0 H o 2005 4F 28 7] 88 i 5
A R B 4 B 40 4 -66468.67 T UG

BRI, AT 3 AEA W BERIG S
Rt/ WA= NI e B R K SR SN A LT RS
SEYIEK 00k 138.93% . 84.83%. 2005 4
N B B A RN 5 424275.04 75 G,
BRRAT 14 fZICRIRL S SRl v A sk 1 T
BATAE 3K A 7] 2005 4755 B35 80 7 AL I 4
441 53854.50 Ji UG

1 34F, AFEIES AL A
BAdge i, 2004 4F4-44794.48 J5 76, 2005 4EK4
-82415.36 JiJt. BT ARIE) T it gkl
) IR AR NP AR, AR 7™ S 17 TR %
W2, RN, mTAARPKRERE N, 28N
FEAE I AN TCVEW 2 KA R,
MK S Rl 0 A T K

MBI SEI A PR, 1 3 AFE A w4
ALk 106.72%. 106.61%. 120.74%,
NIRRT 5 o

I\ EfREEN

1. 2 o AH

MK 5 F, I 3 HEA R ) LR L

R R, FEE A R ST I T
. #2005 P, AFWAIREME )RR
A3k 117.67%. 60.37%, %A AE 185 .
AN FEAES R LU 3, s T .

it 3 4F, /yn] EBITDA ¥ififa K, ¢
B %0 16.47%, EBITDA F)E 5511
i 7.32 £, RS HPIORRERE R, 1T 3
T i S R B T T B, 2005 424 0.19
T, WS R e M, RIS
BRI PR TS

A5 126k

W OH (A | 20034 | 200448 | 2005 4 %ﬁf‘?
EBITDA 59665.17 | 72511.85 | 80933.54 16.47
BTG | 37844.63 |-44794.48 |-82415.36
AR5 219534.98304099.72 B67417.02 29.37

. Y1754
2003 2004 2005
Ei- B 7 &£ &£ £ Fd
nE (%) 139.77| 121.64| 117.67| 123.28
HWHIHE (%) 104.05 79.39 60.37 74.81

R s =R EL Tl

BPEERES (D 535| -410| -741| -3.87

EBITDA F &5 35(1%) 8.44 6.64 7.28 7.32

R (5 0.24 0.20 0.19 0.20

28 VA B AT BB

B R () 0.17 -0.15 -0.22 -0.12

2. 2%F. MmHAKFER

MRAE A m BRI (L3R 6), ARk 34
FENSWN S MRS AR FE R K. Al
FE AU T AR SN, B Ak A
BERRE R, AR A = TSR ASH I 28 U AU A
N, AR TR T e A (BRI AN T
e, AR EIRNK IRFFRRUE « MR 2 =] F
FEN SN IR T BRI T s . K
MEANZEZE A, R KL AAEAR K 3 4F
RATRRIE

AR5 2> =] T, 2006 4F 2 $ 5 AR R K
A, N KA, A6
TR T . Bl 2> m) BB A LK 48
FIAR S, 2007 4F 2008 42w #EARfT 55 £ 40
BBEERE . AF RIS T A%
ANV BE, AR SE, 91 BERR AR
NEALBE 5 E AT EELE, BRI 2 W) RHZ 4 B
FrATEIAIK .
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k6 2T EMEKFTR

WH (Fit) 2006 4E 2007 4 2008 4
TR 111938 101928 75647
R 968416, 1049223 1169156
T A 2 377492 426059 479195
e R 11733 14158 16717
EN=2 23 ON 500535 706258 847055
RSB 50692 72307 79269
A 49613 69382 75909
JH % 384387 364000 371526
KW 5% 20708 17708 14708

i8R (%) 2006 ¢ 2007 £ 2008 ¢
TS 59.81] 58.04 57.58
KU A2 5.05 3.87 2.88
A5 AL 2 51.00 46.44) 43.78

HB TR ) R

3. A AT

KK 3 AENFT FE SN e
K, @B ENIERANZEE R A
TR AP AT e AR = il 1 A
AARDG =M, BBEiE 8 = AR I L 4 i A
Ko 2006 4 2007 428 /) &8 G 8 =R L4
AU BE 7 o5 $ 78 SO AR, A AR ™ i
LB SRR ERRNRN RS, &
PEBHAR R, FEON R G5l . Sk
F, HT 2006 4:-2007 42w [ 2 B e B R
KA =BT 5K AT B R 2, &
F I AN LA R R 0 o B 2 W %
TR AR 98 SR g I H B IE s, A\ B4
PRI T8 4

(7 WEeRBTN

W H (Fm) 2006 4E | 2007 £E | 2008 4E

G P R I RN 542626|  744273| 913069

KBTS A I R 1 56709 78664 90162

B =R LA 62573 80928 64926

PGB = AL (P LA ek A -62373 -80728 -64626

SEERE N A DA N 292505  300500| 251000

SRS B A I 21950|  -54237 -23773

T4 IR 4 S N g4 It 16286 -56301 1763

FAPRIR: 2N Rk

4. IEATRE ARG AT

MR 22w, Rk 3 AR ah ek Y
Bk, wahtbg, Eap R R T EEY, A
FISCATREIIIRSS: 2> 7] EBITDA MUAEE 1
K, EBITDA FLEMEHE fi55 Ry (5 B0k B4

P, A KRR PRI . RAKT
oK 3 4 T AL R AR I

&8 zfihe A Tm

WE (78 2006 £ 2007 £ 2008 4
PrH 20109 25681 23720
Wi 2160 1330 905
FIE S H 12300 11505 12000
EBITDA 84182 107893 112535
S5 5T B0 AT DL 4
I -5664 -2064 25536

w 2006 £F 2007 4 2008 4
WAL R (%) 97.18 93.00 94.23
B LR (%) 46.47 40.30 38.23
e Y e
HREEERE)) (FD -0.46 -0.18 213
EBITDA F B fi5 %4
(5 6.84 9.38 9.38
% AR 15 F (1) 0.18] 0.25 0.26
S5 5T B0 T DL 4
UGS R
H(fi%) -0.01 -0.01 0.07

FAPRIR: AN RApE

AH ETF 2006 4 7 H AT R IR PS5 10
{¢I6, ARYIHRIRAT 4 4270, FRYEA 7T,
2006 4F- 2007 4475 W B I 4 i 4P AN A7 £
14 {2,765 BARL T 55 B ORA RE 1 4353l ok 0.41 £
0.56 fff. SVAE, AR 75 B & IE W 1)
GRS RIAR T SR L RAT WA R T
Cikees RRe 2o UN i

A 2006 4 6 J1 )i, A FFLE K 157647
Ji 76, Hordt 2006 4 —Z= 5 2|1 71400 J5 JG, 2006
SEVUZERE R 77600 J7 oG 48 KA K
30702.20 J3 70, FUBLEL/AN. M2l KA A K
(RS S BA A AT UG, 230 AR I i 7%
FF R T LE AT

A 2006 - 6 H i, A F I AMALR K& E
KIFVAFIIL

H 2002 4F L1l % 2005 4EJE, A C Rt
BEKIT 150 1470, AERm e ARG R, A
RIS B o 23 W) 2005 4F K AT R TR 5
14 1270, BFWEAT. #% 2006 4F 6 HIJE,
A AR A ERAT RS 53 {2ot, O H
15.76 147G, F4x 37.24 1470, 4>w]A)FERm g 5
SEL B
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i 11 FErefafsk (R
Cpfiz: NRTTTTT)

% = 2003 4E 2004 4E 2005 4E BEE W)
sl wt e
Pl 143697.87 141795.24 113234.38 -11.23
IR kw4 0.00 0.00 0.00
PSS A 35.32 100.64 483.29 269.89
INsdive] 0.00 0.00 235.00
PR S 0.00 0.00 0.00
NS 61153.87 48278.29 43448.15 -15.71
A IR 146957.93 128919.32 104053.73 -15.85
THAT KK 8402.14 13469.63 33366.27 99.28
PSRN 0.00 0.00 0.00
188 123474.01 180761.24 277100.29 49.81
FEPE 2 H 211.72 272.59 2770.16 261.72
FEAL IR 08 7= 1 0.00 0.00 0.00
— AP B KA 0.00 0.00 0.00
HAth g ) 78 5= 0.00 7600.00 0.00
RANEFEEIT 483932.87 521196.95 574691.28 8.97
KA %
KA R % 1333.78 1490.06 1194.19 -5.38
KIATRE % 0.00 0.00 0.00
KT A 1333.78 1490.06 1194.19 -5.38
o B E 0.00 0.00 854.05
fi] 72 9
Ji] 5 B 7= SR 326507.44 399133.58 461297.30 18.86
J: BUHHTIH 118169.62 130375.39 145922.27 11.12
[i] 5 B P A 208337.82 268758.19 315375.02 23.04
N R R A R IR =R 313.53 529.40 684.15 47.72
TE T 208024.30 268228.79 314690.87 22.99
T 2317.46 473.42 331.38 -62.19
TEEE TR 47500.54 50358.83 55299.90 7.90
[i] 5 ¢ =i B 0.00 0.00 0.00
R AR E PN 0.00 0.00 0.00
BEEE~SIt 257842.30 319061.04 370322.15 19.84
T3 = B ™
TR %™ 16996.68 20115.94 19906.23 8.22
KA 3913.92 3496.32 2263.54 -23.95
oAb %% = 0.00 0.00 0.00
TREEREMESSIT 20910.59 23612.26 22169.77 2.97
B FERLIN
308 JE R I I 0.00 0.00 0.00
AN 764019.55 865360.31 968377.39 12.58
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ik 1-2 FEFEfiifmF (GERERENE)
(. N0
RV 2003 4E 2004 4 2005 £E BEE W)
sl
R R 189182.90 273268.27 197925.00 2.28
N A A5 0.00 0.00 140000.00
NA KK 42937.17 40864.79 28009.02 -19.23
TR K 18015.39 11016.96 31274.11 31.76
AREH 7 k. 0.00 0.00 0.00
PAT Tt 12697.63 11949.33 10301.56 -9.93
N AT AR B 5929.32 8104.42 9697.99 27.89
PAS BRI 0.00 11.89 13.72
AT 4 -7861.26 -14303.46 -26124.67 82.30
HoAth AT 3K 34.39 51.70 97.31 68.20
HoAth WA 3 80210.48 88335.18 90754.70 6.37
TR 2% H 845.61 874.51 662.79 -11.47
— 4 P B 9745 4243.69 8306.06 5785.14 16.76
HAth g ) 71 f5= 0.00 0.00 0.00
AR RET 346235.32 428479.64 488396.68 18.77
KA F 45
KA K 26108.39 22525.40 23706.88 471
NAHER 0.00 0.00 0.00
KIHNATER 469.03 201.91 118.58 -49.72
LINATER 445,00 593.33 636.27 19.58
% 5 J 4 0.00 0.00 0.00
HoA A A 745 0.00 0.00 0.00
KRGS 27022.42 23320.63 24461.73 -4.86
36 A I
I SERT YK 0.00 0.00 0.00
A= 078 373257.73 451800.27 512858.41 17.22
DEBR NG 2451.56 12954.90 12548.88 126.25
JBE A A
JBEA 146996.00 146996.00 176395.20 9.54
BN 159926.59 159926.59 130527.39 -9.66
BA N 27964.66 34679.05 4224521 22.91
L, A4 9321.55 11559.68 11559.68 11.36
KA Be A 53423.00 59003.50 93802.31 32.51
A AR R = 0.00 0.00 0.00
BHEMEEIT 388310.26 400605.13 442970.11 6.81
GRERENE ST 764019.55 865360.31 968377.39 12.58
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it 2 FlIERFLIESECE
(. N0
IR H 2003 4E 2004 £E 2005 4E BEE W)
—. EEWZEAN 186632.74 320503.94 405161.03 47.34
B PranSdrik 0.00 0.00 0.00
E=9\ & YOS T 186632.74 320503.94 405161.03 47.34
Pk EENS AR 96279.56 188535.98 268962.33 67.14
BN S B 4.93 166.45 134.41 422.29
=, EEWIEHE 90348.25 131801.51 136064.29 22.72
e HeAdb 25 3 1789.17 1275.73 1840.95 1.44
W A7 IR AR 0.00 0.00 0.00
LI 3824.29 21440.05 16469.06 107.52
R 44067.27 56586.10 63733.11 20.26
W45 3% H 6090.19 9318.28 9144.66 22.54
=. EdlFE 38155.67 45732.81 48558.41 12.81
Jn: Bk 0.00 134.77 -105.99
AN 0.00 0.00 1273.42
EAMIN 595.90 398.77 554.99 -3.49
W EDAN 408.50 1313.69 1067.01 61.62
HAh S H 0.00 0.00 0.00
hn: DGR A 0.00 0.00 0.00
M0, F)5E S ER 38343.07 44952.66 49213.81 13.29
W PTATEL 0.00 197.16 -110.45
Jk: DER R 0.00 121.51 -390.50
Bn: SR B0 0.00 0.00 0.00
. FFE 38343.07 44634.00 49714.77 13.87
e IR EAE 39940.87 53423.00 59003.50 21.54
NN AL PN 0.00 0.00 0.00
Tk B AP AR I 4 0.00 0.00 0.00
AR R 2R 0.00 0.00 0.00
75~ RS EC AR 78283.95 98057.00 108718.27 17.85
9 PRI e B AR 3834.31 4476.26 5044.11 14.70
RBEE AR S 1917.15 2238.13 0.00 -100.00
L AT AR A BL R 72532.48 91342.62 103674.16 19.56
Jk: AR SE B 0.00 0.00 0.00
PRI R A 0.00 0.00 2522.05
A 3 )15 5 ) 19109.48 32339.12 7349.80 -37.98
AR AR TR 8 I I A 0.00 0.00 0.00
HAth 0.00 0.00 0.00
I\ AR A 53423.00 59003.50 93802.31 3251
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i 3-1 BERER
Cpfiz: NRTTTTT)

by H 2003 4E 2004 4E 2005 4E BEE W)
—. SEEIT AN SRR
BT . BRALSY SR LA 199183.72 341693.70 489172.67 56.71
W2 1 4 0.00 0.00 0.00
R B TR IR R 0.00 0.00 615.74
W2 i LAt 5 208 1 B A R I 4 15321.50 23441.67 17687.92 7.45
BEFRNNT 214505.22 365135.37 507476.33 53.81
VST b FESZ Y 4 S 4 89873.16 260738.93 438258.93 120.83
ZE MG SIAT I 4: 0.00 0.00 0.00
SCATER IR DA S R R T S A R 4 17516.77 24762.91 25520.61 20.70
AT )45 TR 9% 9002.63 3579.27 1857.19 -54.58
SCAT B A S 28R A ORI A 42462.09 52445.83 57786.30 16.66
MERE/NMT 158854.64 341526.94 523423.03 81.52
ZERNTENMERE FH 55650.58 23608.43 -15946.69
=L s AL R
W Il 2 s R R L4 0.00 0.00 0.00
BB B 0 I 4 0.00 0.00 0.00
AR E [ %R TR A ALK
L AL e B E 152.33 101.43 181.02 9.01
W ) HoAth 5 B B A LM B4 0.00 0.00 0.00
WERNNMT 152.33 101.43 181.02 9.01
Wk W] 5 0t = TCTE R R A
= P s A B4 34807.12 68504.34 66604.69 38.33
BT I 4 -16848.83 0.00 45.00
AT R A5 B0 B A R B4 0.00 0.00 0.00
&G NT 17958.28 68504.34 66649.69 92.65
BEFRNFENNERE FH -17805.95 -68402.90 -66468.67 93.21
=, BRENTFENNERE
WROROAS 2 P58 A 381 P R 4 0.00 0.00 0.00
RAT B B4 0.00 0.00 0.00
TR I 45 73139.92 274370.56 422210.22 140.26
WCEN HLA 5 B TR B A R4 1182.72 2066.35 2064.81 32.13
WERNNMT 74322.64 276436.91 424275.04 138.93
5355 P A B4 82283.01 197688.20 358685.58 108.79
R A B T P S AT I A 0.00 0.00 0.00
S5 BB B ST S A I 4 25936.54 35695.47 11523.31 -33.35
PRSI AT B4 0.00 0.00 0.00
gt AR S T AT R LA 0.00 0.00 0.00
VB D U AR BT S AT IR 4 0.00 0.00 0.00
AT ) HAh 5 55 90 A A R IR B4 207.47 161.39 211.64 1.00
WEFHNT 108427.02 233545.06 370420.54 84.83
SN BN AL I A i A -34104.38 42891.85 53854.50
U, I SAR SRS B4 (A5 0.00 0.00 0.00
. UERMESNYEIENE 3740.25 -1902.63 -28560.86
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HitE3-2 MEFEBRIFEEN
CHf7: NRTHITO

b1} H 2003 4 2004 4 2005 £E BEE W)
A BN AW e R
W5
LI 58 B P2 51 55 0.00 0.00 0.00
DL IR 4 0.00 0.00 0.00
L] 58 B8 P AT KB P % 0.00 0.00 0.00
DL SR 05 5% 0.00 0.00 0.00
i AR 5 ] s 0 0.00 0.00 0.00
= K E RN O BT SN L
S
A 38343.07 44634.00 49714.77 13.87
hne ER R R 0.00 121.51 -390.50
TIH BRI 7 % B S TR IR K -476.07 1544.66 5800.20
[i] 5 ¢ =477 1H 11947.70 14470.00 18151.72 23.26
ToIE 5 PP 216.78 403.81 619.18 69.00
(A 2 P ey 2088.61 1772.88 1827.63 -6.46
AR E [ e, TR A
A R 7 1 453 2% (kU ) -160.56 205.06 120.76
Ry o FH sk (9388 ) -13.48 -60.87 -290.37 364.17
TR 2 H 38 0 (9 b) -671.63 28.90 -12.84 -86.17
[l 5 ¢ = R R A K 0.00 86.64 0.00
g diil 6116.13 9311.69 9144.66 22.28
BRI RR) 0.00 -134.77 105.99
30 SR B I (9 A5 T -41.32 0.00 0.00 -100.00
A7 % B> (3 ) -6729.71 -47895.25 0.00 -100.00
2B NI B D (93
i) 3875.90 19008.86 -97299.49
2B PR INAS T R8N (V8
) 1155.14 -19888.70 -6070.99
oA, 0.00 0.00 2632.60
ZENE NG B A I PR I 2 i A 55650.58 23608.43 -15946.69
= A KILE S g B
b7 TR AR R0 143697.87 141795.24 113234.38 -11.23
Tk BT A A R A 139957.62 143697.87 141795.24 0.65
4N P AR R A0 0.00 0.00 0.00
W AR B AR A 0.00 0.00 0.00
R4 S B4 AN W) v 338 o 3740.25 -1902.63 -28560.86
B J A R FR AL PR A A TR 8] 17



(SR EEBRIIRAD

China Lianhe Credit Rating Co ., Ltd.

22 I ek A5 R IR B ATIRE

itk 4 EHIRRSERE

R A N RARAT 2006 4 3 H 29 H AN (hE N REATE FHPFAE 2 4s T 5 L)
(2006) 95 5) WM, AT Ik

WEREZX

CRR%&

DR A UG, 15 2Rom 73 5l

N: A-1. A-2. A-3. B. C. D, B MEHIAEZIIAIATROM . AR08 S h &

Zon

& X

A-1 e E IR,

FORAAT B RE St A

A-2

LAV

A-3

‘2 o) A BT AAL K5

Jﬁf

JE B L WS

AL =

AA+
AA

FHAE R ERBIM R R F

AA-
A+

A-1

BBB+
BBB

A-2

BBB-
BB+
BB

A-3

BB-
B+

CCC
CC

B Aim A KGR L R AT PR 8]

18



HE=EETFERIIRAD

China Lianhe Credit Rating Co ., Ltd.

22 I ek A5 R IR B ATIRE

i 5 BXRERAIITELRN

& R & W

fete

it &

5>

=

BT

B R T
M T
LSO %
R R T K 3

(D) 2 F45d: WKE= CRI- B 1 131x100%
(2) n FHE: FEF=[(AWMHT n 4N (1U(n-1)) -1]1x100%

BEMERIER

IS HAC I 5 e U K

FEN SN P2 ORI 25 BECRAD

A5 R B | BN S5 AR P AE B
BV AL | R ML SN VYA P R
MWL | RN SRS S BN B4 8 S5 A x100%
BRI
BEAWEEER | QRFREE+FLESCHD 1 OB AR+ H8 B + K 5T 45+ 5
%) x100%
W P a2 | PRI AR AL 25X 100%
BN SRR | =54 R 38 55 N 14+ 47 x 100%
REEIEHR

e
SIS AL R
KIS AL

iR

BT B B 1% 100%

AR S5 KI5+ 3 T 55+ T AR A i + /D H I AR A a5 D) x100%
KA (KIAGT5+IB ARG+ BB ARALET D) x100%
PLRRAY RS+ D EURZRANZSE ) x100%

WHMRBREE S4B HR

EBITDA F 5551

5755 DR 15 4L

PTG B T I A TR R I 45 R R B
BN KRG 40 R

EBITDA/F E 3 H

U+ B 52 98 P=T IH -+ ) 43R5 55

BN BI I A T B AR 5 5

WA QAR+ e =3 IH -+ ) T3 P9 B A2 I 1R K A 51 45 A 4

EHERRE N IRHR

na
B R
5 G B A B AL R R B RE
55 D S T DL B RS S B IE fE )

WANR A TR B) 5t A 7% 100%

GRAEF= G750 s 75 11x100%

B VOSSN AT A TR B AR B S

BEVURBI AT E Y CHOER B B+ SN R N5 5 AR 4

AR SR 2R AE P

2B WS PLBTURE EE BUTEL
EaA ST LB =R E T i

LB B LB R RS ST R YT R 58 2 B A
S8 U ) I < A A A S R O B 3D A

e KIGUE = KHME R+ A 5

T 0T 45 = J S Ak P4 300 1 3 B A0+ AT 2 4
EBITDA=RE & 4+ Z 32 H + ] 5 95 7= 37 IH+ A

S S5 = K 55 + R 5T 55

25 DR B DL R A= T S A A BB R A B B0 A KB A R

B Aim A KGR L R AT PR 8]

19



	北大荒
	公司资产结构合理，主营业务收入持续增长，收入实现质量高，盈利能力强。总体看，本期短期融资券不能按期还本付息的风险很小。 
	1．近几年，国家不断加大对农业、农村、农民的扶持力度，随着社会主义新农村建设的深入，农业发展形势良好。 
	 
	公司是经国家经贸委（1998）775号文批准，由黑龙江北大荒农垦集团总公司（以下简称“北大荒集团”）作为独家发起人，以发起设立方式设立的股份有限公司，于1998年11月27日注册成立。经中国证券监督管理委员会证监发行字［2002］19号文核准，公司向社会公开发行人民币普通股股票30000万股，并于2002年3月29日在上海证券交易所挂牌交易。截至2006年6月底，公司总股本163429.2万股，其中第一大股东北大荒集团持有115189.2万股，占总股本的70.48%。公司股票简称：G北大荒；股票代码：600598。 
	公司主要从事水稻、小麦、大豆、玉米等粮食作物的生产、精深加工、销售，2005年共完成总播种面积935.7万亩，实现粮豆总产343.2万吨。 
	截至2005年底，公司合并资产总额968377.39万元，股东权益442970.11万元，少数股东权益12548.88万元。2005年公司实现主营业务收入405161.03万元，利润总额49213.81万元，现金及现金等价物净增加额-28560.86万元。 
	截至2005年底，公司拥有16个从事农业的分公司、1个从事化肥生产的浩良河分公司以及黑龙江北大荒米业有限公司（以下简称“米业公司”）、黑龙江北大荒纸业有限公司（以下简称“纸业公司”）、哈尔滨龙垦麦芽有限公司（以下简称“麦芽公司”）、黑龙江农垦庆丰边境贸易有限公司（以下简称“庆丰边贸公司”）等4家直接控股子公司；公司内部设有企业发展部、生产技术部、市场部、财务部、审计部、人力资源部和办公室共7个职能管理部门。 
	    公司注册地址：哈尔滨市香坊区红旗大街175号；法定代表人：姜夏。 
	四、企业基础素质 
	    1．企业规模及竞争力 
	2．人员素质 
	截止2005年底，公司在职员工37599人。从学历结构看，大专及以上4677人，占12.44%；中专及高中14619人，占38.88%，公司人员整体文化素质不高。从专业结构看，生产人员32454人，占86.32%；销售人员316人，占0.84%；技术人员 1112人，占2.96%；管理人员 3717 人，占9.89%。 
	    3．外部环境 
	自然环境 
	公司地处三江平原，地势平坦，是世界三大黑土带之一，土壤有机质含量在4%左右，且土地集中连片，适合大规模机械化生产作业。三江平原有黑龙江、松花江和乌苏里江三条河流经过，并有多处大小湖泊和水库，水资源十分丰富，有利于农作物灌溉。当地气候有利于一年一季的农作物生长发育，适合优质农产品生产。 
	六、经营分析 
	1．业务现状 
	公司主要从事水稻、大豆、小麦、玉米等粮食作物和化工产品的生产销售。2005年公司实现主营业务收入405161.0万元，其中农作物种植承包费收入103837.3万元，农产品销售收入265740.3万元，其他收入35583.4万元（参见图2）。 
	 
	2．经营效率 
	 
	七、财务分析 
	    1．财务概况 
	    公司提供的2003~2005年会计报表已经信永中和会计师事务所审计，均为无保留意见的审计报告。由于公司收购米业公司和纸业公司的时点是2003年12月，因此2003年报表仅合并了米业公司和纸业公司的资产与负债。 
	    截至2005年底，公司合并资产总额968377.39万元，股东权益442970.11万元，少数股东权益12548.88万元。2005年公司实现主营业务收入405161.03万元，利润总额49213.81万元，现金及现金等价物净增加额-28560.86万元。 
	3．负债与股东权益 
	近3年，公司负债规模逐年增长，年均增长率为17.22%，略高于资产规模的增长。截至2005年底，公司负债合计512858.41万元，其中流动负债占95.23%，长期负债占4.77%，负债结构不尽合理。 
	近3年，公司流动负债年均增长18.77%，主要是原粮等农产品收购量扩大，加之粮食作物价格持续上涨，所需流转资金量增多所致。截至2005年底，公司流动负债488396.68万元，其中短期借款占40.53%，应付短期融资券占28.67%，其他应付款占18.58%。2004年公司短期借款较2003年增长较多，2005年公司成功发行了14亿元短期融资券，短期借款较2004年减少了27.57%。近3年公司其他应付款略有增长，年均增长率为6.37%。截至2005年底，公司其他应付款90754.70万元，主要为应付家庭农场款、承包兑现款、工程款、保证金、风险抵押金等。 
	近3年公司长期负债略有波动，但规模不大。截至2005年底，公司长期负债24461.73万元，主要是长期借款，其中北大荒集团从世界银行及政府部门借款后安排至公司13706.88万元，主要用于农田水利基础建设。 
	从表3给出的指标看，近3年公司长期债务资本化比率逐年下降，但全部债务资本化比率、资产负债率有所上升。截至2005年底，公司长期债务资本化比率为4.95%，全部债务资本化比率为44.65%，资产负债率为52.96%。总体看，公司流动负债规模较大，整体负债水平略为偏高。 
	    4．盈利能力 
	    公司主营业务收入主要来自于土地承包费、农产品销售（包括原粮作物和大米）、化肥和纸产品的销售，而整体盈利基本全部来源于主营业务。近3年公司主营业务收入增长较快，年均增长率为47.34%，主要是因为2004年公司合并报表范围增加，新增米业公司损益，2005年粮食销售、化肥销售收入增加及麦芽公司正式运营销售麦芽带动主营业务收入增长。 
	    从表4给出的指标看，近3年公司主营业务利润率逐年下降，主要是由于公司主营业务收入构成有所变化，承包费收入所占比重逐年减少，而大幅增长的农产品销售业务毛利率较低，从而影响到整体利润水平。2005年公司主营业务利润率为33.58%，主营业务盈利能力仍然较强。近3年公司总资本盈利率和净资产收益率稳步提升，2005年分别为8.83%和11.22%，体现出较强的整体盈利能力。 
	表4  盈利能力
	    5．现金流量 
	八、偿债能力 
	    
	表5  偿债能力
	 
	 


