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B RA(1270) 467.80 49155  561.45
Fir BB (1L TT) 144.17 147.14 14961
K355 (12 78) 88.58 59.11 62.90
A #5155 (1L7T) 254.44 26164  315.18
R ON(VW] 182.55 232,02  250.69
FiliE A (12 70) -11.71 1.20 1.63
EBITDA({Z7T) 9.19 2291 28.86
EOLAE 2 (%) 471 7.19 12.93
IR 5 (%) -7.62 0.91 0.99
B 055 (%) 69.18 70.07 73.35
LS AR EL % (%) 63.83 64.01 67.81
sl L2 (%) 111.32 95.06 79.62
4R 555 IEBITDA(f) 27.69 11.42 10.92
EBITDA Fil 255 (£%) 0.91 214 1.86

E: 2015 AT =AM S BB AL F T,

SHIm
o % x| ¥
lianhe@lhratings.com

HiE 010-85679696
f£E 010-85679228
Hutb: Jbs AR X R E T4 2 S

FEANRMEKE 17 )2 (100022)
Http: //www.lhratings.com

15 4
9A
568.32

150.65
13.78
316.97
161.79
1.82

12.58

73.49
67.78
64.23

TERI =

A RGP ERA R (LURHIR “BCA
s X FHFREE T (ERD BRARA R
(URIAR “A R MVER B T ARIE N4
BRI COHUAT W R Sk Ak, FETT AL 2544
KV I EE AR R TSR G .
IR, BEA S o B T3 4 11 75 SRAK
BN R T E R 3 3 55 R 345 A 7 408
K— & AR 5Em o

20134FLASK, A RGBT TT B A S T [
FHAEH, W TR S ES R, R IFGE
BTV, WS E5H15 210 k. 20144 A\l
SIMAEAR ALK, ENgE R E, &R
DI BT 8 o SR SKe Bl o K 28 e b 8 4 ok 4882 56 T
K s RS B, AFAE A S
5 s /M N i |1 R R A A K o O P et
XN F PIVE LR S B R E -

]

1. AFEERE COHURAT L3 0 s S Ak 1 4
BRASEHA .

2. NEMEFREMAR . ASSk R LD B &L
BTSSR

3. WREILIRWIR LGS, ARG T
i, PRSI

4. BEEHRAF AR, AR EES
BRI L, AT 2014 FEEDVAEHL S

N

xiE

1. EFRATFEIF5NE, ki DY 75
AEARAL AR

2. SZEBr A KBREE, 2R TS5
PSR, Eg DI
3. AR kR EE X o F A B K

LigRAEEL (KA BROARAE)



SEETGERAS o
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. i@—lﬁ;ﬁ}]z{g}‘ﬂ 1:"-?}}\;}};\%

4. NEBUSSIBRREE T, 655 R,
FHISAT TR

bR ET (KH) BAA RS 2



BSERTEERAS o
China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. FARKAMZ R IR RIS

(Bl T )

— BRAARPPRHETUR SR EHS AR A GRERE) 5 EFREET (&
D A AT IR~ AR BFER RN, REBRE. WWRARS RigiREET (EED K
A7 IR A AAFAEART PP AT AL, B A IERRIBOR R

. BRETHE S VPR REAT TSR A AAE 55, A e B i RAE R R
PR A A0S 7. B A IERE.

= MG PPEAR T PR EE R 2 kG TS AR & BRI P S P VR b E AR /7
M ARSI W, RN B RAEE T (BRI Al AT IR 2w A AR AR AT 4 2 B A 1Y
A AP .

0. AEHVFRIRE I THRRKE S, AR R NEE . B,

v AEHPPHARE S R AR SR SR B2l BiRR e E T (BRHED Bt
R AFSRAE, G BRASARIE S| BORH Stk A e Bk

ANy LiEREET RED Bt AR 27 EAEKIERES H 2016 £ 2 H 29 H
2017 £ 2 7 28 HAM: RIEEREAVFHRINLE, A RBINAE SR T RE R A4
.

bR ET (KH) BAA RS 3



BSEEWTBERZS

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

FARKIME AP BRIRE

— EHR

FIRIEE T (BERED B AMRAR (L
R “HRIEE T 8 “AF) IIET S &AL
T 1992 £E (1) iR DIHUCA PR A 7] . 1997
W, & LETHRRIBIIAE PSR (1997)
180 57 SCHtbHE, AR B LRSS
FrHSIRE TR A PR A =) A0 [E AT e (R D
RATF], BART RS TRARAR. b
RS A IR A RE N KRN, PASEE
WL 77 L B HR A HS DAL 4 A BR 2
F] . AT F 2000 4 12 H 21 HTE LgESRAL 5
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	上海振华重工（集团）股份有限公司
	主体长期信用评级报告
	财务数据
	评级观点
	信用评级报告声明

	行业及区域经济环境
	基础素质分析
	截至2015年9月底，公司股本共计43.90亿元，中交股份直接持股28.83%，境外法人ZHEN HUA ENGINEERING COMPANY LIMITED持股17.08%，其他未有持股超过1%的股东。中交股份和ZHEN HUA ENGINEERING COMPANY LIMITED属关联方企业，实际控制人为中交集团。
	3．人员素质
	4．技术研发与装备水平
	管理分析
	随着公司市场规模的不断扩大，公司制定了切合公司实际的人力资源开发计划，构建了科学、系统的人力资源管理体系。公司构建了良好的人才激励机制，并且尤为注重员工培训和深造工作。公司重视企业管理人才培养，重奖对企业发展建设有杰出贡献的员工，并通过多种措施，增强公司对员工的吸引力，在公司发展中，技术及管理人才的流动率极低。对于劳务工，公司通过稳步提高工人待遇，发展荣誉称号（质量信得过、技术能手、技术标兵），关心工人生活（在基地建立培训中心、文娱中心等、卫生保健中心）等方式稳定工人队伍。
	整体看，公司目前法人治理结构较完善，管理体制基本合理，内部控制较为有效，管理风险较小。但公司需不断更新完善内部业务流程和管理措施以适应海上重型业务、大型钢构等新业务的拓展。
	经营分析
	经营概况
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