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一、企业基本情况 
 

四川省投资集团有限责任公司（以下简称

“川投集团”或“公司”）是四川省人民政府授

权的国有资产经营主体及重点建设项目投、融

资主体。公司前身为成立于 1988 年 10 月的四

川省能源交通投资公司，1991 年 4 月更名为四

川省投资公司，1996 年 8 月经四川省人民政府

“川府函[1996]176 号”批准组建为国有独资的

四川省投资集团有限责任公司，注册资本为

31.39 亿元人民币。 
公司经营范围包括：经营和管理能源（含

节能）、交通、通信、原材料、机电、轻纺、科

技、农业、林业及其他非工业经营性固定资产

投资，根据四川省政府授权经营公司投资所形

成的国有资产，为国内外投资者提供咨询服务。

截至 2007 年底，纳入公司合并范围的二级子公

司 21 家，其中，全资子公司 10 家，控股子公

司 7 家，参股子公司 4 家。 
截至 2007 年底，公司资产总额 660.94 亿

元，所有者权益 142.58 亿元；2007 年公司实现

营业收入 79.46 亿元，净利润 5.39 亿元。 
公司注册地址：四川省成都市小南街 23

号。法定代表人：黄顺福。 
 
二、经营管理分析 

 

1．经营分析 
2007年公司实现主营业务收入78.14亿元，

较上年略有增长。其中，能源板块及工业板块

收入合计占公司主营业务收入的94.28%，是公

司主要收入来源。由表1可见，2007年公司能源

板块收入占比有所下降，工业板块收入占比上

升。从各板块盈利情况来看，公司能源板块毛

利率保持较高水平，2007年达44.64%，较上年

提高4.57个百分点；工业板块毛利率有较大幅

度增长，达17.41%，较上年提高8.96个百分点，

主要系新投产的四川新光硅业科技有限责任公

司（以下简称“新光硅业”）年产1260吨多晶硅

项目盈利能力较强所致。 
 

表1  2006~2007年公司主营业务收入构成 

2006 年 2007 年 
板块 收入 

（亿元）

占比

（％） 
收入 

（亿元） 
占比 
（％） 

能源板块 53.27 69.43 50.13 64.16

工业板块 18.04 23.51 23.54 30.12

三产板块 4.43 5.77 3.32 4.25

基础板块 0.99 1.29 0.12 1.48

合计 76.72 100.00 78.14 100.00

注：各板块收入为内部抵消后数据；资料来源：公司提供。 

 

能源板块 
2007 年，公司新投产装机容量 72 万千瓦。

截至 2007 年底，公司已投产电力装机容量约

1182 万千瓦，约占四川省电力装机总量的

49.20%，其中可控装机容量约 702 万千瓦。公

司火电可控装机容量 257 万千瓦，年发电量 56
亿千瓦时；水电可控装机容量 445 万千瓦，年

发电量 180 亿千瓦时。公司能源板块实现主营

业务收入 52.95 亿元，较上年减少 1.27 亿元；

实现利润总额 4.49亿元，较上年增加 0.53亿元，

其中，公司所属二滩水电开发有限公司（简称

“二滩公司”）实现利润总额 6.38 亿元，四川

省紫坪铺开发有限责任公司（简称“紫坪铺开

发公司”）和四川巴蜀电力开发有限责任公司

（简称“巴蜀公司”）部分项目投产初期分别亏

损 2.13 亿元和 0.66 亿元。 
 
表 2  2007 年公司主要能源项目经营情况 

项目公司 
销售收入 
（亿元） 

利润总额 
（亿元） 

二滩公司 28.21 6.38
巴蜀公司 11.81 -0.66
紫坪铺开发公司 6.02 -2.13
川投能源公司 3.63 0.81
嘉阳集团 1.46 -0.09

合计 51.13 4.31

资料来源：公司提供 

 
2007 年，续建及在建项目方面，雅砻江流

域梯级开发快速推进，锦屏一级水电站实现大

江截流，锦屏二级水电站正式开工，官地、桐
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子林水电站前期准备工程基本就绪，两河口电

站前期按计划推进；田湾河流域梯级开发整体

推进，金窝水电站取得项目核准批复，仁宗海

水库完成大坝填筑，大发水电站两台机组成功

并网发电；泸州电厂新建工程两台机组顺利通

过 168 小时。 
总体看，近两年电煤价格持续上涨的情况

下，火电企业利润趋薄，甚至亏损，水电作为

清洁能源获得政策支持力度较大，盈利能力增

强。目前，公司能源板块“水电为主，火电为

辅”的电源结构提高了其抗风险能力。而公司

在建能源项目基本为水电项目，未来发展前景

良好。 
工业板块 
2007 年，公司工业板块实现主营业务收入

23.54 亿元，较上年增加 5.5 亿。从表 3 可以看

出，公司工业板块销售收入构成以四川川投峨

眉铁合金（集团）有限责任公司（简称“川投

峨铁”）和四川川投化学工业集团有限公司（简

称“川投化工”）为主，上述两家企业分别生产

铁合金和黄磷等高能耗产品，受国家宏观调控

影响较大，市场竞争日益激烈，利润趋薄。新

光硅业多晶硅项目于 2007 年 3 月 1 日正式投

产，产品设计产能 1260 吨/年，产品质量达到

国家标准的电子级多晶硅二级标准。截至 2007
年底，新光硅业共生产多晶硅 228.01 吨，销售

203.97 吨。随着光伏产业的迅速发展，硅材料

市场需求缺口加大，近几年国内售价呈几何增

长，2001~2003 年维持在 25~40 美元/公斤，2006
年上升到 200 美元/公斤，2007 年为 300 美元/
公斤，2008 年上半年多晶硅现货价格已超过

400 美元/公斤。新光硅业计划 2008 年全年实现

多晶硅产量 800 吨，实现销售收入 12 亿元，利

润总额 6 亿元。 
新建项目方面，新津 3000 吨/年多晶硅项

目已于 2008 年开工建设，预计 2009 年投产，

项目总投资 26.75 亿元，2008 年预计投资 5 亿

元。 
 

表 3  2007 年公司工业板块经营情况 

项目公司 
销售收入 
（亿元） 

利润总额 
（亿元） 

川投峨铁 10.57 0.34
川投化工 10.02 -0.12
光通信 0.07 -0.02
新光硅业 2.88 1.32

合计 23.54 1.52

资料来源：公司提供 

 
总体看，目前，公司工业板块收入构成仍

以铁合金和黄磷等高耗能产品为主，随着国家

宏观调控政策逐步实施，公司竞争优势减弱。

公司 2007年新投产的年产 1260吨多晶硅项目，

市场前景良好，已成为其新的利润增长点。 
第三产业 
2007 年，公司三产板块实现主营业务收入

3.32 亿元，较上年减少约 1 亿元。四川川投置

信房地产开发有限责任公司（以下简称“川投

置信”）开发丽都花园城 2 期，90m2 经典三房

户型申报两项国家建筑专利，销售完成 86%；

四川国际网球中心工程正式开工，决赛场、半

决赛场、会议中心、室内网球场、游泳馆、运

动员公寓各单项工程完成主体封顶。 
 

2．未来发展 
表 4 是公司 2008 年主要在建项目投资计

划。2008 公司计划年发电量 272.86 亿度，同比

增长 7.45%；铁合金产量 18.63 万吨，与去年基

本持平；黄磷产量 5.50 万吨，同比减少 31.25%。

公司投资预算项目 23 项，总投资 116.23 亿元，

同比增长 10.02%。其中，纳入四川省 2007 年

重点建设项目计划 11 项（全部为能源产业项

目），总投资 86.85 亿元，占投资预算总额的

74.72%。2008 年公司预计实现汇总销售收入

105.39 亿元，实现汇总利润总额 10.52 亿元。 
总体看，公司在建项目以水电项目和多晶

硅项目为主，其中，水电项目投资前景良好但

投资规模大，建设周期及投资回收期较长，公

司对外筹资压力较大。多晶硅项目投资相对较

少，建设周期短，投产当年即可实现收益，且

市场前景良好。 
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表 4  公司 2008 年主要在建项目投资计划 

序号 项目名称 建设规模  建设年限

（年）
总投资（万元）

截至 07 年完成投

资（万元） 
08 年计划投资 

（万元）

1 锦屏一级水电站 3600MW 2005~2014 2454283 791036 168900

2 锦屏二级水电站 4800MW 2007~2014 2976782 330358 333800

3 官地水电站 2400MW 2007~2013 1501909 244632 125500

4 田湾河梯级开发及送出工程 720MW 2003~2008 405632 198413 100000

5 新津 3000 吨/年多晶硅项目 年产 3000 吨太阳能

级多晶硅 2008~2009 267538 47250 50000

 合计 7606144 1611689 778200
资料来源：公司提供 

 
3．重大事项 
在“5·12”汶川特大地震中，公司下属企

业遭到不同程度的损失。巴蜀公司、紫坪铺公

司、天彭公司地处地震重灾区，直接经济损失

合计约15.52亿元。其中，巴蜀电力公司直接经

济损失10.99亿元。紫坪铺公司总装机容量76万
千瓦，地震造成电站直接经济损失3.56亿元（不

含G312及龙池旅游公路改建费用）。川投能源

天彭电力公司损失0.96亿元。据初步统计，公

司所属企业灾后恢复重建预计需资金约17亿
元，其中巴蜀公司12亿元，紫坪铺公司3.6亿元，

天彭电力公司1.11亿元。其中，巴蜀公司已基

本取得了所有借款银行关于将原有借款展期或

借新还旧的承诺。 
地震发生后，公司积极开展灾后重建工作。

截至2008年7月2日，川投集团能源、原材料、

基础设施板块包括三级子公司在内的32家生产

经营类企业中，恢复生产企业占比已达90.62%，

产能恢复到震前水平的85.21%。 
总体看，“5·12”汶川特大地震对公司生产

经营造成一定影响。 
 

三、财务分析 
 

公司2007年财务报表经四川君和会计师事

务所审计出具了带强调事项段的无保留意见审

计结论。强调事项包括：（1）川投集团公司拥

有100%权益的子公司——四川巴蜀电力开发

有限责任公司账列“长期股权投资－白马

2×20万千瓦机组”38,784,208.46元、“长期债

权投资-宝珠寺水电站”39,652,900.00元资产及

其对应的权益，与被投资单位及债务单位在权

益确认方面存在争议，其资产及相应权益存在

不确定性。（2）根据四川省人民政府《议事纪

要》（120号）的精神以及双方签定的协议书，

自2004年5月起国电集团向川投集团整体移交

江油发电厂的生产管理权、经营管理权和人员，

同时移交4×50MW机组即日起的全部收益及

折旧等；2006年12月经四川省国资委的批准，

国电集团自2005年1月1日起正式将江油发电厂

的资产无偿划转给川投集团。根据川投集团[川
投集发（2006）321号]和[川投集发（2006）339
号]文件的精神，由巴蜀电力公司负责接受江油

发电厂的资产，并办理相关的资产划转、资金

清算支付等手续。该机组已于2007年1月1日起

全面关停，终止发电业务，巴蜀电力公司依据

财政部【财会字（1995）11号】《合并会计报

表暂行规定》未将该机组纳入合并报表。（3）
川投集团的子公司—川投置信公司2006年投资

收益中反映的“置信丽都*花园城”项目收益

6,808万元；“丽舍滨江”项目收益450万元；

“丽都玉园”项目收益3,277万元，为联合开发

房地产分回利润，以上联合开发项目截止2007
年12月31日尚未办理税务结算，相关涉税事项

尚待税务机关汇算确认。（4）因税务汇算工作

尚在进行过程中，有关差异川投集团公司将在

税务汇算完成后依据税务部门的决定在2008年
度进行调整。上述强调事项不影响已发表审计
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结论。 
公司合并范围内的子公司中除四川川投能

源股份公司自2007年1月1日起执行新企业会计

准则外，其他子公司仍执行原会计准则和会计

制度。2007年度合并报表未对上述子公司执行

新旧会计准则的差异进行调整，而是按合并范

围内各子公司的会计报表在抵消内部交易和内

部往来余额的基础上编制。 
截至 2007 年底，公司资产总额 660.94 亿

元，所有者权益 142.58 亿元；2007 年公司实现

营业收入 79.46 亿元，净利润 5.39 亿元。 
 

1．盈利能力 
2007 年，公司实现营业收入 79.46 亿元，

其中主营业务收入 78.14 亿元，较上年增长

1.85%。公司实现营业利润率 34.33%，较上年

增长 3.8 个百分点。 
2007 年，公司实现净利润 5.39 亿元，较上

年下降 7.19%（由于公司 2007 年所得税费用为

1.47 亿，较上年增长 0.63 亿元）。从盈利指标

看，公司总资本收益率和净资产收益率分别为

3.95%和 3.78%，分别较上年略有下降。公司整

体盈利能力略有下降。 
总体看，2007 年公司经营状况良好，盈利

能力略有下降。地震灾害将对公司 2008 年收入

及利润规模产生一定影响。 
 

2．现金流 
经营活动方面，2007 年公司销售商品提供

劳务收到的现金为 100.91 亿元，较上年增长

17.56%。2007 年现金收入比率为 129.14%，收

入实现质量较好。公司经营活动产生的现金流

量净额为 39.94 亿元，较上年增长 9.68%。总体

看，公司经营活动获取现金的能力较强且稳定。 
投资活动方面，2007 年公司投资活动产生

的现金流出为 106.58 亿元，较上年增长

13.56%；投资活动产生的现金流量净额为-96.76
亿元，绝对值较上年增长 15.99%。公司投资支

出的增加，主要系公司泸州电厂一期、锦屏一

级水电站、锦屏二级水电站、官地水电站等项

目投资所致。 
 

表 5  2007 年公司主要投资项目一览 

项目名称 建设规模

（MW）
建设年限 总投资 

（亿元） 
07 年完成投

资（亿元）

泸州电厂一期 1200 2004-2007 51.45 11.90
锦屏一级水电站 3600 2005-2014 245.79 24.76
锦屏二级水电站 4800 2007-2014 298.13 15.03
官地水电站 2400 2007-2013 150.19 11.73

合计 12000 － 745.56 63.42
资料来源：公司提供 

 
筹资活动方面，2007 年公司筹资活动现金

流入为 253.95 亿元，较上年增加 54.50%，以借

款收到的现金为主；公司筹资活动产生的现金

流量净额为 58.61 亿元，较上年上升 49.38%。 
总体看，2007 年公司经营活动现金流状况

较好；投资规模仍然较大，对外融资需求大。 
 

3．资本及债务结构 
截至 2007 年底，公司资产总额 660.94 亿

元，较年初增长 18.77%。其中，流动资产和非

流动资产分别占比 10.21%和 89.79%。截至 2007
年底，公司流动资产 67.51 亿元，较年初增长

40.17%，主要系应收票据、其他应收款和存货

的增加。公司流动资产主要由货币资金（占

34.85%）、存货（占 18.45%）、其他应收款（占

15.34%）、应收账款（占 9.54%）等构成。 
截至 2007 年底，公司应收票据 9.34 亿元，

较年初增长 230.80%。公司其他应收款净额

10.35 亿元，较年初增长 205.68%。公司其他应

收款余额 15.33 亿元，其中账龄 1 年以内的占

58.81%，1-2 年的占 8.74%，2-3 年的占 6.43%，

3-5 年的占 9.11%，5 年以上的占 16.92%。公司

共计提坏账准备 4.98 亿元。公司其他应收款大

幅增长主要系下属子公司川投置信开发项目前

期垫资以及子公司二滩公司资金往来加大。公

司存货余额 13.00 亿元，较年初增长 33.34%，

主要系原材料和其他项目增加所致，其中，其

他项目系子公司川投置信房地产项目开发成

本。公司存货净额 12.45 亿元。 
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截至 2007 年底，公司非流动资产 593.43
亿元，较年初增长 16.75%，主要系长期股权投

资、固定资产和在建工程增加所致。公司非流

动资产主要由固定资产净额（59.72%）和在建

工程（33.02%）等构成。 
截至 2007 年底，公司固定资产原值 500.17

亿元，较年初增加 54.06 亿元，其中，由泸州

火电厂、新光硅业年产 1000 吨多晶硅项目、川

投能源田湾河工程等在建工程转入共计 53.31
亿元。公司固定资产累计折旧 145.51 亿元，固

定资产净额 354.40 亿元。 
截至 2007 年底，公司在建工程余额 197.44

亿元，较年初增加 44.18 亿元，主要系锦屏一

级水电站、锦屏二级水电站项目、官地水电站

等项目。 
总体看，公司资产构成以固定资产和在建

工程等非流动资产为主，整体资产质量较好。 
截至 2007 年底，公司负债总额 518.36 亿

元，流动负债和非流动负债分别占 23.36%和

76.64%，非流动负债占比较上年略有提高。公

司流动负债余额 121.11 亿元，较上年增加 11.25
亿元，主要系子公司四川川投置信房地产开发

有限责任公司预收售房款增加 4.44 亿元以及新

光硅业预收货款增加 3.99 亿元。公司非流动负

债以长期借款为主，截至 2007 年底，公司长期

借款余额 373.64 亿元，较上年增加 80.70 亿元，

其中，银行信用借款 235.07 亿，保证借款 108.96
亿元。 

截至 2007 年底，公司所有者权益 142.58
亿元，较上年增长 8.89%，其中，归属于母公

司的所有者权益合计 92.84 亿元，较上年增长

6.07%；少数股东权益 49.73 亿元，较上年增长

14.58%。 
截至 2007 年底，公司资产负债率、全部

债务资本化比率和长期债务资本化比率分别为

78.43%、75.76%和 73.41%，均较上年略有提高。

公司债务负担重。 
总体看，公司债务构成以长期借款等长期

有息债务为主，符合公司经营特点，债务负担

进一步加重。 
 

4．偿债能力 
短期偿债能力方面，截至 2007 年底，公

司流动比率和速动比率分别为 55.74%和

45.46%，较上年有所提高；经营现金流动负债

比率为 32.97%。公司短期偿债能力一般。 
长期偿债能力方面，2007 年公司 EBITDA

利息倍数为 2.36 倍，较上年有所下降；全部债

务/EBITDA 倍数为 10.60 倍，较上年有所提高。

公司长期偿债能力较弱。 
截至 2008 年 9 月底，公司母公司为控股子

公司、参股投资项目及集团外公司担保金额共

计 48.07 亿元。 
截至 2008 年 6 月底，公司本部及重点下属

企业在各商业银行获得的授信总额为 280.07 亿

元，未使用额度为 139.29 亿元，公司间接融资

渠道通畅。 
 

5.“05川投债”及担保能力分析 
公司于2005年11月4日发行公司债券20亿

元，其中10亿元为10年期，发行的票面利率为

4.50%，每年付息一次，2015年11月3日到期；

另外10亿元为15年期，发行的票面利率为

4.80%，每年付息一次，2020年11月3日到期。 
截至2008年6月底，“05川投债”所募集资

金已全部用于经国家发改委“发改财金

[2005]575号”文批准的融资项目，项目进展情

况见表6。资金使用方向未发生变化。 
 

表6  截至2008年6月底“05川投债”投资项目进展情况 

项目名称 审批文号 进展情况 

岷江紫坪铺水利

枢纽工程 计农经[2003]300 号 已于 2006 年正式投产 08
年主要安排竣工验收 

江油电厂燃煤机

组扩建工程 发改能源[2003]361 号 已于 2006 年投产 

泸州火电厂一期

工程 发改能源[2003]1568 号 主体工程已收尾，两台机

组顺利通过 168 试运行 

资料来源：公司提供 

 
“05川投债”由国家开发银行提供全额无

条件不可撤销连带责任保证担保。经联合资信
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公开评级，国家开发银行主体长期信用等级为

AAApi，具备很强的担保能力，其担保对“05
川投债”的信用水平有显著的提升作用。 

 
综上，联合资信维持四川省投资集团有限

责任公司“05川投债（1）”和“05川投债（2）”

AAA的信用级别。 
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附件 1-1  2007 年合并资产负债表（资产） 
（单位：人民币万元） 

 

 2007 年初 2007 年末 增长率（%）

流动资产：       
    货币资金 212468.46 235247.13  10.72 
  ＃短期投资 14404.83 29498.80  104.78 
    应收票据 28220.50 93352.38  230.80 
    应收账款 85869.15 64372.97  -25.03 
    预付款项 11476.41 23835.33  107.69 
    应收利息 22.40   -100.00 
    其他应收款 33870.06 103533.06  205.68 
    存货 93394.42 124531.39  33.34 
        其中：原材料 27829.96 43989.99  58.07 
              库存商品（产成品） 24029.88 21544.55  -10.34 
    一年内到期的非流动资产 1000.00 0.00  -100.00 
    其他流动资产 893.80 712.25  -20.31 

流动资产合计 481620.03 675083.31  40.17 
非流动资产：       
  △可供出售金融资产 62.92 163.31  159.55 
  ＃长期债权投资 31976.49 12754.45  -60.11 
    长期股权投资 166943.88 195731.24  17.24 
  ＃股权分置流通权 10579.47 10579.47  0.00 
    固定资产原价 4461133.20 5001673.27  12.12 
        减：累计折旧 1288553.25 1455106.79  12.93 
    固定资产净值 3172579.96 3546566.48  11.79 
        减：固定资产减值准备 2544.25 2517.95  -1.03 
    固定资产净额 3170035.71 3544048.53  11.80 
    在建工程 1517633.97 1959420.81  29.11 
    工程物资 99889.14 125647.80  25.79 
  固定资产清理 13.57 16.62  22.48 
    无形资产 38418.68 35991.64  -6.32 
        其中：土地使用权 21171.57 20624.83  -2.58 
 ＃*合并价差 116.73 -91.32  -178.23 
    长期待摊费用（递延资产） 8286.65 11688.96  41.06 
  △递延所得税资产 73.01 73.81  1.10 
  ＃递延税款借项 70.78 55.34  -21.81 
    其他非流动资产（其他长期资产） 38929.85 38212.07  -1.84 

非流动资产合计 5083030.84 5934292.73  16.75 
资  产  总  计 5564650.87 6609376.04  18.77 

注：表中带*科目为合并会计报表专用；加Δ科目为执行新《企业会计准则》企业专用；加＃科目仅有执行《企业

会计制度》的企业专用。（下同） 
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附件 1-2  2007 年合并资产负债表（负债及所有者权益） 

（单位：人民币万元） 

 

  2007 年初 2007 年末 增长率（%）

流动负债：       
    短期借款 395301.04 370792.85  -6.20 
    应付票据 55732.14 53897.77  -3.29 
    应付账款 254404.97 285374.44  12.17 
    预收款项 17279.06 102198.20  491.46 
    应付职工薪酬 40279.78 42583.16  5.72 
        其中：应付工资 30658.06 35899.17  17.10 
              应付福利费 9621.72 6683.99  -30.53 
    应交税费 22052.55 32426.05  47.04 
        其中：应交税金 19779.78 30396.25  53.67 
    应付利息 6709.49 14337.11  113.68 
    应付股利（应付利润） 761.12 452.85  -40.50 
    其他应付款 105116.64 149962.32  42.66 
    一年内到期的非流动负债 190425.64 147660.71  -22.46 
    其他流动负债 10543.71 11445.71  8.55 

流动负债合计 1098606.14 1211131.17  10.24 
非流动负债：     
    长期借款 2929401.88 3736433.04  27.55 
    应付债券 200000.00 200000.00  0.00 
    长期应付款 7005.94 13507.17  92.80 
    专项应付款 20246.78 21334.14  5.37 
    预计负债 0.00 1099.47  
  △递延所得税负债 0.00 0.20  
  ＃递延税款贷项 82.09 82.09   
    其他非流动负债 0.00 38.38  

非流动负债合计 3156736.69 3972494.50  25.84 
负 债 合 计 4255342.83 5183625.67  21.81 

所有者权益（或股东权益）：     
    实收资本（股本） 316309.39 316309.39  0.00 
    资本公积 665040.49 686442.79  3.22 
    盈余公积 42621.90 42621.90  0.00 
 ＃*未确认的投资损失（以“-”号填列） -27500.39 -25777.03  -6.27 
    未分配利润 -121000.56 -90907.17  -24.87 
   *外币报表折算差额 -213.98 -266.06  24.34 

归属于母公司所有者权益合计 875256.84 928423.82  6.07 
   *少数股东权益 434051.19 497326.56  14.58 

所有者权益合计 1309308.03 1425750.38  8.89 
负债和所有者权益总计 5564650.87 6609376.04  18.77 
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附件 2  2006~2007 年利润及利润分配表 
（单位：人民币万元） 

 

项目 2006 年 2007 年 增长率（%） 

一、营业收入 775427.71 794626.65  2.48 

        其中：主营业务收入 767226.28 781413.74  1.85 

              其他业务收入 8201.43 13212.90  61.10 

    减：营业成本 527954.09 509683.14  -3.46 

        其中：主营业务成本 521522.16 498184.02  -4.48 

              其他业务成本 6431.93 11499.12  78.78 

         营业税金及附加 10750.90 12109.37  12.64 

         销售费用 14133.40 16197.65  14.61 

         管理费用 39787.50 52172.06  31.13 

             其中：业务招待费 1679.21 2100.28  25.08 

                   研究与开发费 107.25 531.64  395.71 

         财务费用 144160.46 148512.01  3.02 

             其中：利息支出 155933.26 178194.05  14.28 

                   利息收入 2159.12 2461.06  13.98 

                   汇兑净损失 -10424.52 -29390.76  181.94 

       △资产减值损失 -43.76 0.00  -100.00 

         其他 -29.82 -1.38  -95.38 

  △加：公允价值变动收益（损失以“－”号填列）  

          投资收益（损失以“－”号填列） 24490.29 12542.36  -48.79 

          其中：对联营企业和合营企业的投资收益 39.96 86.30  115.96 

二、营业利润（亏损以“－”号填列） 63205.22 68496.15  8.37 

    加：营业外收入 4654.40 4572.68  -1.76 

            其中：非流动资产处置利得 14.98 21.43  43.11 

                  非货币性资产交换利得  

                  政府补助（补贴收入） 2653.43 2627.86  -0.96 

                  债务重组利得  

    减：营业外支出 2172.62 2732.18  25.76 

            其中：非流动资产处置损失 29.61 63.84  115.61 

                  非货币性资产交换损失  

                  债务重组损失  

三、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 65687.01 70336.66  7.08 

    减：所得税费用 8434.22 14737.97  74.74 

    加：＃* 未确认的投资损失 798.43 -1723.36  -315.84 

四、净利润（净亏损以“－”号填列） 58051.21 53875.33  -7.19 

    减：* 少数股东损益 24137.71 23701.81  -1.81 

五、归属于母公司所有者的净利润 33913.50 30173.51  -11.03 
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附件 3  2006~2007 年现金流量表 
（单位：人民币万元） 

项目 2006 年 2007 年 增长率（%）

一、经营活动产生的现金流量：     

        销售商品、提供劳务收到的现金 858378.39 1009079.04  17.56 

        收到的税费返还 1388.43 1715.18  23.53 

        收到其他与经营活动有关的现金 42478.86 29423.21  -30.73 

经营活动现金流入小计 902245.68 1040217.42  15.29 

        购买商品、接受劳务支付的现金 336723.88 390143.10  15.86 

        支付给职工以及为职工支付的现金 48230.77 58073.58  20.41 

        支付的各项税费 109794.66 116477.28  6.09 

        支付其他与经营活动有关的现金 43409.57 76210.64  75.56 

经营活动现金流出小计 538158.88 640904.60  19.09 

       经营活动产生的现金流量净额 364086.80 399312.82  9.68 

二、投资活动产生的现金流量：     

        收回投资收到的现金 61710.01 45474.64  -26.31 

        取得投资收益收到的现金 21287.33 11440.39  -46.26 

     处置固定资产、无形资产和其他长期资产收到的现金 180.13 1423.89  690.47 

        处置子公司及其他营业单位收到的现金净额 0.00 6918.03  

        收到其他与投资活动有关的现金 21163.51 32985.06  55.86 

投资活动现金流入小计 104340.99 98242.00  -5.85 

     购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 738541.15 903709.53  22.36 

        投资支付的现金 189506.14 111494.91  -41.17 

        取得子公司及其他营业单位支付的现金净额  219.98  

        支付其他与投资活动有关的现金 10501.80 50374.87  379.68 

投资活动现金流出小计 938549.09 1065799.28  13.56 

      投资活动产生的现金流量净额 -834208.10 -967557.28  15.99 

三、筹资活动产生的现金流量：    

        吸收投资收到的现金 106975.08 71335.50  -33.32 

        其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金 52140.46  

        取得借款收到的现金 1507998.18 2440098.37  61.81 

        收到其他与筹资活动有关的现金 28758.01 28114.40  -2.24 

筹资活动现金流入小计 1643731.27 2539548.26  54.50 

        偿还债务支付的现金 1030452.51 1698907.36  64.87 

        分配股利、利润或偿付利息支付的现金 203255.92 241692.60  18.91 

        支付其他与筹资活动有关的现金 17661.86 12819.92  -27.41 

筹资活动现金流出小计 1251370.29 1953419.88  56.10 

       筹资活动产生的现金流量净额 392360.97 586128.37  49.38 

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 165.09 904.32  447.76 

五、现金及现金等价物净增加额 -77595.24 18788.23  -124.21 

    加：期初现金及现金等价物余额 290063.69 212468.46  -26.75 

六、期末现金及现金等价物余额 212468.46 231256.68  8.84 
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附件 4  2006~2007 年现金流量表补充资料 
（单位：人民币万元） 

项    目 2006 年 2007 年 增长率（%）

1.将净利润调节为经营活动现金流量：     

  净利润 58051.21 53875.33  -7.19 

  减：未确认投资损失 798.43 -1723.36  -315.84 

  加：资产减值准备 -8013.10 1957.56  -124.43 

      固定资产折旧、油气资产折耗、生产性

生物资产折旧 158562.45 168300.75  6.14 

      无形资产摊销 2888.75 2762.25  -4.38 

      长期待摊费用摊销 536.86 726.20  35.27 

      待摊费用减少（增加以“－”号填列） 5.96 -327.50  -

      预提费用增加（减少以“－”号填列） -2362.66 16.79  - 

      处置固定资产、无形资产和其他长期资

产的损失 -26.70 88.09  - 

      固定资产报废损失 95.30 0.00  - 

      公允价值变动损失  

      财务费用 144160.46 148512.01  3.02 

      投资损失（收益以“－”号填列） -24490.29 -12542.36  -48.79 

      递延所得税资产减少  14.63  

      递延所得税负债增加 -70.78 0.20  - 

      存货的减少（增加以“－”号填列） -19627.55 -31144.85  - 

      经营性应收项目的减少 -11964.93 -30326.18  -

      经营性应付项目的增加 69835.03 95676.54  37.00 

      其他 -2694.78 0.00  - 

      经营活动产生的现金流量净额 364086.80 399312.82  9.68 

2.不涉及现金收支的重大投资和筹资活动：     

  债务转为资本  

  一年内到期的可转换公司债券  

  融资租入固定资产  

3.现金及现金等价物净变动情况：     

  现金的期末余额 212468.46 235247.13  10.72 

  减：现金的期初余额 290063.69 212468.46  -26.75 

  加：现金等价物的期末余额  

  减：现金等价物的期初余额  

减：二滩职工住房公积金存款和房屋维修基

金存款  3990.44  

  现金及现金等价物净增加额 -77595.24 18788.23  - 
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附件 5  主要计算指标 

 
项  目 2006 年 2007 年 

经营效率   

销售债权周转次数(次) 5.65 8.23 

存货周转次数(次) 6.03 4.57 

总资产周转次数(次) 0.14 0.13 

盈利能力  

营业利润率(%) 30.53 34.33 

总资本收益率(%) 4.26 3.95 

净资产收益率(%) 4.43 3.78 

财务构成  

长期债务资本化比率(%) 70.50 73.41 

全部债务资本化比率(%) 73.94 75.76 

资产负债比率(%) 76.47 78.43 

偿债能力  

流动比率(%) 43.84 55.74 

速动比率(%) 35.34 45.46 

EBITDA 利息倍数(倍) 2.46 2.36 

全部债务/EBITDA(倍) 9.68 10.60 

筹资前现金流量净额债务保护倍数(倍) -0.13 -0.13 

筹资前现金流量净额利息偿还能力(倍) -3.01 -3.19 

现金流  

现金收入比(%) 111.88 129.14 

利润现金比率(%) 627.18 741.18 

本期债项偿债能力 

经营现金流动负债比率(%) 33.14 32.97 

现金偿债倍数(倍) 1.28 1.79 
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附件 6  有关计算指标的计算公式 

 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年年均复合增长率为率 

净资产年年均复合增长率为率 

营业收入年年均复合增长率为率* 

利润总额年年均复合增长率为率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

经营效率指标  

销售债权周转次数 主营业务收入/（平均应收账款净额+平均应收票据） 

存货周转次数 主营业务成本/平均存货净额 

总资产周转次数 主营业务收入/平均资产总额 

现金收入比率 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+利息支出）/（所有者权益+长期债务+短期债务）×100% 

净资产收益率 净利润/所有者权益×100% 

主营业务利润率 主营业务利润/主营业务收入净额×100% 

营业利润率* （营业收入-营业成本-营业税金及附加）/营业收入×100% 

债务结构指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 

全部债务/ EBITDA 全部债务/ EBITDA 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比率 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 
注：  长期债务=长期借款+应付债券 

短期债务=短期借款+一年内到期的长期负债+应付票据 
全部债务=（长期债务+短期债务） 

      EBITDA=利润总额+利息支出+固定资产折旧+摊销 
筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 
企业执行新会计准则后，所有者权益=归属于母公司所有者权益+少数股东权益 
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附件 7  企业主体长期信用等级设置及其含义 

 

根据中国人民银行2006年3月29日发布的“银发〔2006〕95号”文《中国人民银行信用评级管

理指导意见》，以及2006年11月21日发布的《信贷市场和银行间债券市场信用评级规范》等文件

的有关规定，企业主体长期信用等级划分成三等九级，分别用AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、

CC和C表示，其中，除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符

号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

 

级别设置 含    义 

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低 

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低 

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低 

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般 

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高 

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高 

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高 

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务 

C 不能偿还债务 

银行间债券市场中长期债券信用评级设置及其含义同企业主体长期信用等级。 




