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	首旅集团
	公司通过兼并重组，经营规模不断扩大，特别是与东来顺集团、古玩城市场集团、新燕莎集团、全聚德集团重组后，公司产业链更加完整。公司主营业务突出，主营业务收入规模大，经营活动获现能力强。公司盈利水平一般，流动负债规模大，短期支付压力较大。随着经营的品牌化、资产的“精制”化和管理的现代化战略的实施，公司整体竞争实力将不断增强。 
	    公司注册地址：北京市朝阳区雅宝路10号；法定代表人：段强。 
	公司提供的2003年~2005年财务报表已经北京京都会计师事务所有限责任公司审计，其中2005年出具的是带强调事项段的标准无保留意见审计报告（原因是截至审计报告日，公司参股公司世纪证券有限责任公司尚未完成该年度会计报表的审计工作，故公司对该公司进行权益法核算时采用的是该公司未经审计的会计报表）。公司提供的2006年中期报表未经审计。公司2003年、2004年执行《旅游、饮食服务企业会计制度》，2005年开始执行《企业会计制度》。 
	    截止2005年底，公司合并资产总额1837119.72万元，所有者权益576122.94万元；2005年实现主营业务收入1461725.31万元，利润总额70001.93万元；现金及现金等价物净增加额-50605.13万元。 
	近三年公司主营业务收入、主营业务利润大幅上升，年平均增长率分别为55.01%和49.20%，其中2004年公司主营业务收入较上年增长了1.1倍，主要是公司重组以及“非典”过后的恢复性增长所致。 
	    从主营业务收入构成看（图3），2005年公司主营业务收入中旅行社收入占32.97%，饭店及写字楼收入占27.31%，商品销售收入占25.96%，以上三项合计占86.24%；其他包括出租车及汽车修理、房地产、文化娱乐等收入合计占13.76%。 
	图3  公司2005年主营业务收入构成 
	    从主营业务利润构成看（图4），2005年公司饭店及写字楼实现的营业利润占67.39%，其次是商品销售占13.54%，其他业务占12.87%，旅行社业务占6.19%。 
	以上可以看出，饭店及写字楼业务是公司利润的主要来源，而旅行社实现收入所占比重较大，但对公司的利润贡献很小。 
	 
	从表5看，近三年公司主营业务利润率略有下降，2005年为31.41%。按业务板块分，2005年公司饭店及写字楼的主营业务利润率为82.89%，其盈利水平很高；其次是其他业务64.63%、文化娱乐25.36%、房地产25.11%、出租车与汽车修理18.70%、商品销售17.53%、旅行社为6.31%，旅行社业务盈利水平很低。 
	公司通过兼并重组，经营规模不断扩大，特别是2004年进行资产重组后，产业链更加完整。公司主营业务突出，主营业务收入规模大，经营活动获现能力强。但公司盈利水平一般，流动负债规模大，短期支付压力较大。随着经营的品牌化、资产的“精制”化和管理的现代化战略的实施，公司整体竞争实力将不断增强。 
	总体看，公司整体偿债能力强，信用风险较低。 
	    




