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跟 踪 评 级 公 告

联合信评字[2006]119号

联合资信评估有限公司通过对北京首都旅游集团有限责任公司

⒛∝年 10亿 元公司债券的信用状况进行跟踪评级,确 定北京首都旅

游集团有限责任公司2Q04年 10亿 元公司债券的信用等级维持⋯ ,

评级展望为
“
稳定
”。

特此公告。

″
懋

女
u



朕ε资信袒估有跟岙司
China△ 1a,ho Crθ dit Ratlng Co, △ td.

企业债券跟踪评级分析报告

北京首都旅游集团有限责任公司⒛⒄年

10亿 元公司债券信用评级跟踪评级分析报告

(2006年 )

跟踪评级结果:

信用等级:AAA

评级展望:稳 定

跟踪评级时间:20“ 年5月 10日

初次评级结果:

信用等级:AAA

初次评级时间:⒛ ∝ 年5月 17日

分析员

朱海峰 王 非

电话

010ˉ64912118ˉ 861

传真

010ˉ64912663

地址

100101

北京市朝阳区安慧里四区 15号 楼五矿大厦 16层

Em缸 l: lhnhe@Ⅱ anherathgs,com.cn

HTTP: //mvⅥ 厶lianIler乩 ings,GOm,Gn

评级观点

⒛OS年 度,北 京首都旅游集团有限责任公

司 (以下简称
“
公司
”
)经 营规模稳步增长,经

营状况正常,全 年主营业务收入、利润总额均

保持良好增长,显 示出较好的可持续性。公司

经营规模较大,⒛ Os年 4月 发行 13亿 元 1年

期短期融资券后,未 显著影响到公司的负债水

平,截 止 200s年 底,公 司负债比率为 57,ω%,

全部债务资本化比率为 辊.45%,财 务结构良

好。中国银行授权北京市分行为本期债券提供

债券到期兑付无条件的不可撤消的担保,中 国

银行经营正常,未发生影响其担保实力的情况。

综合各因素分析,我 们认为:本 期债券的信用

水平未发生重大变化,维 持 AAA信 用等级不

变,评 级展望为
“
稳定
”
。

积极因素

1.⒛ Os年 全年入境游人数达 1,2亿人次,

入境过夜旅游人数达“80万 人次,与上年同比

分别增长约 10%和 12%;国 内旅游人数达到

12,12亿 人次,与 上年同比增长 10%;出 境旅

游者达 3100万 人次,与 上年同比增长 7,5%;

全年旅游总收入达到 7,650亿 元人民币,与 上

年同比增长 ⒓%。 可见,我 国旅游行xlL步入景

气阶段。

我国政府为提升国际形象,旅 游业未来几

年将是大力支持行业。旅游业也是北京市政府

重点推动的产业之一,随着北京
“2O08奥 运会

”

的临近,公 司面临较大的发展机遇。

2,20O5年 是五大集团 (首旅集团、新燕

主要数据

股东权益(万元)

北京首都旅游集团有限责任公司
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企业债券跟踪评级分析报告
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莎集团、全聚德集团、东来顺集团和古玩城市

场集团)合 并重组的第一年,公 司积极推进业

务整合、组织整合、制度整合、文化整合,大

力推动集团产业规模化和集群化经营,为 下一

步的改革发展奠定了坚实的基础。

3.公 司经营规模不断扩大,总 体经营状况

良好。⒛Os年 ,公司实现主营业务收入 14⒍”5

万元,同 比增长 14.98%,超 过我国 GDP增 长

近 5个 百分点;实 现净利润 2m2o万 元,同 比

增长 10.13%,各 项主要经济指标均呈上升趋

势。

4.公司是由北京市人民政府授权经营的国

有资产投资主体,经 营风险较小。

关注

1.公 司自⒛01年 起参与中国旅游国际信

托投资公司债务重组工作,目 前该项债务重组

工作尚未结束。

2.公 司下属企业很多,投 资比较分散,经

营比较粗放,产 业结构调整及产权结构改革的

任务较重。

北京首都旅游集团有限责任公司


