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跟踪评级结果：  
    信用等级：A-1+ 
    评级展望：稳定 

跟踪评级时间：2006 年 4 月 26 日 
 

初次评级结果： 

信用等级：A-1+ 
初次评级时间：2005 年 8 月 20 日 

 
主要数据 

项    目 2003 年 2004 年 2005 年 
资产总额(万元) 1627700 1681500 1837100
股东权益(万元) 571700 580100 576100
主营业务收入(万元) 608500 1271300 1461700
利润总额(万元) 10700 64900 70002
负债比率(%) 55.90 56.70 60.52
全部资本化比率(%) 44.31 43.79 42.45
净资产收益率(%) 0.84 4.29 4.75
流动比率(%) 66.76 83.16 71.56
利息倍数(倍) 4.40 6.22 6.35
债务保护倍数(倍) 0.16 0.32 0.34
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评级观点 
2005 年度，北京首都旅游集团有限责任公

司（以下简称“公司”）经营规模稳步增长，经

营状况正常，全年主营业务收入、利润总额均

保持良好增长，显示出较好的可持续性。公司

经营规模较大，本期短期融资券的发行，并未

显著影响到公司的负债水平，截止 2005 年底，

公司负债比率为 60.52%，全部债务资本化比率

为 42.45%，财务结构良好。综合各因素分析，

我们认为：公司经营及其所属行业没有发生影

响本期融资券信用水平的重大变化，本期融资

券信用等级保持 A-1+不变，评级展望为稳定。 
 
积极因素 

1．2005 年全年入境游人数达 1.2 亿人次，

入境过夜旅游人数达 4680 万人次，与上年同比

分别增长约 10%和 12%；国内旅游人数达到

12.12 亿人次，与上年同比增长 10%；出境旅

游者达 3100 万人次，与上年同比增长 7.5%；

全年旅游总收入达到 7650 亿元人民币，与上年

同比增长 12%。我国旅游行业步入景气阶段。 
旅游业未来几年将是我国政府大力支持发

展的行业。旅游业也是北京市政府重点推动的

产业之一，随着北京“2008 奥运会”的临近，

公司面临良好的发展机遇。 
2．2005 年是五大集团（首旅集团、新燕

莎集团、全聚德集团、东来顺集团和古玩城市

场集团）合并重组的第一年，公司积极推进业

务整合、组织整合、制度整合、文化整合，大

力推动集团产业规模化和集群化经营，为下一

步的改革发展奠定了坚实的基础。 
3．公司经营规模不断扩大，总体经营状况
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良好。2005 年，公司实现主营业务收入和净利

润与上年同比分别增长 14.98%和 10.13%，各

项主要经济指标均呈上升趋势。 
 
关注 

1．公司自 2001 年起参与中国旅游国际信

托投资公司债务重组工作，目前该项债务重组

工作尚未结束。  
2．公司下属企业很多，投资比较分散，经

营比较粗放，产业结构和股权结构调整的任务

较重。 
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