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中国石油天然气股份有限公司 
2009 年度第二期短期融资券信用评级报告 

 
评级结果：A-1 
发行额度：300 亿元 

期    限：300 天 

评级时间：2009 年 9 月 16 日 
 
财务数据 

项    目 2006 年 2007 年 2008 年 09 年 6 月

现金类资产(亿元) 569.14 973.25 501.93 1025.56

资产总额(亿元) 8151.44 10691.35 11949.01 12910.58 

所有者权益(亿元) 5675.95 7834.02 8477.25 8690.18 

短期债务(亿元) 366.08 315.29 931.94 1041.72

全部债务(亿元) 716.54 712.17 1260.21 1762.71 

营业收入(亿元) 6889.78 8363.53 10711.46 4152.77 

利润总额 (亿元) 1897.90 2041.82 1611.00 635.96 

EBITDA(亿元) 2601.05 2748.59 2428.98 --

经营性净现金流(亿元) 2054.42 2122.13 1768.03 1338.13 

净资产收益率(%) 25.15 19.70 14.86 --

资产负债率(%) 30.37 26.73 29.05 32.69

速动比率(%) 49.14 76.35 51.57 67.48

EBITDA 利息倍数(倍) 80.78 76.26 81.98 --

经营现金流动负债比率(%) 113.84 106.52 66.89 --

现金偿债倍数(倍) 1.90 3.24 1.67 3.42 
注：公司 2006 年度的财务数据，非经特别说明，引自经普华永

道中天会计师事务所有限公司审计的 2005-2007 年度财务报告

（普华永道中天审字（2008）第 10061 号）；公司 2007 年度以及

2008 年度的财务数据，非经特别说明，均引自经普华永道中天会

计师事务所有限公司审计的 2008 年度财务报告（普华永道中天

审字（2009）第 10001 号）。公司 2009 年 6 月财务数据未经审计。 
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评级观点 

经联合资信评估有限公司评定，中国石油

天然气股份有限公司（以下简称“公司”）拟

发行的 2009 年度第二期短期融资券的信用级

别为 A-1。基于对公司主体长期信用级别以及

本期短期融资券偿还能力的综合分析，联合资

信认为，公司本期短期融资券到期不能偿还的

风险极低。 
 
优势 

1． 公司是中国最大的油气生产销售商，也是

国内大型炼油及化工产品生产商之一，产

业链完整，经营规模大，抗风险能力强。 
2． 公司经营活动获现能力稳定，经营活动现

金流量规模大，对本期短期融资券覆盖程

度很高。 
3． 公司现金类资产规模较大，对本期短期融

资券保障程度很高。 
 
关注 

1． 2008 年国际原油价格大幅波动，而国内成

品油定价机制尚未完全市场化，公司炼油

业务出现亏损，导致整体盈利能力下滑。 
2． 公司资产构成中非流动资产占比较大，整

体资产流动性一般。 
3． 本期短期融资券发行规模大，对公司债务

结构影响较大。 
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一、主体概况 
 

中国石油天然气股份有限公司（以下简称

“公司”或“中石油股份”）成立于 1999 年 11
月，是经国经贸企改[1999]1024 号文批准，依

照《中华人民共和国公司法》和《国务院关于

股份有限公司境外募集股份及上市的特别规

定》，由中国石油天然气集团公司（下称“中石

油集团”）作为独家发起人设立的股份有限公

司。 
公司成立后，所发行的美国存托证券、H

股和 A 股，先后于 2000 年 4 月和 2007 年 11
月在纽约证券交易所、香港联合交易所有限公

司和上海证券交易所挂牌上市。截至 2008 年

底，公司总股本为 1830.21 亿股，其中中石油

集团持股比例为 86.71%，为公司实际控制人。 
中石油集团将旗下的原油、天然气勘探开

发、储运；成品油炼制、销售；化工产品生产

销售及海外勘探业务有关的大部分资产、负债

和权益注入中石油股份，公司集中了中石油集

团的经营主业和大部分优质资产，在中国石油

化工行业居于主导地位，目前已形成了上下游

高度一体化的产业链条，规模优势明显。 
截至目前，公司总部设有总裁办公室、规

划计划部、财务部、人事部、预算管理办公室、

资本运营部、法律事务部、安全环境部、质量

管理与节能部、科技管理部、信息管理部、物

资采购管理部、外事办公室、审计部、监察部、

内部控制部和企业文化部等 17 个职能部门，实

行公司总部、专业公司和地区公司的三级管理

体制（见附件 7）。截至 2008 年底，公司共有

员工（不包括市场化临时性用工人数）477780
人。 

截至 2008 年底，公司（合并）资产总额

11949.01 亿元，负债合计 3471.76 亿元，所有

者权益 8477.25 亿元。2008 年，公司实现营业

收入 10711.46 亿元，净利润 1259.46 亿元。 
截至 2009 年 6 月底，公司（合并）资产总

额 12910.58 亿元，负债合计 4220.40 亿元，所

有者权益 8690.18 亿元。2009 年 1～6 月，公司

实现营业收入 4152.77 亿元，净利润 518.77 亿

元。 
公司注册地址：北京市东城区安德路16号；

法定代表人：蒋洁敏。 
 

二、本期短期融资券概况 
 

公司计划 2009年注册发行总额度为 600亿
元的短期融资券，其中本期短期融资券发行额

度 300 亿元，期限 300 天。 
本期短期融资券无担保。 
 

三、企业主体长期信用状况 
 
公司是中国石油石化行业最大的油气生产

和销售商，在行业中居于主导地位，也是全球

大型的石油公司之一。 
在上游资源领域，公司是中国最大的原油

和天然气勘探和生产企业，拥有大庆、辽河、

新疆、长庆、塔里木、四川等多个大型油气区，

其中大庆油区是中国最大的油区，也是世界最

高产的油气产地之一。下游业务方面，公司也

是中国大型的成品油生产和销售企业，拥有大

庆石油化工总厂、大连石油化工公司、兰州炼

油化工总厂等多家大规模的炼厂，其中包括 3
家千万吨级炼厂， 2008 年公司全年加工原油

8.498 亿桶，生产汽煤柴油总量约 7397 万吨。

此外，公司下属的石化企业绝大多数为炼（油）

化（工）一体化企业，公司生产的乙烯、合成

树脂等化工产品在中国占据重要的市场份额。

成品油销售方面，公司具有覆盖全国的成品油

终端销售网络，截至 2008 年底，公司旗下拥有

加油站共 17465 座，成品油销量占国内市场的

43%以上。 
总体来看，公司已经形成了上下游、产供

销高度一体化的石油化工产业链布局，业务范

围覆盖了从原油天然气勘探生产、成品油炼制

销售到下游各种石化产品业务的各个板块，产
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业链条完整，资源和规模优势明显。 
综合看，公司企业主体长期信用风险极低。 
经联合资信评定，中国石油天然气股份有

限公司 2009 年度主体长期信用级别为 AAA，

评级展望为稳定。 
 

四、企业主体短期信用分析 
 

1． 资产流动性分析 

2006 年～2008 年，公司资产总额年复合增

长率为 21.07%，截至 2008 年底，公司资产总

额11949.01亿元，其中流动资产合计占19.00%，

非流动资产合计占 81.00%。公司资产规模大，

构成稳定，以非流动资产为主，符合公司所属

行业特点。 
2006 年～2008 年，公司流动资产年复合增

长率为 17.39%，截至 2008 年底，公司流动资

产合计 2269.83 亿元，其中货币资金占 20.21%，

存货占 39.95%，预付账款占 16.47%，应收账款

占 7.38%，其他流动资产占 11.31%。公司流动

资产以货币资金、存货和预付账款为主。 
截至 2008 年底，公司货币资金 458.79 亿

元，较期初下降 50.45%。 
2006 年～2008 年，公司存货余额随经营规

模扩大稳步增长，截至 2008 年底为 906.70 亿

元，其中产成品占 65.15%，原油及其他原材料

占31.34%，在产品占3.48%，周转材料占0.03%。

2008 年底，公司计提存货跌价准备 9.21 亿元。

2006 年～2008 年，公司存货周转次数呈上升趋

势，三年加权平均值为 6.61 次，存货周转效率

正常。 
2006 年～2008 年，公司预付账款年均增长

71.84%，截至 2008 年底，公司预付账款 373.94
亿元，主要是预付材料和设备款，其中包括预

付中国石油集团及其子公司款项 138.64 亿元。 
截至 2008 年底，公司应收账款净额为

167.56 亿元，其中前五名债务人欠款金额合计

83.31 亿元，占应收账款总额的 43.44%。从账

龄上看，1 年以内的占 86.08%，账龄合理。公

司对应收账款提取 24.22 亿元坏账准备。2006
年～2008 年，公司销售债权周转次数持续保持

在较高水平，三年加权平均值为 52.65 次，应

收项目周转效率高。 
2008 年公司其他流动资产快速增长至

256.77 亿元，全部为应返还的增值税款，不能

回收风险小。 
截至 2009 年 6 月底，公司合并资产总额

12910.58 亿元，其中流动资产占 22.16%，货币

资金大幅增长，存货占比下降；非流动资产占

77.84%，资产构成较 2008 年底变化不大，但资

产流动性得到改善。 
总体看，公司资产规模很大，构成稳定，

流动资产中现金类资产充裕，存货和应收项目

周转效率较高；但非流动资产占比较大，整体

资产流动性一般。 
 

2． 现金流分析 

经营活动方面，2006 年～2008 年，公司销

售商品提供劳务收到的现金和经营活动产生的

现金流入年复合增长率分别为 23.61%和

24.74%， 2008 年分别为 12534.93 亿元和

12779.39 亿元，与营业收入基本保持同步增长。

同期内，公司购买商品接受劳务支付的现金和

经营活动产生的现金流出年复合增长率分别为

40.27%和 33.71%，2008 年分别为 7246.66 亿元

和 11011.36 亿元。2008 年，公司经营活动产生

的现金流量净额略有下滑，为 1768.03 亿元。

总体看，公司经营活动的现金流量状况良好，

规模大且较为稳定，经营活动获取现金的能力

强。 
从收入实现质量指标看，2006 年～2008

年，公司现金收入比率保持稳定，三年加权平

均值为 117.00%，收入的实现质量正常。 
投资活动方面，2006 年～2008 年，公司投

资活动产生的现金流入快速上升，2008 年为

182.52 亿元，主要源于收回投资导致现金流入

大幅增加。2006 年～2008 年公司投资活动现金

流出年复合增长率为 18.50%， 2008 年为
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2345.12 亿元，主要为购建固定资产、无形资产

和其他长期资产支付的现金。2008 年公司投资

活动产生的现金流量净额为-2162.60 亿元。由

于 2008 年公司经营活动现金流量净额减少，导

致筹资活动前现金流量净额为-394.57 亿元，经

营活动现金流对投资活动的覆盖能力有所下

降，但仍保持在合理水平。 
筹资活动方面，2006 年～2008 年，公司筹

资活动现金流入规模年均增长 89.79%，2008
年为 1661.58 亿元，主要是借款取得的现金流

入。2006 年～2008 年，公司筹资活动的现金流

出平稳增长，2008 年为 1622.97 亿元，主要为

分配股利、利润和对现有银行借款的还本付息；

筹资活动产生的现金流量净额 38.61 亿元。 
2008 年，公司现金及现金等价物净增加额

-357.08 亿元。 
2009 年 1～6 月，公司经营活动现金流入

量和净流量分别为 4280.23 亿元和 1338.13 亿

元，现金收入比为 115.93%，公司经营活动仍

保持良好的获现能力。同期内公司投资活动现

金流量净额为-943.17 亿元，筹资活动前现金流

量净额为 394.96 亿元，公司现金流状况良好。 
总体看，公司经营活动现金流量规模大且

较为稳定，经营活动获取现金的能力强，收入

实现质量正常，基本能够满足投资需求，对外

筹资依赖程度低。 
 

3． 短期偿债能力分析 

2006 年～2008 年公司流动比率和速动比

率波动较大， 2008 年底分别为 85.87%和

51.57%，2009 年 6 月底分别为 97.26%和

67.48%；2008 年公司筹资活动前现金流量净额

均为负值，不具备对利息和债务的保障能力；

经营现金流动负债比率下滑至 66.89%，但仍保

持在较高水平。 

总体看，公司短期偿债能力很强。 
 
 
 

五、本期短期融资券偿债能力 
 

公司本期短期融资券发行额度 300 亿元，

分别占 2009 年 6 月底短期债务和全部债务的

28.80%和 17.02%，本期短期融资券的发行对公

司债务结构影响较大。 
以 2009 年 6 月底财务数据为基础，仅考虑

公司 2009 年发行的第一期 300 亿元短期融资

券，本期短期融资券发行后，公司资产负债率

和全部债务资本化比率将分别上升至 35.68%
和 25.43%，公司债务负担略有上升，但仍处于

行业较低水平。 
 截至 2009 年 6 月底，公司现金类资产

1025.56 亿元，是 2009 年发行的两期总额为 600
亿元短期融资券的 1.71 倍。 
 2006～2008年公司经营活动现金流入量稳

步增长，分别为两期短期融资券发行总额的

13.69 倍、16.14 倍和 21.30 倍；公司经营活动

现金流量净额分别为两期短期融资券发行总额

的 3.42 倍、3.54 倍和 2.95 倍。公司经营活动产

生的现金流入量和现金流量净额对本期短期融

资券均具有良好的覆盖能力。 
 综合分析，公司对本期短期融资券的保障

能力极强。 
 
六、综合评价 
 

公司是中国特大型的油气生产销售商和大

型炼油及化工产品生产商之一，在中国石油石

化行业中占有主导地位；资源和规模优势明显，

产业链条完整，技术水平高；法人治理结构健

全，管理风险低，整体抗风险能力很强。 
公司资产规模很大，结构稳定，现金类资产

充裕；经营活动获现能力稳定，现金流入量和净

流量规模大，对本期短期融资券形成了极强的保

障能力。 
综合看，本期短期融资券到期不能偿付的风

险极低。 
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附件 1-1  中国石油天然气股份有限公司 

2006 年～2009 年 6 月公司合并资产负债表（资产） 
（单位：人民币亿元） 

 
资   产 2006 年 2007 年 2008 年 变动率（%） 2009 年 6 月

流动资产：         

货币资金 540.70 925.90 458.79 -7.89  983.91 

应收票据 28.44 47.35 43.14 23.16  41.65 

应收账款 84.88 185.65 167.56 40.50  211.36 

预付账款 126.64 204.41 373.94 71.84  454.95 

应收利息 0.81 1.09 0.21 -49.08  

应收股利 0.13 0.18 0.60 114.83  

其他应收款 105.15 155.87 60.76 -23.98  71.60 

存货 760.38 884.96 906.70 9.20  876.00 

一年内到期的非流动资产 0.59 1.36   0.67 

其他流动资产 0.04 0.02 256.77 7912.02  220.21 

流动资产合计 1647.17 2406.02 2269.83 17.39  2860.35 

    

非流动资产：   

可供出售金融资产 18.60 26.48 19.73 2.99  20.06 

长期股权投资 303.61 252.65 280.36 -3.91  350.49 

固定资产 2315.90 2480.37 2549.96 4.93  2535.22 

油气资产 2704.96 4065.88 4728.45 32.21  4649.94 

在建工程 646.52 1056.61 1604.37 57.53  1976.79 

工程物资 86.64 69.27 112.89 14.15  126.36 

固定资产清理 2.79 2.87 2.93 2.48  2.78 

无形资产 161.27 200.22 235.54 20.85  245.79 

开发支出    

商誉  1.48   1.19

长期待摊费用 111.94 120.45 133.18 9.08  134.96 

递延所得税资产 143.91 3.05 4.96 -81.43  2.10 

其他非流动资产 8.13 7.48 5.33 -19.03  4.55 

非流动资产合计 6504.27 8285.33 9679.18 21.99  10050.23 

资产总计 8151.44 10691.35 11949.01 21.07  12910.58 
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附件 1-2  中国石油天然气股份有限公司 

2006 年～2009 年 6 月公司合并资产负债表（负债及股东权益） 
（单位：人民币亿元） 

 

负债和所有者权益（或股东权益） 2006 年 2007 年 2008 年 变动率（%） 2009 年 6 月 

流动负债：    

短期借款 151.56 187.34 872.17 139.89  904.59 

应付票据 10.45 11.43 4.33 -35.63  18.52 

应付账款 779.36 1044.68 1181.97 23.15  1244.40 

预收账款 115.90 124.33 129.68 5.78  141.28 

应付职工薪酬 113.68 115.85 63.63 -25.18  89.72 

应交税费 241.74 228.95 151.86 -20.74  134.56 

应付利息 2.00 1.73 1.55 -11.97  

应付股利 0.95 0.89 1.27 15.62  

其他应付款 183.67 153.22 175.76 -2.18  267.00 

预计负债 1.15 7.15 5.68 122.24  

一年内到期的非流动负债 204.07 116.52 55.44 -47.88  118.61 

其他流动负债 0.12 0.13 0.03 -50.00  22.11 

流动负债合计 1804.65 1992.22 2643.37 21.03  2940.79 

非流动负债：   

递延收益 0.76 2.11   3.39

长期借款 304.01 353.05 286.84 -2.86  230.42 

应付债券 46.45 43.83 41.43 -5.56  490.57 

长期应付款 0.50 0.57 0.57 6.77  0.86 

专项应付款 7.37 7.74 7.68 2.08  7.82 

预计负债 184.81 247.61 362.62 40.08  371.51 

递延所得税负债 124.80 210.27 125.88 0.43  173.75 

其他非流动负债 2.90 1.28 1.26 -34.08  1.29

非流动负债合计 670.84 865.11 828.39 11.12  1279.61 

负债合计 2475.49 2857.33 3471.76 18.43  4220.40 

所有者权益（或股东权益）：    

实收资本（或股本） 1790.21 1830.21 1830.21 1.11  1830.21 

资本公积 597.97 1223.12 1153.15 38.87  1153.05 

专项储备  85.43

盈余公积 899.28 1062.32 1222.16 16.58  1154.66 

未分配利润 2132.55 3296.05 3737.93 32.39  3966.25 

外币报表折算差额 -5.34 -15.54 -27.26 125.94  -47.30 

少数股东权益 261.28 437.86 561.06 46.54  547.88

所有者权益合计 5675.95 7834.02 8477.25 22.21  8690.18 

负债和所有者权益( 或股东权益)总计 8151.44 10691.35 11949.01 21.07  12910.58 
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附件 2  中国石油天然气股份有限公司 

2006 年～2009 年 1-6 月公司合并利润表 
（单位：人民币亿元） 

 
项 目 2006 年 2007 年 2008 年 变动率（%） 2009年 1-6月

一、营业收入 6889.78 8363.53 10711.46 24.69  4152.77 

减：营业成本 3625.90 4794.64 6836.77 37.31  2489.22 

  营业税金及附加 516.92 687.58 1164.60 50.10  543.93 

  销售费用 350.50 413.45 461.89 14.80  209.72 

  管理费用 444.29 463.79 532.11 9.44  247.52 

  财务费用 13.22 26.58 22.45 30.31  31.53 

  资产减值损失 29.14 17.42 247.65 191.52  0.41 

加：投资收益（损失以“－”号填列） 13.44 65.28 47.33 87.66  8.85 

二、营业利润（亏损以“－”号填列） 1923.25 2060.19 1493.32 -11.88  639.29 

  加：营业外收入 16.45 25.43 180.67 231.41  10.79 

  减：营业外支出 41.80 43.80 62.99 22.76  14.12 

三、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 1897.90 2041.82 1611.00 -7.87  635.96 

  减：所得税费用 470.43 498.71 351.54 -13.56  117.19 

四、净利润（净亏损以“－”号填列） 1427.47 1543.11 1259.46 -6.07  518.77 

其中：归属于母公司所有者的净利润 1362.29 1458.67 1137.98 -8.60  503.26 

    少数股东损益 65.18 84.44 121.48 36.52  15.51 
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附件 3  中国石油天然气股份有限公司 
2006 年～2009 年 1-6 月公司合并现金流量表 

（单位：人民币亿元） 
 

项   目 2006 年 2007 年 2008 年 变动率（%） 2009年 1-6月

一、经营活动产生的现金流量：    

销售商品、提供劳务收到的现金 8203.89 9667.15 12534.93 23.61  4814.30 

收到的税费返还 7.28 10.47 142.65 342.66  4.12 

收到其他与经营活动有关的现金 2.01 6.97 101.81 611.70  1.81 

经营活动现金流入小计 8213.18 9684.59 12779.39 24.74  4820.23 

购买商品、接受劳务支付的现金 3683.23 4597.09 7246.66 40.27  1950.09 

支付给职工以及为职工支付的现金 376.70 506.67 672.85 33.65  279.79 

支付的各项税费 1564.16 1890.73 2556.71 27.85  970.04 

支付其他与经营活动有关的现金 534.67 567.97 535.14 0.04  282.18 

经营活动现金流出小计 6158.76 7562.46 11011.36 33.71  3482.10 

经营活动产生的现金流量净额 2054.42 2122.13 1768.03 -7.23  1338.13 

二、投资活动产生的现金流量：   

收回投资收到的现金 4.07 79.27 107.88 414.84  38.99 

合并哈萨克斯坦石油公司 15.42   

取得投资收益收到的现金 40.92 31.83 64.57 25.62  7.47 
处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的

现金净额 
3.48 10.14 4.72 16.46  3.02 

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额 5.35   

投资活动现金流入小计 48.47 136.66 182.52 94.05  49.48 
购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的

现金 
1391.67 1814.49 2240.00 26.87  918.04 

投资支付的现金 278.32 204.34 105.12 -38.54  74.61 

投资活动现金流出小计 1669.99 2018.83 2345.12 18.50  992.65 

投资活动产生的现金流量净额 -1621.52 -1882.17 -2162.60 15.49  -943.17 

三、筹资活动产生的现金流量：   

吸收投资收到的现金 14.92 13.49 87.68 142.42  6.55 

取得借款收到的现金 443.78 574.92 1572.40 88.23  1018.18 

发行 A 股收到的现金 662.43   

收到其他与筹资活动有关的现金 2.60 4.27 1.50 -24.04  1.36 

筹资活动现金流入小计 461.30 1255.11 1661.58 89.79  1026.09 

偿还债务支付的现金 459.25 574.01 980.37 46.11  539.09 

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 753.23 735.09 603.48 -10.49  312.53 

资本减少 37.54  1.13

支付其他与筹资活动有关的现金 2.60 4.70 1.58 -22.05 0.92 

筹资活动现金流出小计 1215.08 1313.80 1622.97 15.57  853.67 

筹资活动产生的现金流量净额 -753.78 -58.69 38.61   172.42 

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 -2.58 -2.21 -1.12 -34.11  -6.56 

五、现金及现金等价物净增加额 -323.46 179.06 -357.08 5.07  560.82 

   加：期初现金及现金等价物余额 809.05 507.46 686.52 -7.88  331.50 

六、期末现金及现金等价物余额 485.59 686.52 329.44 -17.63  892.32 
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附件 4  中国石油天然气股份有限公司 

2006 年～2008 年公司现金流量表补充资料 
（单位：人民币亿元） 

 
补充资料 2006 年 2007 年 2008 年 变动率（%） 

1.将净利润调节为经营活动现金流量：     

净利润 1427.47 1543.11 1259.46  -6.07 

加：资产减值准备 29.14 -17.42 247.65  191.52 
    固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生

物资产折旧 
644.41 637.43 751.37  7.98 

    无形资产摊销 9.39 12.14 14.43  23.97 

    长期待摊费用摊销 17.15 21.16 22.55  14.67 
    处置固定资产、无形资产和其他长期资产

的损失 
112.07 108.25 132.66  8.80 

    财务费用（收益以“－”号填列） 11.54 15.05 6.89  -22.73 

    投资损失（收益以“－”号填列） -13.44 -65.28 -47.33  87.66 
    递延所得税资产减少（增加以“－”号填

列） 
-38.76 8.96 -82.39  45.80 

    递延所得税负债增加（减少以“－”号填

列） 
-0.53  -100.00 

    存货的减少（增加以“－”号填列） -134.45 -120.41 -107.71  -10.49 
    经营性应收项目的减少（增加以“－”号填

列） 
-31.54 -157.95 -270.62  192.92 

    经营性应付项目的增加（减少以“－”号填

列） 
21.97 137.09 -158.93    

经营活动产生的现金流量净额 2054.42 2122.13 1768.03  -7.23 

     

2.不涉及现金收支的重大投资和筹资活动：    

  债务转为资本    

  一年内到期的可转换公司债券    

  融资租入固定资产    

     

3.现金及现金等价物净变动情况：    

  现金的期末余额 485.59 686.52 329.44  -17.63 

    减：现金的期初余额 809.05 507.46 686.52    
    减：收购大元、庆阳和和中油勘探期初数

影响 
   

    加：现金等价物的期末余额    

    减：现金等价物的期初余额    

现金及现金等价物净增加额 -323.46 179.06 -357.08    
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附件 5  公司主要财务指标 

 
项   目 2006 年 2007 年 2008 年 加权平均值 2009 年 6 月

经营效率    

销售债权周转次数(次) 70.11 48.30 48.28 52.65  --

存货周转次数（次） 5.23 5.83 7.63 6.61  --

总资产周转次数（次） 0.89 0.89 0.95 0.92  --

盈利能力  

营业利润率（%） 39.87 34.45 25.30 30.96  26.96 

总资本收益率（%） 22.83 18.48 13.24 16.73  --

净资产收益率（%） 25.15 19.70 14.86 18.37  --

财务构成  

长期债务资本化比率（%） 5.82 4.82 3.73 4.47  7.66

全部债务资本化比率（%） 11.21 8.33 12.94 11.21  16.86 

资产负债率（%） 30.37 26.73 29.05 28.62  32.69

偿债能力  

EBITDA 利息倍数（倍） 80.78 76.26 81.98 80.02  --

全部债务/ EBITDA（倍） 0.28 0.26 0.52 0.39  --

流动比率（%） 91.27 120.77 85.87 97.42  97.26 

速动比率（%） 49.14 76.35 51.57 58.52  67.48

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力（倍） 13.44 6.98 -13.32 -1.88  --

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数（倍） 0.60 0.35 -0.31 0.07  --

现金流  

现金收入比（%） 119.07 115.59 117.02 117.00  115.93

利润现金比率(%) 143.92 137.52 140.38 140.23  257.94 

本期债项偿还能力  

经营现金流动负债比率(%) 113.84 106.52 66.89 88.17  --

现金偿债倍数(倍) 1.90 3.24 1.67 2.19  3.24
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附件 6  有关计算指标的计算公式 
 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年复合增长率 

净资产年复合增长率 

营业收入年复合增长率* 

利润总额年复合增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

经营效率指标  

销售债权周转次数 营业收入/（平均应收账款净额+平均应收票据） 

存货周转次数 营业成本/平均存货净额 

总资产周转次数 营业收入/平均资产总额 

现金收入比率 销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+利息支出）/（所有者权益+长期债务+短期债务）×100% 

净资产收益率 净利润/所有者权益×100% 

主营业务利润率 主营业务利润/主营业务收入净额×100% 

营业利润率* （营业收入-营业成本-营业税金及附加）/营业收入×100% 

债务结构指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 

全部债务/ EBITDA 全部债务/ EBITDA 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比率 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 

本期短期融资券偿债能力  

经营活动现金流量净额偿债倍数 经营活动现金流量净额/本期短期融资券到期偿还额 

筹资活动前现金流量净额偿债倍数 筹资活动前现金流量净额/本期短期融资券到期偿还额 

经营活动现金流入量偿债倍数 经营活动产生的现金流入量/本期短期融资券到期偿还额 

现金偿债倍数 （现金+现金等价物）/本期短期融资券到期偿还额 
注：  长期债务=长期借款+应付债券 

短期债务=短期借款+一年内到期的长期负债+应付票据 
全部债务=（长期债务+短期债务） 

      EBITDA=利润总额+利息支出+固定资产折旧+摊销 
筹资活动前现金流量净额=经营活动产生的现金流量净额+投资活动产生的现金流量净额 
企业执行新会计准则后，所有者权益=归属于母公司所有者权益+少数股东权益 
标*的指标为新会计准则下对应的指标 
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附件 7  中国石油天然气股份有限公司组织结构图 
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注释：

（1）包括子公司及无法人地位的分支机构。

（2）代表直接隶属于这些板块并由这些板块经营的企业
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附件 8  短期融资券信用等级的定义 

 

根据中国人民银行 2006 年 3 月 29 日发布的“银发〔2006〕95 号”文《中国人民银行信用评

级管理指导意见》，以及 2006 年 11 月 21 日发布的《信贷市场和银行间债券市场信用评级规范》

等文件的有关规定，银行间债券市场短期债券信用等级划分为四等六级，符号表示分别为：A-1、

A-2、A-3、B、C、D，每一个信用等级均不进行微调。 

 

级别设置 含    义 

A-1 为最高级短期融资券，其还本付息能力最强，安全性最高    

A-2 还本付息能力较强，安全性较高 

A-3 还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响 

B 还本付息能力较低，有一定的违约风险 

C 还本付息能力很低，违约风险较高 

D 不能按期还本付息 
 






