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E5H, AR eI AR A
FRawm (BURERR “HExEmg” ) BRI
il (FONSCHN AL E F46), iRk R
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2019 4F 1-3 A, AFSEIVENIAN 16.58
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TR A5 24k
iE: 2017 S22 EHIEH 2018 B F T RA B A s

2. Yimlit

O\ ) 2 i ) 3 A M AL A& I DA R
N E BIAAAEBCE H AE = i, H R B E S
PR T 7 o [ s A T TS B IR A
CLUF IR “HeHA ™).
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He
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HF iR faE . 2018 4, HiiT AR 217
A, BT AR A 39.68 12T, [FIHLIHEK

b GE R AR AR, TR

9.98%; . 5 SR FEAZ 0ok 55 A A5 B AL HT
BT R R, A%E BT Rk
Jest. HMB X, R4 R,
HESRAE 2018 AEI T R RE 2SI 3 2 R G
WA FIT Rl g HEA AT =, IREEWIN, 5
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A TGRS T, 2018 4E, AT
ANEHEHET AR 1 K, AHEMANEIHEHE
FAF 19 K (EER 2018 FHiLEFHN
B, SFBHATNETARASHHPNE I
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2.7t A LG 7.88%, T LLVRAT A o 2 (1
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kA, LHFEUN (F 19 1 86.39%,
1~2 1 7 11.28%, 2 LA 1 5 2.33%, LA
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THEZ LB 3.61%. #ZE 2018 K, A F MUK
TR AR R BRT H A 5 22.39%, 5 —RL,
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	中国华录集团有限公司跟踪评级报告
	一、跟踪评级原因
	二、企业基本情况
	四、宏观经济和政策环境
	五、行业分析
	电子信息制造业是国民经济的战略性、基础性、先导性产业，是加快工业转型升级及国民经济和社会信息化建设的技术支撑与物质基础，是保障国防建设和国家信息安全的重要基石。中国目前是全球最大的电子信息产品制造基地，在近年来的发展过程中，中国电子信息产业结构不断优化。
	根据工信部发布的《2018年电子信息制造业运行情况》，2018年，中国规模以上电子信息制造业增加值同比增长13.1%，增速比上年回落0.7个百分点，快于全部规模以上工业增速6.9个百分点；规模以上电子信息制造业实现出口交货值同比增长9.8%，增速较上年回落4.4个百分点；规模以上电子信息制造业主营业务收入同比增长9.0%，利润总额同比下降3.1%，主营收入利润率为4.51%；电子信息制造业生产者出厂价格同比下降1.4%；电子信息制造业固定资产投资同比增长16.6%，增速较上年回落8.7个百分点。
	分行业看，2018年，电子元件及电子专用材料制造业增加值同比增长13.2%，出口交货值同比增长14.0%。主要产品中，电子元件产量同比增长12.0%；通信设备制造业增加值同比增长13.8%，出口交货值同比增长12.6%。主要产品中，手机产量同比下降4.1%，其中智能手机同比下降0.6%；2018年，电子器件制造业增加值同比增长14.5%，出口交货值同比增长7.0%，主要产品中，集成电路产量同比增长9.7%；计算机制造业增加值同比增长9.5%，出口交货值同比增长9.4%，主要产品中，微型计算机设备产...
	2019年一季度，规模以上电子信息制造业增加值同比增长7.8%，增速同比回落4.7个百分点；出口交货值同比增长2.9%，增速同比回落6.7个百分点。规模以上电子信息制造业营业收入同比增长6.3%，利润总额同比下降7.0%，营业收入利润率为2.85%，营业成本同比增长6.2%；3月末，全行业应收票据及应收账款同比增长10.0%。电子信息制造业固定资产投资同比增长5.5%，扭转了1-2月份同比下降的态势，高于同期制造业投资增速0.9个百分点。
	整体看，2018年以来，中国电子信息制造业增加值、投资及出口等数据保持持续增长，但增速有不同幅度的下降。国内电子信息制造业仍受制于核心技术、元器件、原材料、装备等薄弱环节影响，附加值较低，叠加国内外形势日趋复杂，产业发展中存在的不确定因素可能增加，在整体行业结构性转型升级的趋势下，企业亟需加强自身技术水平、研发能力，提升核心竞争力。
	智能交通行业是根据建立智能交通系统所需的设备、服务和技术而衍生出来行业群。智能交通系统（ITS—Intelligent Transportation System）是将电子传感技术、信息技术、数据通信传输技术、网络技术、控制技术及计算技术等有效地集成运用于整个交通管理体系，而建立起的一种在大范围、全方位发挥作用的，实时、准确、高效的综合交通管理系统。
	随着中国城镇化进程的不断加快，无论高速公路还是城市道路承受的交通压力均越来越大，“人、车、路”之间的矛盾日益突出。由此引发的交通通行效率低下、尾气污染和交通事故已成为制约城市化发展和影响居民生活质量的主要因素。与此同时，中国对智能交通系统建设的需求日益增长，并开始尝试智能交通应用，如高速公路ETC收费、路径识别、城市智能停车位、停车引导、营运车辆管理、拥堵收费和安全驾驶等逐步开始实施。
	受中国整体经济发展放缓的影响，近年来行业投资增速也处于低位。根据赛文网《2019年中国城市智能交通市场研究报告》（以下简称“赛文网报告”），2018年千万级项目数量834项目，同比增长12.6%，增速同比增加10.7个百分点；市场规模233.1亿，同比增长2.5%，增速同比减少14.5个百分点，占全年总市场规模的49.6%，较2017年占比减少0.2%。2018年千万级项目平均项目规模为2795万，较2017年减少约272万。千万级项目数量的的变化趋势体现了政府财政支出的变化，2018年投资支出的...
	图1  2011-2018年城市智能交通市场千万级项目数量和增长率（单位：亿元）
	目前，行业具有重要影响力的政策基本都来自2017年或2017年之前的相关政策延续。
	2017年7月，国务院发布《新一代人工智能发展规划》（以下简称“规划”），提出推动人工智能与各行业融合创新，其中指出，发展自动驾驶汽车和轨道交通系统，加强车载感知、自动驾驶、车联网、物联网等技术集成和配套，开发交通智能感知系统，形成中国自主的自动驾驶平台技术体系和产品总成能力，探索自动驾驶汽车共享模式。发展消费类和商用类无人机、无人船，建立试验鉴定、测试、竞技等专业化服务体系，完善空域、水域管理措施。根据《规划》，国家将促进智能交通发展，研究建立营运车辆自动驾驶与车路协同的技术体系。研发复杂场景下...
	2018年2月，交通运输部发布《交通运输部办公厅关于加快推进新一代国家交通控制网和智慧公路试点的通知》（以下简称《通知》），试点项目重点在六个方面进行：①基础设施数字化；②路运一体化车路协同；③北斗高精度定位综合应用；④基于大数据的路网综合管理；⑤“互联网+”路网综合服务；⑥新一代国家交通控制网。重点在北京、河北、江苏、浙江、广东等地实施。
	整体看，企业项目中标数量依赖政府当期预算投入量。受经济增速放缓影响，跟踪期内行业项目投放规模增速继续呈下降趋势，资金链紧张的企业在竞争中处于劣势，未来行业内资金实力较强、市场占有率高的企业将会在项目竞争中具备较大优势。
	3. 数字经济基础建设
	2017年，中央开始实施建设“数字中国”，发展“智能经济”的国家战略，各级政府部门、行政区域为弥补政府自己大数据基础设施的空缺、解决政府数据开放共享的痛点，开始快速投资建设大数据基础设施，发展大数据及人工智能产业。另一方面，随着5G、物联网的大数据爆发时代到来，海量数据对信息的有效存储、快速读取、检索提出了挑战，面对数据资源大爆炸，数据存储成本不断攀升，G端、B端、C端用户急需低成本、高安全性的存储解决方案。
	2018年以来，“数字中国”战略不断推进，为贯彻实施中央精神，中央网信办发改委、工信部等各部委相继颁布了针对各自行业数据存储、开放、共享、应用的规章制度。截至2019年初，所有省级行政区都发布了大数据相关的发展规划，十几个省市设立了大数据管理局，对此意味着很多省份开始高度重视大数据战略和数字中国战略，而大数据管理局的设立将是数字中国建设的重要职能部门。
	当前，大数据已经成为提升政府治理能力、重构公共服务体系的新动力、新途径。随着中央工作会议把5G、人工智能、工业互联网、物联网定义为“新型基础设施建设”有了强大基础支撑的一系列科技的产业化，将大大推动新的经济动能和传统实体经济的数字化转型。根据中国信通院2018年4月发布的《中国大数据发展调查报告》显示，2017年国内大数据产业总体规模达4700亿元，预计2018-2020年增速将保持在30%以上，2020年预计将突破万亿大关。
	同时，数据的爆发将催生海量数据存储产业的发展，根据IDC监测统计，2017年全球的数据总量为21.6ZB(约为2160万PB，216亿TB)，目前全球数据的增长速度在每年40%左右，预计到2020年全球的数据总量将达到44ZB。届时中国将占全球数据总量的20%，预计产生的数据总量将达到8.4ZB，成为“世界数据中心”。随着中国加快5G和IPV6的商用部署，这一进程将会加速。预计2020年，中国数据中心市场将迎来新一轮大规模增长，市场规模将超过2000亿元。
	为对数据这一数字经济的核心生产资料进行安全保管、保值增值、合法利用，国家提出了“党管数据”理念，一些央企和国企背景的智慧城市类型企业，将在资金筹集、项目招投标、政策等方面将获得较多支持和优势。
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