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87.79%. 93.64%F 92.95%, Ji /= Kk 5s
VERA TR0 BB I HAL A R . B
KI5, 2015 4E~2017 48, Ad FH L4 E
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f¢.70, % 2016 5 FF% 31.29%, EE R 2017
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MESERIERE, 2017 4F, A SLHHE

T H =N 16 A, Ll B S A 112.48
FFHK, B 2016 ARG T SIAA RS
AN 4 AT 112,98 126, FIEE T BE
13.89%.

MEEHABR DR, B AR %% 28 AT I H 4
[ B DA R S T AR 98D, 2017 4 ] 4555 IR
N KIE R, [FH R4 34.79%, % 86.75 147G
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BB eIk 9271.92 11122.59 10044.42 14603.00
FERSAIIE (D 1 20 7 1
SEFEONTR (3P 78.24 144.62 59.44 11.54
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2016 £ 5 A 1.96 450 bR AR TR TR (3 F JBAL S - 33.00
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2015 4F: 2016 4F: 2017 4F: 20184 1~3 A
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AERFRIE 653245 7.07| 18.09| 3481.16| 3.95 5.65
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WK B (12 7T) 34.11 39.48 48.54 58.76
BFERA(12.7T) 267.72 304.99 375.59 420.50
I & B8 (12 7T) 62.40 75.63 77.66 79.56
LM 25 (12 7T) 41.52 41.83 42.46 55.30
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25 I &8 71 i (%) 1.13 7.97 8.65 -
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	重庆市迪马实业股份有限公司（以下简称“公司”或“迪马股份”），原名“重庆中奇特种汽车制造有限公司”，于1997年10月9日注册成立。2000年7月，经重庆市人民政府以渝府【2000】49号文批准，依法整体变更为股份有限公司并更名为现名，注册资本为6000万元。经中国证券监督管理委员会证监发行字【2002】68号文核准，公司于2002年7月10日以每股15.80元的价格向社会公众发行人民币普通股2000万股，并于2002年7月23日在上海证券交易所挂牌交易，公司注册资本为8000万元，股票名称为“迪...
	2014年4月18日，公司向重庆东银控股集团有限公司（以下简称“东银控股”）发行87365.94万股股份，向江苏华西集团公司发行22391万股股份、向江苏华西同诚投资控股集团有限公司发行8887.30万股股份购买相关资产；本次非公开发行共计募集货币资金138417.98万元，扣除与发行有关的费用后实际募集资金净额为134126.09万元，其中计入股本43942.22万元，计入资本公积90183.87万元。
	截至2018年3月底，公司总股本为242042.23万元。其中，东银控股持股36.59%，为公司控股股东，公司实际控制人为罗韶宇。
	公司主营业务为：房地产开发（按资质证书核定期限经营）；制造、销售运钞车、特种车及零部件（按国家行业主管部门批准的车型组织生产、销售），上述汽车售后服务；销售汽车（不含九座及以下乘用车）等。
	截至2018年3月底，公司下设投资拓展中心、财务管理中心、研发设计中心、运营发展中心、成本管理中心、营销管理中心、人力资源中心、客户管理中心、风险管理中心、董秘办公室共10个职能部门（见附件1-2）。
	截至2018年3月底，公司资产总额420.50亿元，所有者权益79.56亿元（含少数股东权益3.71亿元）；2018年1~3月，公司实现营业收入12.70亿元，利润总额1.63亿元。
	1、房地产行业分析
	2016年9月末以来，北京、天津、苏州、成都、郑州、无锡、济南、合肥、武汉、深圳、广州、佛山、南宁、南京、厦门、珠海、东莞、惠州、福州等超过22个城市陆续发布新的楼市调控政策，重新启动限购限贷，提高市场监管等执行层面的要求和规范。各地根据自身楼市特点出台了差别化、精细化的调控政策，主要从限购资格、首付比例、房价备案管理、增加新住宅用地供应等方面收紧要求。
	随着我国经济的快速增长，商用汽车市场持续快速增长，2007~2016年，我国商用汽车专用化比例不断提升，六大类专用汽车（厢式汽车、仓栅式汽车、罐式汽车、自卸汽车、特种汽车和举升汽车）占商用汽车比例从2007年的21.47%提升到30%以上。
	专用汽车品种较多，六大类专用汽车共有270个车型，主要用途包括：公路物流运输类、土建工程类以及市政环卫类等。2016年1~11月，公路物流类、土建工程类及市政环卫类专用车产量分别为76.5万辆、5.9万辆和94.7万辆，其中公路物流类和市政环卫类专用车均已超过上年全年产量，而土建工程类继续保持下滑态势。
	公路物流运输车包括通用型的厢式运输车和仓栅式运输车、冷藏车、运钞车、运油车、邮政车、爆破器材运输车等，以通用型的厢式运输车和仓栅式运输车为主，2016年产量分别为58.5万辆和24.9万辆，分别同比增长12.89%和45.30%。厢式运输车和仓栅式运输车属走量车型，产量较高，长期来看呈快速增长态势；得益于近年来冷链物流的快速发展，冷藏车产量增速较快，2016年产量为2.61万辆，同比大幅增长31.64%；邮政车、运钞车、运油车等车型整体规模较为稳定，由于采购周期等原因，整体呈现明显的周期性，201...
	土建工程类专用车以混凝土搅拌运输车、工程车和汽车起重机车为主，2016年产量分别为2.44万辆、1.25万辆和1.08万辆，分别较上年减少1.06万辆、减少0.49万辆和增加0.27万辆。从长期来看，混凝土搅拌运输车、汽车起重机车产量呈下降态势；工程车等车型市场表现较好。
	市政环卫类专用车产量呈快速增长态势，2016年，车厢可卸式垃圾车、压缩式垃圾车、自卸式垃圾车和洒水车产量较高，分别为1.77万辆、1.30万辆、1.22万辆和1.21万辆。车厢可卸式垃圾车、压缩式垃圾车呈持续快速增长态势，洒水车、自卸式垃圾车、清障车等车型呈波动式发展。随着居民小区对环境要求更高，可卸车便于进入小区，市场呈快速增长态势。政策方面，《物流业中长期规划（2014-2020年）》、《关于促进快递业发展的若干建议》、《十三五旅游业发展规划》、《关于加快应急产业发展的意见》等，为物流运输、冷...
	近年来，国际专用汽车产业正加速与中国专用汽车行业的合资合作步伐和力度。同时，中国政府为促进汽车产业更快、更好地发展下去，也相继出台了各项政策与标准法规，包括国家汽车产业发展政策、国家汽车产业调整和振兴规划等，这些政策为专用汽车产业的发展创造了条件。与此同时，核心技术缺失、行业标准不成熟、专用底盘缺乏、产品结构不合理以及开发能力薄弱等制约中国专用汽车发展的深层次矛盾也逐渐凸显，成为专用车行业发展的主要壁垒。
	尽管专用车行业长期市场需求旺盛，但由于行业的周期性规律，中汽中心北工部预测，2017年，各主要用途的专用汽车销量将比2016年呈小幅下滑态势，公路物流类运输车为80万辆，土建工程车位6.5万辆，市政环卫类为9.8万辆，其他各用途专用车为8.8万辆。
	十三五期间，汽车行业主要受四大因素影响：宏观经济新常态、政策调整、消费升级和新技术。这四大因素影响未来汽车产销量的走势，并推动汽车行业形成四大趋势：电动化、智能化、信息化和轻量化。未来专用汽车的主流市场将主要集中在城市建设、服务和高等级公路运输、管理这两大板块，随着国民经济总量构成的变化，市场对专用汽车品种的需求格局将相应改变。普通自卸汽车需求量将会随基础设施的不断完善逐渐减少，厢式车、半挂车以及用于城市配套服务 车辆的需求量将大大增加。随着市场竞争趋势的加剧，产品成本的增加，劳动密集型产品以价格...
	总体看，中国专用车行业近几年发展较快，但发展水平仍较低；未来随着国民经济的发展、城镇化的推进和专用车技术的进步，专用车行业仍具有较大的发展空间。
	由于公司部分业务覆盖西藏区域，根据《西藏自治区人民政府关于我区企业所得税税率问题的通知》（藏政发【2011】14号）的规定，对设在西藏自治区的各类企业（含西藏驻区外企业），在2011年至2020年期间，继续按15%的税率征收企业所得税，公司旗下子公司西藏东和贸易有限公司、西藏聚兴投资有限公司、拉萨置地行营销策划顾问有限责任公司和西藏励致实业有限公司享受此项优惠政策。根据藏政发【2014】51号的规定，在2015年至2017年期间，暂免征收应缴纳企业所得税中属于地方的6%，免征后按9%的税率征收所得...
	公司的控股股东东银控股于2015年10月8日将持有的公司无限售条件流通股5000万股（占公司总股本2.06%）质押予中国建设银行股份有限公司重庆南坪支行为其子公司重庆硕润石化有限责任公司（以下简称“硕润石化”）提供担保，质押担保到期日2018年10月8日。该笔质押对应贷款总额为4亿元的资金贷款合同之一（合同编号南1233[16]036）约定其中1.3亿元借款期限为一年，从2016年10月27日起至2017年10月26日。截至2017年底，硕润石化已确认出现上述贷款逾期未偿还情况。
	2017年11月6日，东银控股旗下另一家上市公司江苏农华智慧农业科技股份有限公司（以下简称“智慧农业”）公告表示，智慧农业控股股东江苏江动集团有限公司（以下简称“江动集团”）分别于2016年10月12日、2016年10月18日合计将持有的智慧农业2亿股股份质押给重庆渝康资产经营管理有限公司，为江动集团9亿元融资提供担保，质押合同约定的到期日为2017年10月17日。现江动集团确认该部分股份质押担保的9亿元债务已出现逾期未偿还情况。2017年11月16日，智慧农业公告表示，江动集团所持有的全部智慧农...
	2017年12月1日，公司第一大股东东银控股直接持有的公司8.86亿股（占公司总股本24.23亿股的36.55%）股份已全部被北京市海淀区人民法院司法冻结。2017年12月6日，公司第一大股东东银控股及其一致行动人硕润石化、赵洁红持有的公司股份被司法轮候冻结。
	2017年12月7日，鉴于上述事项可能导致的公司控制权变更，进而对公司信用水平可能带来的不利影响，联合资信决定将公司列入信用评级观察名单。
	2018年4月3日，东银控股与中国华融资产管理股份有限公司重庆市分公司（以下简称“华融资产”）签订《企业重组顾问服务协议》，华融资产前期已就重组事宜对东银控股开展了相关尽职调查及咨询服务工作，双方就重组顾问服务相关事宜正式签署协议。华融资产将根据东银控股资产、债务、业务等全面梳理情况，论证、起草、修订重组方案并提供相应优化建议，包括帮助东银控股引入战略投资者，改善其流动性等。
	2018年4月17日，中央纪委国家监委网站发布消息，华融资产党委书记、董事长赖小民个人涉嫌严重违纪违法，正接受纪律审查和监察调查。联合资信已从华融资产方面得到确认，华融资产目前经营正常，并将按照协议约定推进对东银控股的重组工作；公司与控股股东在人员、资产、财务、机构、业务等方面相互独立。
	2017年9月，公司副总裁及迪马工业总经理郭世彤因个人原因辞去相关职务，其辞职不会影响公司正常生产经营；除此以外，跟踪期内，公司在管理体制、管理制度以及其他高层管理人员等方面无重大变化。
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	表13  迪马工业2017年前五大销售客户情况
	（单位：万元、%）
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	继续做大做强核心产品，积极进行市场拓展，巩固并提升核心产品的竞争优势及市场份额；夯实基础管理，不断完善及优化组织结构、流程制度和体系建设，打造高效的团队及优秀的个人；顺应行业发展趋势，紧跟国家战略及政策导向，充分结合自身防弹、移动集成、军品研制等优势，同时挖掘和整合优质外部资源，以军民融合为契机，以应急产业为基础，以智能制造为手段，以自组网为纽带，实现从应急产品集成供应商向服务商转变，帮助公司实现快速增长和持续盈利。
	1．财务质量及财务概况

