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131%, Wisgy i FPseETt. WRaE EE
W RBE I SEit, 20164E & st i A
HH40.8%, FHERIIEHE N52.5%, 1TIkEEH
JE DR TE, 1 Hrtop30K i 1 A b B
B IR B T E R T KR
20164F f5 = Al I R B I B 2 . KA
AR EIBES . XA R 7 ai .

SEMFEETMAABCNRENRSE, 1£8
Al LN RS S EA T . e mE. 7P
BIRER AR SN, T AT
M AE R RE ISR T B R Aol 42 e AR
MO, 538, kX, HEM,
ST\ S AR D IR .

SR, 20164 — it S oy i —
I T E BN T, T IS
R TR =D, — e EE
BT =Dk AR R T, B = DUk
W AR K. 201649 H K, BEE
s M = R BUR AW 2, R ST B
TH 00 H IR [0 98, = DU 2R3k 1 XS 1 = 17 )
W . B = DU R IR T A7 R 1%
B, ST ESAT TR, (5%
PIBURE 5, RN R ATk 2 B IR S
L8 SN AT SRSV S U N ORI B -
(] BRF ELAG R 0 R X 855 P00 34 11 v 28 s
Al 23R — B A 0] . R — B
6] 7 M40 125 R T34k, K BHLHDE
S EAR A W T B, P R IR Ik
F A st = i S A G K 2z 1), E P KRR
SRATY THT s 85 ) 12 8 2

T BRRROH

1. AR

B 2017 - 9 HIR A RREME AN AR
M 85.99 147G, HAHbEE R HERE A A
32.41% P JREAL s [ B 36 ek 42 5 R0 4 B - 4 )
(3R AT 7.82%IMI AL, Hrish 4 A2 A 7
PR AR s B AR N B R FL BT AR 2= 4 43l
FFA A 67.22%1 28.83% AL, [FIR
BRI AT 16.86%KHKL, HR N
2 A SEBR N o

2. S UHARR AT HMY

NEVBARTIT RS s (L7 28 m) Bl
7B HA IR W] A5 R B A R 2 7 R
HHEMPIPR — KB B ELE R

F ¥ £ R o8]
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B R A PR AR

i, aE IR T XRS5 A S
EEENVSEXBREATEZMTHEITFRE
5, HA CORrmiHhrE” . #E 2017 459
AIE, AREIFRTE 27 4, WEmHE 12
A, BB LI H 54 BUH L Hi i #2) 1258.76
FVI5 K, I R LAY 1206 J5°F 7
K REREARY 2377.40 J3F K.

ON T ERAMG R J8 5 s R M i il
by & XS SR AT T AR, R
T o R SRR, SEBL T BRI 1)
Belas, XA FERAAFNEER T RIFFNT .
R T b= R0 ik B Rl RLEDO L R
JREAE JRy 48 it 7 JFG AT MR B9 30 R FED
7o

3. ARER

BE 2017 9 AR, AFEa# 1A,
PARS 2 4. ERERSERR TN, HibE
FHEK, BEFKE—4, Mor#EFE 3 A I
FHEm 3N, HplRFEasFF 1 A

AT EFERWR D, 1999 4ERGERTT
B AN I T A IR A A EE S b
PHET AL I B A PR A RS S B, Hiss
JBEAT PR 2 ) ) A 3 e 9 T e 7= £ A PR 4 )
HHK, AFFEFK. A8 2009 4 10 A
EAEA T EHK,

AT EIEHKIIEN, 1980 HE Tk
FENREBUF A ZEMY, HLEHFBREMTZE
e, Bid, WSkEZE. BRBUF TR
i 2K Bid, MR, wM
A RBUFEIFA K. 7rA=FEAE. 2000 F
FECAT W T8 4 A0 A PR A =] Bl K
MR, 2015 4 11 AREA AR EFK.

NS FEGAEIE, 1998 4R AT HTHI MY
PAERIE IR A R BB T, WS R R A
PLBHETA 5 B = T R A PR A Rl BE, AN
AR S, BIEFHK. 2009 4 10 HEAEA A
#=H, B

B2 2017 4 6 HIK, AnAAEERRT

1859 A\, HAEH A 4 12.32%, #HEANR
7 26.95%, W4 NG 9.74%, FHARNGH
31.20%, FTELAG A 19.80%; M )45
FIE, Wb R LA E22D N b7 7.58%, ARLEE
IR 46.05%, KE225 5 33.67%, K&
PLR 2207 12.69%.

BIRE, AR EBEEN L RA B KR
AT MO DA+ E B ALK R
PR CAAR B S BA 22 E, SRR &
W5 48 TR

4. ShhiE%

A BTN « R E BRI H #E 0P 2014
SEFERUNTT B TR “FMiMm 7 (% IR
). AFEIHIR 2014 HEFEH AR < hE
HuP= R R 32 02014 A [ B B ANME S T
Ak, “2015 2R A7, “2015 4F
e EOME S BT AR R “2016 P B
D= A T 4RE927) TOP10” S5 %

7R g = e A S ek
S 5 5 = T OB A 32 FMT) 2017 4R
Hh Pt = BT A J 2EA 58 77 100 SR PEH
BB HEA S 43 .

5. IR B A% &%

AT —HIELA RN EMEN, A
TARLERIE LG, H AR X R
%o 54b, A RERR AR KRB AR ) —
TREREN TR TUH A FARAER T AR
ATUH T i IS BB T R AR, A
BT A w R R R AT AT PR R

2016 4F, N w4 M fil % AL 21 75
IR BTG SR AR L) 84 5177 K. 2016
L, ATEIRRERR S BigIH S i AL LR
7 W T g TEIHIX 508 ST, &
AL 43 Ji~F K DRI R
P75 SIS i T 1 X R T S A 32 b
2/1 i, SENIMARZ) 11.79 J5-F 7K.
Hil, /£ LBNFZOXTHE 5 14, R&EH

F ¥ £ R o8]
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B R A PR AR

SR 138 S35 K. 2017 4 1~9 H,
O F)HTHE g % S HL AR 26.46 5P UK,
[E] LK 105.28%, it s 25 m A 67.03 15

AR TH LA IR
ORI BRI Z S i 356 o A, B
TR =AM XA i X a8 AN T H
fifi £ 5 LUAHRHES /N, B — X3 T 3 38 s %o
M55 52 AR TS /N o 2 ] 5E O i TH eI
H A f5, #t— PR A mfE i
O DX I b= T H i 45 o

6. SNERIRIT

2016 S, AFEEET =T i,
FE/KAIZE I o HIX KT, 2016 4F b g™
WEBURZ 2 i, (5 5 = 13 i &
WATSSEBL T KIigiR s . 2016 4F LR fEE

RS A LA R R, AR 5 T
JCIPF 5K R R g P — DR B, {E
T S AS TR R B 45%, i
MR SEE T, AN B HAR T A SR 10 T3/ 7
K, BT EHE. 2016 AEFN /KL T 0T
GEFHIR, AERE /KR S A AR 240.64
JiETK, He R 19175 73
K, bt 2015 FF 0 T 31.9%F1 31.7%;
T 7K T 388 X3 LA PR 4 28 P R L A X A
b, 2016 A FTIINtAN ik 29.37 JiFUr
Ko 2016 FIRM ML TTHIEAIL, EFETR
PN T T il o A B T A 2494.05 73752k, Mo
R H AN 2258.60 Ji-F 5K, Lt 2015 4
RN T 16.9%7F1 16.4%; [FIF, M E T
T ARt P K, HE 2015 48N T 37.8%,
1 A8 AR R ORI SG m, AV Lk 2015 4F
BEE K (8.8%).

A 1 2016 4 L. mKA M 36 i E LRI (45 BREHF K. %)

5E tig (KN M
HR =il4 =R =il4 HR Eil71
BEEIER 15111.24 0.1 1074.11 6.1 12124.10 7.4
-EEELER 8073.94 -3.6 703.79 0.9 8554.74 7.8
BEHALER 2840.95 9.1 0 0 2966.51 37.8
-FEHALER 1436.13 -8.0 0 0 2310.14 45.1
FERTEHR 2550.64 -3.6 181.40 24.0 1882.07 138
FERTEIR 1532.88 -35 119.17 8.8 1402.80 10.1
BREHEEBR 2705.69 113 240.64 319 2494.05 16.9
-EEHEER 2019.80 05 191.75 317 2258.60 16.4

FARR: AT, AL, SHT. HEHIER A ETRITHRITIIE,

75y BEXEIM

1. KAT ARERE 2

2014 4, AFLIEN S, BidAEA
TERAT IS 7 R SEE R 44440 54.37 1ot (3L
i ANRA 17.74 4270, HT#m “ R
BRI = B = AR B, DURRER” A1 “ i
e FE B PN X SOE I H (= hRB
HIHIN 2005 4F FAER 2014 4F T 4R,
PUbR B BN 2014 4F R4S 2019 4E K
AR, TH ST 58.05 1470) .

2015 4, ARSI SZAE, @ dEA
FERAT NR @M, SRR 445 49.77 12
76 (Hhit NIEA 9.62 1278), ETHER%Z
MR THAEZICTS. ARIEATTRITSE
ERGH TR AT BRI A E (I H
B4 40.95 47T, FHETEIAL) 20 1470
7K < i B br =JAm H (T H 4% 28.52 14
TG, FBERGRNL 10 1270) iz Jrigs
WIH (WH S 47701270, SERESHRA
#5110 1270) FEZIERGEER (£ 101278

BRE, AR IEA T RATIE, ff

F ¥ £ R o8]
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B R A PR AR

Bt RAAG ULt — 2B e sk, R It H it
ANBEBE IR — B 58 85 F o

2. A =l

RyEAF 2016 4 1 H 19 HAER (56
T UUEF e 22 5 07 AR AR IR D, A
F IR A Ay 10~20 4276, 1R ANk
i 5.20 SO/, BE 2016 46 H 27 H, A
Kt ORI BoE 500326892 % A
A 5.50%), A E ity 4.26 oI, L
TEARM A 3.71 Jul, BRih AT 19.67
f¢.7t. AFET 2016 F 6 H 29 HIEHEIE
FBACEE HA IR 5T A | g4y A JERS T
Ay . 2016 -8 H 8 H, AR|EHFSH
VOB 75 R RGP COSTR A
FEMEARRIE) K (T IEM<A a Z=fE>
MY, BT 2016 4£ 8 H 9 H5E A<
TR E B T4,

3. LiE IS R FeE 5~ 100% A% AX
BAFA

2015 4 12 H, A =IOl i s b e
HRERAF CRFR“ L FE”) 100%H% 1
AR SRR OX H =% 167 3
Mok H T RAL, S ALK 2.40 1255
[FI SCA 167 St dtit 7.20 A2 oIt
KT, PG X = 167 FEHLHRLI
H#RI 5 A 21486 ~Fo5 K, ikl am
[ AR %) 98160 ~F /7K.

2016 4 4 F, A FSOE T S
=TI R AR AR CRAR “d3RE=") 100%
JRERL R B AL, SREX_E g T B X 508 5
it e g T k. @A, ST
B K 11.90 1275 2. d3 A7 T 2004 4E3REL
508 5 Hbb - AL, CLghghsete T e
B b4, iz EUR AR 93950 5K,
Ho R SGE AR 90916 “F 5k, HuBR IR
NEM. LT RREIRIT SR LT E S

U AREE ALK 2,08 10, fEAAEIER 0.32 127,
2R BSEIE N E 3.2 407, fRAREE RN 8.7 1L .

BN, fAERL BT /K.

4. J& ) Total Partner 100968% A& £ 47
8 P A3 AR AT I

2015 4, Aw)@EE QDI HETHRIIAE
Total Partner K47 HI¥E4/b 4, Total Partner
4 %773 &) Summit 1dea A4 UBS London
FFA R 22.93 121 B HRAT H B AW
JEEIE 5.73 HEIT), Al B E U RIEA E
BHEEUT H R IR A LR, F05
ZR I SR T %A . 2016 4R
11 H 29 H, AR Total Partner 100%H] %
fy CRibtrskch 1 €, IWNmEERFA
Summit Idea 100%H A LA S G ARAT H ik
ety Wl JE A sl &R R ERIT H R
23.20 2%, P EERAT BRI 4.74%, 5
HEHRAT H R AR 15.59%, RN EHRAT
MEE KA. 2016 - 11 H 16 H, A#J4E
F7 10 3E SR B AR I 2 b N SR
ITHEH2; 2016 4F 12 H 1 HE A RIXHFA 1
HAGRAT A P R R VA A TAZ B, Rt 3
I PR AR % 1 o A7 {7 AR 4% B Ui 25 -9.07
fe.7t, EAMEN 57.39 12.7T .

5. ¥ AL RL R PR LEE AR 8] 3R AL AR
2016 4 6 H 17 H, ¥ AB4E B
HEFE AT 6.00 1285 T0 PR 45 1F Ut I i
i AR AE 44 T 2016 4212 H 20 H,
B EI A AR 1) 4.20 TGRS %4+
WIER R P R E AL . Bk
SERUG, B BIEERFA A W] 10.20 4
CHA T RBEAH 11.86%), 764 G 2%
AR LG4TS 52.00%; 545 B B 34 A
AT 27.87 WMy b 2| SR A1)
32.41%), fE 2 " A B B 4 b A
40.23%. AP SCEE LS E R S A F
JBE AR DA B SEBraz i) N i A8 Ak, B4 e A AT
RO F R SEBRE N o

F ¥ £ R o8]
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+. EESH

1. RAEEELM

ANFWSL TR RS, #HHEe, WHS,
ZERE, HEC&E Y TG, s
B B RNE NIR A .

JEAR K22 2 A m RN, g A F]
&8 TTE A BRI, s S e R IR TAR
K ESR, hH, REFREF. KF
R < TS S T A R T R R o8
KA 2y Rt A AH DR A5 2 R 24 58 1Y HoAth 01

AR EHEHEAR KRR e, 83
B AR S R N M E AN
HEH 12, ArlEFESNEARNTT, B 7
GHEFRHAN, HEFLIAN, BIEFK LA
AR EERNTTHERARAKRS, FFREAKR
S, REARILE RN R TR,
EEE MR A T L. EFSMT; B
g, WEAEECHEMIARRSE. WS L
IS PE TN, FF v HR S5 A 22
EHEDIL R HAh SRR e & S B IR 5T .

ARV 1 4, HEFSPETEE,
XEHFEEN T AR AR SEhryEtil
NBAAAE R F DA AR S AN B, A
BEATEREEANGL . AFBEEFAA
ArEaE TAE, HESE R R, IFm
HE A, RIEA R R G TR
MY AHIGL) € JBAT A OCHR 3T

A, B 1 ARFESEFEM 2
MR, Horb e g o AL I AR AN
AMETF 13 R TARE . BR TR HER TARR
Koz R RSB HME AR FEE 4.
M 2 JEAT N HE o Y | 1 5 AR AT R
RIFRHPHHEZENL: WEARMS: X
., mAEEANRPAT AR IR AT it
A7 I B SR B AR IR

2. EHENKF
WEE BT, A L1 PR

Wik, #E T (NEESIFY, £HFS
B TAER AT . 2w AE AR ] R A
T T B (A E, 2 F) R R AR A ) A
AT HEET

PR e TF T, ARAE AR (B T
B, AREIHENEFL N, FEREFES
TRH IR RS EROT, JOAT UL
AREHARAR BN T o o E X 2 7
WS R HA REFHH N H Lk S
AN 2 PEREAT H T X 2 = [ € B % B I
HEEATH s X2 a] B A BT IR B4
FNBATE ST RS tH A AR S s N
g o ) B ) i A AT RO DA R R
PRE ERSE RN AT, GBI, &
i VEVEE s HORZR B & [RS8 58 K AT L
B DA CPAER R TR RED) R R At
WISTHRI, A F AR S TR LSS
Ja AN AR AR 2 ) g B A w) AR 4
B, BEHITEA, SRR EREN
AREETE AR, JFARIE A R d TR R R S

WS, ARDE T (S E
HEED, 22w 55 FR X1 2w W 55 B A E 1)
Bty WUEBATIR S AR Wk, AT
J& T o F W S5 TR BERE, BAR G 5T o F W 55
RO P 0 B N R AN S I RTRE A
ITEHATRAE . i RIEHAL Htl A
FRE S 554 5 e A T E BT AN S
A5 Rgiit LR iR AR . teAh A= (I
FEBHIR) X AR E R AR
HE R BN R LA o B R
BIRETHR S W S SRS B
TARR ATy A T LA B 22

XHAMEORTT I, AFE T O AME LR
EHH ) AFXIMEREATS B, f
W35, Renmiit, 1 2am G5
ShiR LR, AEEARRRMELR, BAGHE
Hog Ay LR R 2 R AME ORI 20
BORN 7 SR A1 Or, HO AR ORI 5
HA LB AMBRE ). 2~ Fx AR AEE R R

F ¥ £ R o8]
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B R A PR AR

REHESIERRKEHINL, TERREKEH
FEFI X A E AR IS (1) R A PR AT T
AL — I H TR B 10% MR (2)
N ) B Fo B T F B AME AR A, R
AN EE— G H T B 50% UL S FR ALY
EfTHRLR: (3) N =l 70%/H
RGP AE LR (4) TR IRH{R S BE S
T ZANA W B E R, A E ik —
WL F TR 30%MHAR; (5) % RILR
SHUES A A AN RITHTEEN, A
AR — I B TR B 50%,  H4a% 4
WL 5000 5 c bl ERFEE: (6) XFHEA.
SEBRPE SN R FH OB NIREE LR (7D &
H] FFEAE AR R

IbAh, AFIHIE T OB 5 & FEHIEE ),
X RIRAE 5 T A8 Gy Ju B AT T HE, % ORIk
2T 5 W S it A B EAT T ok e A

T H il TR R J7H, A A #5M T
B md AR e, A E T bR iE
B TR A BT AN T RE 28 3 AR IR 5 A ) b
e, TENFWIEITARENE L. AR TREE
O = WA E X & T E AR S
FEZ . TREAESENETEHRE. A
FEN AN . RERE. WHEBAALE
B, JAE TR EE S 22, VFA

XPAME R E T, ARHE T sk
PE R, NAFME M. LY. B
BE 7 ) At B A7 5 8 B e ST At B 7 1D I
oORBREAMES, A, B
ERR AT RAT TR . AR R
BEAE R AME A EEE], H A ST AL
RN GO FE T H AW R H Tk 25
MRS R TR bl AR EIR], S5
PE BT 7 R WA ) S AR A S R
POtk RGO A R A TN R B T H AT
B, AR T 1 S 5 /R IH M1k
fro AR FTE T RIIT . IRUE. PR,
TR G 5 k. S K PR 20 H (1)
B b B I FR STt AT AR R

EAKRE, N FRE NGBS BN 5E %
P ERE BEALAI E B A, T 55 PR RN
MY, BEARE E S A RN [, BRE
PAFIRIER], AR SEhEHAAFEE SR,
RS HRFRHEAEEH,

Ny &E0h

1. 2T IR

AT EE WS EERE FH =, 7
W57 5 WRIT R =1k %, 2014~2016 4F,
FEM SN LUAEY 11.35% 13 J2 a4 12
Tt BEET S =k 45 RN I DTk - 2016
T, ARSI EE SN 135.97 {4t, H
o B AN |5 74.10%. L 52 55 15 23.54%.
WERFT R b 1.16%.

SRR E, SR AR E—
KB BR, EUON R R 3 Ok R,
2014~2016 4, 24 7] i =k 45 DLAE ) 25.98%
(Pl B R K, T kIR 14.63 N E
R, 2016 42\ pr N 100.75 12475, [F]
LI 43.950%, 2% R M MLh L A KRG
KR8 A F]R R S WO\ 3 05T 4
WAL T SR EE M E N R S, H
T RGNS BRIZRRAC, A n/HhE 45/ R
Gy, IE AR SN G TN, EA
A ZN-11.69%; IR KN FEIE Tk
FEAE R A AR AN P BH A R 1 — B
CREYEIF RIUE ) — I K, ol gs
AR T B DA B — G T e B S ST
Wi, ZEEEU N T4, FHEELINEN
-32.83%.

MEFZEE, 2014~2016 4E, Aa] FE
S e BREAES, 7al 21.87%.
25.61%H01 20.24%. i =4 7 el 55 5%
ML e, BRI R I — e B
IR IT RO 5 BRI Z KR s, H 2B
K& ml R 5 EBRZFEAKFIRIC. 2016 4
AF . BR S R R B R
3N 24.99%. 0.65%A1 50.65%.

F ¥ £ R o8]
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k2 HENE TBLHFUABREFEENL (B45: 1270, %)

2014 % 2015 4F 2016 4F 2017419 H
e A tbE EFE | KA LbE | EFE | KA LbE | EFE | A | BRE | EFEX
Bt = 63.48 57.89 3273 | 6998 | 6037 39.35 | 100.75 | 74.10 2499 | 5915 | 6365 | 26.33
BATRS | 4105 37.43 041 | 4171 | 3599 0.05 | 3201 | 2354 0.65 | 31.96 | 3439 0.21
R 3.48 3.17 46.81 2.70 233 47.32 1.57 1.16 50.65 0.53 0.57 50.78
HAth 1.65 151 85.45 1.52 1.31 55.38 1.64 1.20 8159 1.30 1.39 85.77
/it | 109.67 | 100.00 21.87 | 11592 | 100.00 2561 | 13597 | 100.00 20.24 | 9294 | 100.00 | 18.32

FA SRR A8 Repk

E: ZE RSP A B AIH A NG G, EFRABII L5 ES.

2017 4 1~9 H, awl il FENS RN
92.94 {270, FEILLIEK 6.99%, FEREILTA
SWNE PR RS K S Kb, AR
H= U N 59.15 1278, [FILL T 3.74%, T
AL EE G 31.96 1476, [FIHEHEK 39.64%.
FA, ARZEEERZFEN 18.32%, [FEHL T
2.04 NE e, HAdr sl g BRI
26.33%, [EILLIEK 0.33 MEH A, TERL
BT H XA R AR [H] sl

gE bR, AR EESKRARE ET
G MV S AN gk, BRI RE 1A FTiEn .

2. B 4

(LD F=xEIH

R 3% 5-A

BE 2017 4 9 HIK, AR FEZELEF LI

H 27 4, #UFARTE 12 4, 25 LTiH 5
A, HENFFERIRTT 20 24N A ENESS X 85
M, —& = R EENIT L,
BT B —HEsI AR, HPK =M
X 9iZ0. 2016 4, ARG R ERAH
He a0 A X3 NI B Y95
TLPE AL 7 (545N HEA BT B X 38—
#HO, BIFTTER TR 95.80%. ML =T
GRS EN R, WHLXIEA RN TR R
EXAER: R 2016 4E3Z B o I E b
Tt H A s, WNDTER TR s VIR
TLPE R T X (I L A Fri s .

#3 2014~20174 = F FNE) B = b 5 R IBAS & b tb oA (45 %)

AFEEEBRA AL SEA &L
< 2014 £ 2015 £ 2016 £ 2017 4F 19 B 2014 £ 2015 £ 2016 £ 20174E 19 A
T 35.97 4277 50.43 62.55 64.83 40.65 51.02 65.81
g 25.41 18.47 25.71 3.50 5.14 19.95 3.62 0.21
ST 11.86 21.62 11.40 7.72 10.90 19.92 28.37 0.85
T 8.07 5.69 3.38 4.78 8.53 5.05 5.54 7.45
Rz 3.05 0.58 2.00 6.81 2.59 0.42 1.86
Wz 0.87 0.96 1.14 1.27 0.06 2.76 156 1.12
ZH 0.27 0.16 0.33 0.32
PN 11.03 6.40 4.88 8.98 7.62 10.93 8.03 5.47
Hit 3.47 3.35 1.06 4.39 19.09
i 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

FoA kR ) R4
E: A EARF T100% 4 WA AAFTH.

O3 E it 2% T H 3 B R R T T AN 5

NEG, BE 2017 £ 9 AJE, FRPEKIIN

F ¥ £ R o8]
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Kl g S AR AR R T R A A B
SN 63.52%F1 68.97%. /] RERIT A HIFR
W, — 28T R AT o B EE N 8.63%, K.

BUM . TR TEBH. B RS R S
N 27.03%, WEIM. ML TS B4, FRl.
FUIT A5 = 2305 5 LL 20 64.34%.

4 BE20179A R 8] RIBIRT BASER B AL (B4 %)

i R AR | AREBEH | REETFR TR
BERG | ERLLE ARG
=AY 3 AN SELN (A O Wy S
e | PV RS 'ﬁiml‘j{;{){ﬂ L(J” E:’% TR 4050 4193 44.83 35.60
i - 7.08 7.91 8.63 1.46
L5 R FERL. Rl 2258 21.59 24.14 6.32
T TLFH 10.08 9.09 6.66 14.45
K 5.29 4.91 6.03 27.78
AR S| 1.60 1.47 1.09 2.28
AN LT 8.48 8.57 4.22 11.28
Hofth 4.39 453 4.40 0.83
Ean 100.00 100.00 100.00 100.00

TR N R
i AR AR RAEAGRA R R E BB

BRI IX kAL, 2 7] H B8 B e % X
R b T B E N, H AT T
KRR, FOT R A BA . e, il
DI A IUH R8T R 28, o w2 X
WA T FE R RALR, RNt R
HIAFRERL .

B A

HRAEATTH: AR EEIFTRTH
NEER, ArEEE AR & BN
TFRERES, AFEERRIB, ERTHR
B AEZARIE, B FIUE € A7 /R T 2
it FREAB TR

JEAE T T 2 FIHEAT AR 2 SR BN A
WIEE, AT R LA NG A (n
R BT ORI AR VE ST, BUR P AR
(I AT, SO RS (oK L B
ST MTHRETE A Ch b6 & Th REVE
i SCHY) SEDYRSRA T B . A =] WIUH A
WA TSI A6 00 T H A AT 15 DL AT 30
ML, FEARGE TG DL L R

PEERAERI DT s o E) R IE R S
PR ERL, 2014~2016 4F, 2y R HTHIE S

H, 140 “FJ57 K BUR A/ R BSR4
90%- 70%7F1 70%; [F] iy AR AR 1 o 1 7 R
FEIET AL, R s = o R 25, AR
a BN« RAKEFR. Lifg « I EBRA L
U o HTIRH BRI S .

A5 2014~2017 4 = 5 N3] 4o = I L AR
(¥42: 7FR. TER L)

HHE 20144 | 20154 | 20164 (174198
LEFmAIEIY 12357 105.82 96.06 84.52
L HAvk TER 79.15 121.90 175.88 49.61
HRAERER 430.08 414.00 335.04 370.04
HRTEER 141.70 142.56 114.84 116.76
AEHEEER 61.08 98.19 112.45 77.50
AEEES 72.98 108.61 160.10 106.87
HEHM 1194826 | 11061.21 | 14239.59 | 13788.91

FA IR A8 Repk

2014~2016 4, 2\ =45 B LA (E AL
I REE, “H T LEHAREE TR, %)
THEAZE ETE, 2016 45058 96.06 15T
J5 KFH 175.88 J3-F 5 K BUE 2017 4 9 A,
NEIERTE RN 370.04 J3°F 5K, AT
N 116.76 Ji-F-J5 K

RE4E

F ¥ £ R o8]
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Nl p e R BN B A PRI E 14

NFEE AT E R, AWK E

o 23 X IRV R 8 MR Ee 4 AR JE .
K6 NEHFRBAEFIL ($2: ZRHF R L. AFFR)
X5 ] 2014 4F 2015 4F 2016 4 2017 £ 1~9 B
EREEER 17.77 35.59 57.70 38.73
AT ARHE SR 26.25 46.45 80.74 66.85
SHEHM 14768.98 13049.5 13991.57 17259.60
ARHEER 5.69 3.78 6.05 0.52
b AEHEES 18.54 20.06 41.17 3.74
HEHM 32606.69 53031.91 68100.79 71822.73
AREEER 10.07 28.83 15.01 5.79
I AEHEESM 8.66 23.49 18.24 8.25
HEHM 8592.66 8146.1 12157.05 14244.24
AEHEER 6.76 8.4 8.52 7.54
T ARHELR 5.89 6.18 5.42 5.11
SHEHM 8718.53 7353.19 6358.76 6781.07
ARHEBR 335 1.21 5.10 6.43
Rz AEHEESM 223 0.63 321 7.28
HEHM 6637.83 5250.15 6284.49 1132045
AEHEER 1.16 2.01 3.42 2.03
TS EEHEESM 0.64 1.04 1.83 1.35
SHEHM 5517.3 5184.69 5349.04 6665.30
ERHEEER 13.22 12.54 13.58 12.55
ST AREEE SR 8.05 6.95 7.81 9.60
SHEHM 6087.64 5538.76 5745.93 7644.37
ARHEER 2.86 5.54 3.06 3.91
Hith AEHEES 2.53 3.64 1.69 4.69
HEHM 8865.97 6582.98 5535.15 12007.04
ERHEEER 0.2 0.29
T EEHEESM 0.19 0.17
SHEHM 9908.3 5782.85
EREHEEER 61.08 98.19 11245 77.50
ait AREEEM 72.98 108.61 160.10 106.87
HEHM 11948.26 11061.21 14239.59 13788.91

FA R 8 Rk

2014~2016 4F, 24T
ARG R B SRR A G R A S

S R, A ]

PR E

EFAR, FHESHKESN 35.68%
A1 48.11%, 2016 4F- 7378 112.45 J3~FJ5 KA
160.10 127G, #EHM 71, 2014~2016 4F,
WL X A B S 4ERFE 13000~15000 JT/

ORI P X 7

i 4 1)

CLE Bt B3k, I LASFEIS 44,5291 )3 B R

HEETE,

2016 N 6.81 Jisu/FiK; 2016

VLA HIX 2T 375, B0 KR &
1.22 JigulPEJiK, A K 49.24%; /\%ﬂﬂ
EWE. 2017 4E 1~9 A, 7
H] A A A B T ARURI & [R5 5 8 80090 A 77.50
T3V KA1 106.87 12,70 4 AR 30N 1.38

DX ELfr s R HL—

F ¥ £ R o8]
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FiTel 5K, AL 2016 4E FBF 3.16%, FE
BT AR E N TE & AR BT

P& G ER], AR XAt =,
=2k R, H TS D U BUR I R,
AT AFAE— BB E R T, S g
WA BT UE. ARG E NE
F AT T 377284k, I T H Tk I 4R
I 7K S P X P TR

ERNCZ S

AF REFA R ERR, HEEH
Tk, IR L Hh T B SR IR 4 KUK
[ By 3 T T xR 4G A b T H BRI 7R
R T, AR EEE AT TS
A 7 REL, RIS 2 SR B 300 H U EY
377 .

AR, AFHTHERR, FEHTE
%% . 2014~2017 SE=FFJE, I~ mlEiE b
R 187.75 J3-FJ5K, Hrsm H MR a5 AR
404.84 JiFJ7Ks #% 2017 9 AJK, A H]
B CE D AT & L Hufif %4 1258.76
FPT K. s RIUBECR, H 2405
T =28, FAE—EREET.

A7 2014~2017 S =% N3] £ MR I AL
($f5: 2. TRFK. AFFX)

T Hit | HRIE

R Hit€ | @R | BERER ekl
s 272.40 | 1328 64.60 | 42165.22
Ll 1.32 1.76 11.62 | 1138.50
RIS 14.69 8.22 20.38 | 7207.38
B 573 | 39.31 67.49 849.55
A 4228 | 9394 | 20854 | 2027.20
SJCBA 223 | 1464 21.96 | 1015.00
Hith 6.86 | 16.60 10.25 | 6689.78
ait 34551 | 187.75 | 404.84 | 8534.44
Mk BTSN E 7311 | 17447 | 340.24 | 214868

Forb kR A8 4t
Er LA R EER A WA NPT,

2. LB P 6 L3k Ak A 427240120, A @ E AT
76.4UL7T, FARFARIEIFLUE AT,

MU AR T, 2014~2017 4E=ZRE, A
FHTHE SR A AR TN IE 8534.44 JulE TS

K (2013~2015 4F 580 36 4 3h 25 & AR T N
2305.13 JuIFJKD, PR I = R A L
PRI H fr = AT, A F] 2015 £EJEKE 2016
I OE AT A T i E T, b
U NVl T H A b e RAT I H = A4 IE
H, H w4l 3k 4 514 35.05 14,.193.85
2.1 43.50 12, FAFIT BAARIE SEBR1E L id 2=
RAEAR . HIBR L HERIT I E B 1k
¥ N 2148.68 oI5k, BIAE, A+
FFA Mot 7 [X 8 A b K = 72 B 04K T 4
kA BT Lk, (HA2 51 E=OKIH 1) 1 S
IR (FERAELE 2010 E201), AFH
5 L A 2 AR T T H A — e L

g BT, AR T ARSI DL K A
THRNS, AR EMTRNSE, HBEETIR
A E ML) %, BLAE A RO 7 T
MRS, A EAFIARKRIFRI KRR,
AT R BN =&, A
FAEE—E B R TT .

(2) kb= K AL

2014~2016 4F, A &) ki = AR 75 55 51
PN 3.78 1276 1.90 {2 cH1 5.61127¢, &
FIZE 550 38.69%. 43.13%F11 38.41%, 77 i
FENEEIHEER I, BRRKFE .
2017 5 1~9 H, @k =i szBN 3.29
f¢.75, EFIFEH 50.41%.

NTRELGFEAMIE, EREEE
B, 2016 A FIAERIEERE X AT 5 1 AT
Y DX AT B O PR R [ ot T R 3 I
FRIFT 3 R A 7 X, SRk DR Rtk
KB, IRNGIR, TR — R 1K
PRI LR B R

ZIH AN X (A-F), B LE% N D
X.EX1tr. FIX, HdEX—HCT 2013
EOEMIFEEEIT 2014 FEKR 1A
fF, FIXET 2014 FHEH I E I T 2016
SRR TA2AT, e RL—4; D X
HIET 2017 ST IR, CAZTRER R
Ji%. FIXAI D XEB EERTHE M

F ¥ £ R o8]
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HEBrw Pk, C X IEAE R

ZIH MR SR AR 91.54 J3F K, T
TR 37 1276, 2017 4E 9 HIEMARR T,
FF B BOTHIAR N 82.83 575K, 2017 4£ 9
HIEEA 45.19 J5-FJ5 Kk s A, S5
M 17.37 JiF K, P RE K E R A D
X [ 28.31 J3~F 5 KT 2017 4 NIEL A TR
I H B B R 6

ALY T, #E 2017 4E 9 HIR, A
H AT AR 9.95 FiSF K, UL 6.02 1
FIK, BEENAFMEEIE BLE A
YO RN S T, 2014~2017 =2,
2\ AP 43324 0.30 1276 0.30 12
76 0.23 147541 0.16 147t

AR B A LR IH (1 Rz,
2w AP B R IR G K, I

& 8 3] RIS (A

SRAS e BB -

3. BIRFT R LS

NG 8] 5 38 — R kB Ak R i A AT
Wk AR, ARIIK T KELEE T H
IR IIE . RN FEE — g K
QAR U N P BH R e 38 S R BB XA R T iR
NPEYE” F1 “RREREA” WH, 250
AFPEHERSRERE R KARAR (A
A HEREI 51%, [EEREME 29%, Tk “°F
FHAITS”) FUS B I R AR AR (A
AR 100%, FFR “JRHRETMT fivt. B
#2017 £ 9 AR, BRI C5E% 262.12 Fi
ST OK BV IR T R, S PR RIS B 5 B
349.00 J5-F-J7 K HIHERTT K o

%. Z-FF K. L)

E TSR BEITEIAKR | 174 10~128 | 20184 | 20194
B RE | GRER | g | SHEA e WER | MEE | BER
BEREEAIAE 100.00 400 262.12 15.00 12.48 0.42 0.70 0.70
RN B E 80.00 806 349.00 28.86 14.49 1.30 1.70 1.70
&it 1206 611.12 43.86 26.97 1.72 2.40 2.40
KRR 8] R4k
BN EHERE Tk, BATUH 3 AL XK, A4

BH SO PRIAE O 57 B BUF 2
WP B P4 i i L B IUH T R v X
50, WUPE SR B TUH 0 P4 TS i bR ] R
H B &8 I RFEREIT A, IFH
1 BHBUR 4 B i g il <. TH A 2R
P EEL N B, BE-PRHEZ) 1050 2
B, BRI 57.50 2 B, TUH PR AR
806 J3 T JiAK, MRIFFAMIN 13 5. ~FFHA
FTTIZIH K E G TR, BH% TR
AR AR, BB E E R
Tovt s, I 2w SO R . 1IR3 7
FF P4 32 Y T A R PR PR R (IR D)
FE R IX PR e m AR Dl e 340 5

166.67 Ji-1JiK, A4y 193.33 J5-FJ7 K.
20 H MRS 28.86 1470, B E 2017
F9HIK, An RN 14.49 147t,
BHEHEEZ N 50.21%. HAT, WiHF A E%
T, T 2012 1 ~FRHE e plicsis, THRUA
5231 Fi (349 Ji*¥- 75K, 2012 FEUifigfilii
A 4430 {¢.70, EFIZFN 58.47%, #% 2015
R DR B ARk . H Jb R & F 2010
12 AT, BT s Bk St
FE S5 2 BURTEA TAE, R, Rl
P 58 BCH A ST A DARRASE AN T B PRI
TP R A BE 20179 AR, A
AlE A AT R T S AR 135.01 5

F ¥ £ R o8]
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P KAEE. Bk, ESmAN 299.08 Ji
SEITK, PRSI AN 2031.61 JT/T U7 K,
LS AT 3 A 60.76 1290 (2013~2015 4E457
WIS AT 18.49 12.7G.29.56 12 76H1 12.72 42,58 -
A 2017 4 9 HIK, ZHiH A T,
BERBERARE
THAEM: AFT 2010 FERETLIE A
PG DR FE AR R R X T E,
FA TR H AR SR . A L IE R S
AR el e v R EIIZ) 3.5 ),
T H B R AT K A 5 50% (A
T 3000 E). HRAEAFEHE RN REBUTZE
WTF A B, T H s 58 i 2
HAREmERGE, AF¥S SR HETE
MR =gt s BHUVEERSEN RS S, il
H LRI ES B B AR T
20 H MRS 15.00 1278, #E 2017
9 AR, AFRITHRANZIE 74 3tit
12.48 {¢.7T, # BT B4R 83.20%. 2014~2017
TR, aEEE IR IE 58 LR 50
N1 3.48 1270, 2.70 {¢7G. 1.57 fZGH 0.53
feelN, EBRIZFE 52 46.81%. 47.32%.
50.65%7/1 50.78%, Za 11U E i ERFF K 3K 19.93
{276 257 JE AR T H WA 52 3 5k R
T iR R R, fEE— .
TRFFR DT BE 2017 9 AR, &
A JE AR R XA AT A 130.47 75
POk, SR 252.43 JiF UK, R
A ARG 21.48 120G, SEIRETEINY
850.75 Ju/F-JiK, AW Rit I LN 20.01
FiPTK, BRI 20.01 75T K.
BEE, A FNEIRFT K TTERINAELE B
Ak, HEBRRKFEE, — RPN
KA RN T o w7 b 55 R SR 3RAF B T L
R PR AR LRSS . (HE R IR
Bl B T ol L b e J57 350 9 55 42 % ot IR 3 R
Wal,  T50E T B B F 7 B TE] TT e A R
e, JR IS R] P e DAE I T R 4 B T R OK AR
b A I R L9 T /NI R o I A A

4. B B4

AFED R G5 ik G, T R T
RO, W R ER G RO #e
Ml TJF RN, 75 R 545 8 2879 10 A0 5
W3R CATI A0 v, ER A LT i 7
SE o TE SRR o 32 BLAHER 3 >y Toll Ak
RAEMHEEZHTE, EHESRITh R
&N Gy A 45 By IS . 2014~2017 4F
=2, AR 5 LB 41.05 12
TG 41714476, 32.01 12 75H1 31.96 1475

B9 AARHIHBA (S LT

AT 2014 %F | 20154F | 2016 4F | 174 1~9 B
HEXH 15.43 19.88 17.82 13.64
TR 15.90 14.46 10.59 14.21
A 7.10 5.96 0 0.83
Hity 2.61 1.42 3.59 3.28
&it 41.05 41.71 32.01 31.96

E AN S AR A WA AN
FAT R 23] Rk

SRE, A E] S 555 AR N Y B
THEZEATE, HBTHBRRRE, Mo
A TTRRA PR o

i

N AE = I R M SR A b, SR
X BT T AR, ARSI T RO
B e, 0 FEEARRNE R & T R
. AT AT RS A R S AT A
b Es, FEATPERIT. BE
T AR AR (PR EIFR “ B RAT 7).
TNERAT R A IR AR (LR &R “ iR MR
17, BHGIRIGEERIR A IR A A (LR i
PR “BHAGIREE ™D %5, A 4 FAE&mk b
AFEFCMN (RIS “02366.HK ™). ik
HE (RSN “600037.SH™) . #rkitR1T (A
i “02016.HK 7). 2 B % fr (ARAG K
“832950.0C™); [ LR TSI AAh, A
AR T HTA AR A E (91.67%). #i
BB il (B HE) B IR A w] (91.67%). Lifg
By SRS AR AE (91.67%) L

5. &@kdZ F ik &
/

@ o

Pay

F ¥ £ R o8]
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RGO A R AR (91.67%) 55
VPR, WIRE LA

PR RIS R, 2wk — 25 K 4 il
NGB RS I, 2016 A RRAL I B
W& E EMRS AR AR, * & HEM 4t
G T £EEHE, A5 EREER
R ERAT (LLUFER “THEE7, #F
B 1%, BWHEH 6 14m) *HHalE, Ba
U51.com (K 14.29%, #¥ 4% 5000 /5%
T6), BEBMNBAMBFEARGRAR (LT
iR <R ”, Rl 11.13%, #7475
10000 J53E70), AR N 48 B A R
AF (BURRIRR “IE-RBEE” Bl Besl (34
B 58 R R 34%, 4% BT 3500 J1TT) &
BE— 25 A7 R 4 RlURD 4 AR AT LA .
R R%E— TG,

A 10 #ZE 2017 4 9 A k3] EE2R T A ME IR
ABBIEA LT N8 AL (B4 124, T %)

RUHEHE | HIRER

AF FH%EE
“ mk | um TP
EEXIRBEEAREER
1.19 399452 | 3.45
2N
E T IR T 2 B 30 0 2% AR A7)
3.00 2031.14 | 1.46
BRRAF
FERITENBRAS 12531 | 243016.05 | 4.97
KIS FIRAE 0.71 1492.00 | 053
BRERBRITERMNERAS 450 30000.00 | 5.18
MMESSBEAR B R A S 1.10 | 11000.00 | 3.44
BMNRITRMBRAS 20.63 53779.36 | 18.18
FESEIRIE SR E AR B BR A F) 18.90 | 42000.00 | 4.06
MERITRMBRA S 713 | 1990370 | 1.11
i BREREARENER
0.85 593.20 | 1.34
A

AR 23 Rk

Er N R PASBAT B INARAT A B T ARAT 89 AL 5 R
H 4.97%. 18.18%7F= 5.18%, 4 HlHiX = RAZ] 695 KK K.
F—F—XREAEFHNFEIRRAE.

MEAE, MR O 70T < R B A R A

3 NA L T S AR RAREE (ORI, HE
NE) 55 5 ARAE B SR R AR S R AR T AR T — B 3] 4
AT G LSt —F &, 28] W% 838k 28 12T, BRAF
Fabe A 1%/ 5] 20%HE B AR

X} e R AGEEAT T %

PR T : 2013 4FACE T RGHS AR K
ML ERAT B A R A 7] 48750 /3 % IERL (2009
FEHTE 653 {4ulif3), BAFAEMK 8.73
{785 2014 HLL 2.02 {ZTexH M LR 75
MRERAT R0 PR A R A AL (2008 4F[19HL
BRA 1.8 12.70): 2015 4E45 v [E 5 s 2> ik vk

(PRESVFRI[2015]102 5) LA 2.7 {Zoxi i
REE RV PR Bt A IR AR 2 01
B (2011 4EHH 5 2 ¢ oaHU), MR 4
JEAU R, SeIliias 1.04 1273,

SENERUTTH : (1) 2013 4EA 5] 55451
JNARAT & BB 47 35000 F5HE (2014 4E4R 4>
), FEBH13.20 1276, FifaH 13.96%
ety o 2017 A F S H5IBMARITE R 1.88 12
B, NBEJE A THREE IR M EAT 5.38 1217
N ERAT I R S A AR 18.15%, A
A O S AT FE K 7.44 1278, (2) 2016 F 1 H
AF LA 18.90 1ZICRHNYSIE S T2 B HTH
BRAMRAR (AwlFE 48%) FFA R
RIS 42000 J5ERL,  H AT " A FHGLR
[ 4.06%J84. (3) 2016 4E 11 H 29 H, &
H] 3@ Total Partner 100%[ s (FEik
Wl 1 3E0), M EERFHERIT H
23.20 10, (S EERAT B RAR 4.74%, 5
S ERAT H B AT 15.59%. 2017 4E /A ]
VT A F F R R A R A FE gl
W SR AEERAT H AL 1.10 1C BBty 14
FrE A REE S HRAT 24.30 1C IR ik
ST M) 4.97%. A C 34T 2017 4F
KR 4.91 1078, (4) 2017 SEA T L TA
F] A WS HTI AL B A PR A WA 4T 3 0 S
P AR AT AR A5 IR 2 ) H B AL 1.99 A2 I
AR 1.11%, AR CSATHRTER 7.13
.75

AFFA RSB, PERIT. |’
PNERAT AR AR AT 2 A R PRI AR 1) R Bk
e 2016 F, IR = FKEUT 75l SEEUE kIR
A 1537.81 127G+ 45.96 127641 161.14 1278,

F ¥ £ R o8]
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SCHL S FE 23 )8 416.29 12T 10.29 1276
A1 68.65 12T -

B E R TS, A F S E R
ZEAT CEHFAR-F R B AN B R
H R HA DY A E AR -
FHANREE 1 58RI B
D), #ZE 2016 FhE, AR LIAFLE [
PRI AN B PR A RIS AN 10.26
et (KR4 1055 1270). BRE TS IGERIA
AR AR B BN, IR R S A
AR EABGFEAF R E, Z50
BE 7 W AR AT A B B A -

SR, ) G BR B B IR & R
TR T RAFIRb TS, 120 1 4 Rl B8 Al B
A BRI LR e

o Rk K BAEK

AR, AR L A R
B ARAR . HEEE. REHL.
U51.Com.Inc. BAMZ%. JE-RBEEE L,
2015 4, A H B 6 1270 13E B 1%k
s 3ALTCNIEHAEG LA AT RATIREE: H
% 5000 J33£70iAE U51.COM INC.KATHI
489.20 JifREAL ;2016 4F, AR E L
DR 28 15 473 R S LB 38 i &2 23.15%;  AIE
DG ) T I R, 16 B 56 S o7 AR S
1) 34%. 2017 4, A {EHT =i i3t % 0.85
{0 =T b o SR AR R A A R A A
593.20 /i, (HHERARN] 1.34%.

2014~2016 4, ZIFRIEY KFEm, 2
] PR JE e IR IR R e B R R R
., 2016 4 A 0.14 UKL 0.22 YR A F4Y
EFRUE FE R BGE T, 2016 45 164.50
ERE- SIS ONFANC I

BIKE, NAZERE.

7. RERKK
ERETHAH: AREENHEERS

A SR P P I, R A ke A
Ko B2 2017 9 HIE, An FEAETH
27, RSP N 768.84 1270, ELERI%
Bt 573.61 1470; AKR—HIIIPNAE, AFTHR]
K% 4o mh 18.31 1475 70.03 12T Al
48.79 {¢.7G.

WEETE A HE 2017 9 AK, &
] EEETE 124, MRassh 789.91
{276, O 211.88 1270, FEIYHTH
TER AR Eg = AN RIE T H BRI AR
KK =4, AFITHRIFR S0 708 24.73 12
JG. 117.63 12, 70H1 121.67 147t

BTG, AFRR BT MARECKR,
BB KT .

L MS 7t

1. MHREBM 5L

ANFEIRRAE T 2014~2016 R SSHREE, R
{2 THME SR GRS E &40 X Bk
ZE AT THE, A TRRHELIREE R
DL TR L $RAER 2017 5 1~9 H I 5k
KRG,

AT 2014 FHNEGFHEHE T AF I 65
%, R 2013 FAIEEHE I 7 KT A A,
AFHANEGIEEHE 1 K FAF]; An] 2015 4
5 2014 FEIHEEHIE N 8 KT AR, AF
NG 1 KT AH]; 2016 4, ARG
FFIE L 2015 FJEHTIE 12 KA H], b 2
KTonal. HE 2017 49 HIEK, JLit 88 %
TATING G BIEE, a6k
WD T A TR, 05550 vl bt

BE 2016 FE, AF (HIF) B
N 1115.72 /275, FEEN G CEDER R
74 8.451.76) 298.98 14.70; 2016 4/ 7] LI
EDION 136.26 1.6, FiE &% 60.66 147G

B 2017 F 9 AL, AF (5 &~
ST 1268.81 170, P ilas (F/Hik
ZKHI2E 8.42 12 70) 318.62 1275 2017 4F 1~9

F ¥ £ R o8]
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A, ~mSeBlE O 93.25 4478, FIE S H
21721075

2. K=

2014~2016 4, 2\ F] G AL PUE G,
EWEEHK 25.49%, FEREKETH 4.
02 TR, HAbR A 5=, nl k4
SR AR AR B REK . #iE 2016
RS, AR PESEUN 1115.72 447T, [FELE
£ 25.27%; Hrhish ™ b 70.15%, dEis)
PR 29.85%, A HE B LA BN A,
FFE Pyt =I5 R AR RFAE o

AT~

2014~2016 4, A FSH 5= FB TR E
K, EHEAHK 14.18%, FEEZH TR
B AEHT TRAS R IUR F At IR B B ) 3
KFrE. # % 2016 FJK, AFWsh%E= A1
782.66 1470, [AILLIGK 10.17%, FEH 1R
P (47 24.49%). 1707 (5 66.06%). Tilf}
A 2.63%) K FHABRBN T (4 5.16%)
R

B2 A% 2016 SRR FIBNE PR

EAihis TR Hith,
E 1,2 63% 1.66%
5 16%

24.45%

TF5,
66.06%

FARIR: 8 FT IR

2014~2016 4, A F B2 Pudig i,
EYEAK 22.61%. HZE 2016 K, A
Temvi4: 191.69 1270, ALK 20.32%, +
BoRALEES AN S, MRS TEE
HARATAEER (150.38 f270) A AN B2 % 4

(41.31 1270 HRk. BZE 2016 FJK, A
i F SZBR (1 0% 1 95 424 33.06 1470, BLEHRAT
FE TR B e AR 3.21 127G, ot
B 58 R AT 7R I SR ARIES: 0.66 12T,
AT RIE S 1.31 1278, IR RIRIES
1.06 f¢.7t, HARE P IRIES: 26.13 /47T, T 1L
fRUE4: 0.59 1276, HAth 0.10 27T,

2014~2016 4, 2w MUK B T B,
439928 11.5812,76.0.76 /2.7t F110.89 1. 7T, 2015
TR T B R T F S RH AR 20 R
ST BH B VR R X B FE S A S 1 b i
HKFE A 2016 K, A ) MUK KK
RN 1.05 1078, THERKAES 0.16 127G,
THELB] 14.91%. MEHERE, 115 %M
NSO EK AR 0.63 1278, 5 MU K T
AR 59.82%, AHRITHHR B IR v £
4 0.03 {276, RIS BERE . KIS
KE, BE 2016 K, A F PR IKE1E
14ELIN 5 80.17%, 1~2 4E 5 0.39%, 2~3 4F
5 9.71%, 54ELLE N 9.73%, MUK KIS
LG

2014~2016 4F, A F] TS R I E 3
K, SEHEEHK 200.27%. % 2016 FK,
A AT 20,61 1270, B EFEREEK
120.28%, FE R TUAT EigIHS I E 7T
FHIR I 8o

2014~2016 4, A =] HARRIYSC R 2 3
K-, IR R 34.61%. BZE 2016 FFJE, A
] HoAth SIS T R AN 11.89 1278, FEA
T AURRE AR (436 1270) MERIESE
(2.60 1270) #rfEak (3.61 127005 A =N
HoAh SWCGR TR IR IR AE % 1.25 1270, Tkt
] 10.55%, FHAthRISGRIK HATME A 10.63 14
JG, [EHIEK: 144.58%. WETERE, HE
2016 K, ) FA RIBGRET 5 44 0K TH AR A0
it 7.95 1270, SN 66.89%, &R A,
F BN LK (4.36 1270) adE iR
WE4: (0.751270) AR (2.841471). M
M Es Sk B, 1 A DL IR At B IR o B
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81.22%, 1~2 £ /5 Lt 6.60%), 2~3 £F 1 £t 4.26%,
3AELL I EE 3.99%, 5 4ELL E [ EE 3.92%,
SR MRS B

2014~2016 4, A FEAFIABLA Frig i,
FEXE K 9.92%, T B2 A 75 HIT K%
NN B - 0 R s . AUEE 2016
IR, AFMERIKHEAREC 518.98 147G, 1t
RN HERS 1.97 1070, FHIRIKHE 517.01
{278, ALK 5.31%; ARG EERNFK
A (5 83.99%) FIFF A= (i 15.88%);
TR A EZARE Bifg -5 1 EPRITH (58.24
f¢.78) g « Fris BRI H (32.41 1270
PR - BEEEMEIH (35.031270) “FRH - i
WIRIUH (29.86 12.70) FARHZK « Hrish E Br
TiH (25.06 1270) %5 39 MNIH . HF R
FEROE LITF RS, @5 2016 4FHR
TR L« s ERRIE (17.05 1270) 5.
BE 2016 ), AR TH 265.14 14 H
T, HAF 2016 AL 5K AR AUN
51.09%, {752 MREtLBIR R, —ERE L
e 7 F R B P IR B

2014~2016 IS, 2 7 HARGB) 5= 93
HK, 4l 21.19 1¢. 76 43.51 14 70H1 40.35
f¢.76, FEAFEA R HAES . B 5.
TG ) 5 7= TS A G B 4 I A e o FH 45 3K
Ti. % 2015 47 )i, T30 = 5 18.67
.75, 2w HAhRsh Bt~ [F] Lh g 105.40% %
4351 1470, #BZE 2016 FJE, HARsIH%E"
AL A7 AR 4 22.03 4278 BV = i 10.20
275 TREEI b = P A SR 7.19 427G
FRHRAN IR 0.15 1270 PR 0.68 12
JCREFEIRRE 4 0.10 f4TT.

RS~

A A R B B R AR X R
2014~2016 4, 52 R4 H B 4 il % = A B
BUE BE B 3G i sgmm, &) R 3h 5= iR
K, SEIEAIEK 75.48%. #ZE 2016 4
J&, AFEEHER B AN 333.05 1276, [FILIY
K 84.74%, FEHAELHE ST (4

15.90%). KIARAR T (& 72.83%). K
SCHICH 2.62%) F HAt AR B 5557 (5 2.91%)

SERY A
K3 #ZE 2016 FJE A F IR E P2 #I AR
HibdE  HAth, oL
WmENE 5.74% EXF
HE% =191 B

2629 15.90%

el
MiB
72.83%

FATRIR: 28] FHRA

2014~2016 4, 2\ &) o]k H B SR Bt re ik
K, 439N 17.81 1470 79.69 12 G H1 52.95
.76, #Z 2016 K, AF AL ST
P EAEJREBRAR 33.56%, B R FERK
{EARAT BB T AT Ak L B S R 8 7= ) H I
R IBAL R R HIZE . #% 2016 FFIK,
NEIE L&/ DIV a4 O R e i
19.13 1476, FEAFEOA 7R FEE B R A
G A PR J) AT B A TR B A B A
R, ZIAZEFE = AR EHE Y 12.99 1206 @
A F BRI E BRI S B A R A R TR
SAEIRE 1 SRR, IR
FPEIARIFE A 2.72 1070; @A alFFE REL
Ao it e £ T 478 T A BIR 2 ) R0 R S A 28 1) i
B, % 2016 4F 12 Hija—AN8 5 B
Mit®, ARMERIT 3.42 {270; AR
B Edi AR RERN B IE, AT
A A E T E BT A SR R b A
HABZEA WA A R AR s 408 0.06 14
JGo BUE 2016 K, AFAZATE R ATt
HH A il % 7 R R IE 5 A PR A 7
A G A RAF S MRS R0 A
PR R WL 4 5 AR A PR A A
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TG R BRI BE. 2016 F)K,
At SR e 22,01 {2 o T A
=4

2014~2016 4, A &K HABAIR 75 ik 2 3
K, FHEEGWEK RN 92.70%, &4 2016 4
J&, AFKIARBRAE T 242,58 1276, [FILIG
£ 230.81%, PREIEK M FEEFERZE AT
2016 4F 11 F W Total Partner 100%f) 45,
MG THREE HEARAT H i 23.20 1218, A
fEHAT H R AS I 15.59%, A (SH4RATE
TUORMEAR, T HL s w R R R A
FHRITESR S, AR ERITOHEEKEY
M, A 0 G P 45 BE AT A A 4 i 5 7 U
AR VA2 K A% B, 2016 4RI,
AT ERAT R A1 161.97 /27T, B
2 2016 i, FH T BBUSH ) 52 BRA HH AR
AT 102.29 1278, SN 42.17%.

2014~2016 -, AF|FFRSCHARIEK,
FEHEAK 5.50%. #E 2016 FEK, A
FER SR EME N 8.73 1278, A& T A+
BN HT I Re YR A PR 2 7 B 5 4 ah g B
WIS R SO (4.41 {2o0) FHRBEE
VIR B (4.324270),

2014~2016 4, 2\ "] HABARR B 55 7= P
WK, FEHBIE 28.22%. HE 2016 FK, A
a H A AR B % P 9.68 1270, FEAFEFUT
PR (6.86 14700 He LEE LRI (2.24
f2.50) SRR S (0.511270) . Wil
BHERFERAF S INGHFZEE (BUNE
LS FEARAG BR A "), FRIEUAR
MG T AR B, A& HNEE
T 10000 /7 cI AR, 2016 i 3AFA
[T 6.76 /&0, KRBUREFECT 2017 4 4
H 6 HiEm: e KEEIRIFENE T T
N[00 bz L e IN T Bl K SR T b [ 53¢
RLRBLL” 2.20 104, RSN 1 G,
&t 2.20 127t

A 2017 £ 9 HIR, AFAIHHE A
N 1268.81 127C, % 2016 4FJE K 13.72%,

Heisha e b 69.93%, JEshE > b
30.07%, 15 2016 FHARF. A2 2017 49
HIE, Aw1E15¢ 596.46 127G, % 2016 4K 1Y
£ 15.37%, FERF LA, Hih
WANTE = 81.16 1470, B FAF RIS K 101.13%,
F B R A AL T AR B B
JiTHl, A FI L St e 74.23 1476, B
2016 FJEHY K 40.20%, RIZEWINFTE, #%
Tk s = 9.87 {47t #2016 FRIK
179.25%, Z{EE LR C HALEE NFTEL

MR, AR R RN 4
R TV 25 R, e Bl T 7 AR R Y
Ky AFBE SRR R, AEE
T R TREBE ANE, Ar At EESR%E
PR A A o e vy, L e
N G P TR [N R P AR 52 B LA
0O F AR B I B M R A A —
SEANFIFZ I

3. RMRAFTHARE

B A&

2014~2016 4F, 22w BT A s AU ARGE
WK, B E AHK 20.75%. # 2 2016 FK,
NFFTEER G (5B R B 8.45 14.70)
HiFEET 298.98 1276, [AILLIGK 17.71%, *
B TRl AR, BEAR A TR AR 23 Be R 1)
WINATEL. A 2016 HJE, A ArA EH N
HHSRISCR A 28.76%, HASATH Y 26.68%,
RAYECANE 5 38.85%, ZA AR 3.04%,
DAL AR 2.83%.

2014~2016 4, 2>\ FISEUe s AP s A
friiK, EREAHK 3.47%. #AE 2016 4
i, AFE S E A 85.99 12T, [FHR R
5.50%, FERAT 2016 i EFHEHRAS
5y it % 48 AR v 5 A 22 5 7 3 R 2 =) 4
5.00 121, 43 BIRD A 5.00 1406, BEAR
1 14.66 127

2014~2016 4F, A" AN SIEK,
EWE AWK EN 34.24%., # 4 2016 K,

F ¥ £ R o8]
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P

Al BEARAR 79.78 1270, B FAETBE 9.87,
LA (AR W 9.49 127C,
B 1~ EE s B B A b 1) 14.66 420K
AN, o ] IS o B AR AL
FBERUL LE 5507 G I A AN 5.7 147G
2014~2016 4F, A& R ARA WG
K, EHE KR 14.74%. # £ 2016 FK,
ANFE AR AFN 9.10 /278, F LK 15.64%.

2014~2016 4, A n] HAh LA 28 2 B R
FERK, 433N 3.47 /276 -9.46 12.76/1-0.50
fe.ot. #% 2016 4FJK, AR HAMZEAEH
Al A Rl A e AR B AR 0.06 14
JGo

2014~2016 4, FifAE A &) B RE 1
AN, AR EANE R EG K, FEE
WK 42.48%. HE 2016 FFJK, AR AR
i 116.17 1476,  [FIEEIE K 83.48%.

BUE 2017 2 9 AR, AR A #EMN S
DR ARG 8.42 /270> A1t 318.62 147,
5 2016 FJERIEK 6.57%, FAECHIEE K
B8, B 8 Bas 45 15 2016 RS A K.

BARE, NEFTHE BB LSRR
PEARAFURAR S BCRNE A E; 2016 4ELLK,
8w G AR s, A\ BT A A e A
TR BE, RomeRlE S E, AR GERE
PE—

Ky

2014~2016 4, 2 A F AL TUE G,
EWE AWK 27.37%. B ZE 2016 FJEK, A
fifii &t 816.73 1470, R 28.28%; F
R s fo b b 41.73%, ARV B U L
58.27%, A wE]AEG BN b ELE .

MBI, 2014~2016 4E, A RSN
s shib K, FHEAHK 3.56%, EEK
E R AE R TROSCER T0URN JFAth 3 20 67 £ ) 38
K #Z 2016 K, A RSN L A 1T 340.80
1275, L TR 4.44%, FEBERER G5
12.21%). TRCGERI (5 39.11%). —H P 2
WHER s B (i 13.38%) AHAd S 7 6%

%

=

/

v

(15 20.17%) Rk,

2014~2016 4, 2= 5 HAMECE Bk,
EBE S KEN 16.20%. # % 2016 £,
N R K 41.63 1270, [FIHE3E K 40.04%,
F AR R (24.12 1270) < R (2.94
f276) RIS (2.92 1278) AP IARIE
a3k (3.05 f276) FIHEHH HRIEfE K (8.59
1278) SRR

O A FORCE I 3 B R X LR AT T A
AT, (HARIARR T48 %405 H B
WCEL 28 7 5k, 1ok ITE AR IA 3 45
HAFI R 45 eI . 2014~2016 4,
A ORI, R AKER
40.03%. #ZE 2016 FJK, A KN
133.30 {275, [FILLIEK 41.35%, HAfitEs
KA 124.30 1470 A RIS A R 2R TT K
TR 3.87 4470 WM P T H e 15 it
WIRUCER 4.71 12 7¢.

2014~2016 4, A "] —4F N FAMIERS)
T sh R, 43708 106.49 1276, 134.57
{2,700 45.61 {270, #Z 2016 F)E, AF—
SN B B AR Bh AR AR R /D> 88.96
76, EEZR 1 FWN BT —E
W BRI AR AR R ) U RTR R SR, &
A 1N BRI K 34.68 1270, 1K
FIIRINAT g7 2.16 1270, 1 EPN B
fh AL 571 8.78 14T

2014~2016 4F, 2 =) HAh i sh 5t s i
K, EAMEIE 17.43%. &% 2016 K, AH
HAh IR sh 115 68.74 12 7T, [HELIEK: 44.69%,
2 B F AR 3 AT r ] A B A Ry
BERAR . EREFEEERAR . FEG
RGP BRI A A R A 7 (B LE K 24.37
.76 25

s i 5T, 2014~2016 <F, A #E]E
mA AR K, FIHEAIEK 60.12%,
F IR | KIS TR RNA K. #E
2016 )i, A A ARG & i 475.93 14T,
FEHKUMER (5 61.03%). NAHRE (5

F ¥ £ R o8]
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31.33%) AHAMIARG BN At (7 7.04%) H4 k-

2014~2016 4, A "EKHAE R PUEIG K,
EE AWK 47.28%. B ZE 2016 K, AT
K HIfEIK 290.45 127G, [FIELIEK 94.80%, T
B E BN R (80.88 401D, FRIE
K (28.08 1270), HLAFMERK (4175 1270),
AT, FHEREFR (109.09 1278, BRI, fRIE
B3 (13.244270) FJFHR. KA HRIE R K

(15.91 1275)

2014~2016 4, A H] NAHZFRUEIG K,
EWE AWK ZE 218.81%. #E 2016 FJE,
N F NATHE S 149.09 1270, BB K
32.48%, FERNATET 2016 &£ 5 HAFFRAT
35.00 {2y FA AT 2016 443 HI R AT 1)
4.00 {¢. 7oA ST L

2014~2016 4, 2w HAR ARG B 53 9 3
MERERCR, FIEA T 1.59%. #i% 2016
IR, AR HARARRS) 56 33.50 1476, [FLL
K 116.30%, 3= BN A FlELE A HEARAT 4k
WAL T ST A FE 1T I L R sl B B 25 A
507 NI ISR, BLAE [ ARl 7% = A B
AR AT (24.30 1270). HEFEE”
EHARAR (2701270). FERAFITE
BRAF (250 1270 AIHEELEARITTA
H] (4.0012758).

%2 2017 9 H K, ] fifii 611 950.18
{278, #2016 K 16.34%, HARsh7
ity 46.60%, FEVLBNFME A 53.40%. A
2017 £ 9 HE, 2w ek 189.13 1475,
B 2016 FEJE K 41.89%, F TR H I 0T
B AF—FERBIAR IR 167 113.63 J1
JG, % 2016 fEJRIEK 149.12%, LER—IE
P IR I BT A F LA g
BRI, #i 2 2017 55 9 AN 185.37 {47,
5 2016 4EJR K 24.33%, T8R4k
1T 71035047 (ETTHBI 2017 4E 3 H 2
H, JR 34, SEHFIZA 6%).

MRS EE R A, 2014~2016 4, A
GRS MERER K, FHEAMK

33.40% . # & 2016 F )ik, A ) A5t 45 528.43
fe.76, HAsE s 88.88 1470, 15 16.82%,
K53 55 439.55 14T, i 83.18%. % 2017
9 HIR, Anai6is 620.61 1276, Hi
RS 147514078, 5 23.77%, KIAfi%
47310 127G, 15 76.23%. 57 b3 HoAt B A
K Fopth i sh S R H A R B 765 R R
B, MEE 2016 FIE, AF &%
o4 595.79 42,76, FeH B I %% 113.76 {276 (
19.09%), K {55 482.03 127t (15 80.91%);
B 2017 2 9 HIK, Aw| RS2 6%S
670.98 120, HAFHAMS% 156.48 127t (i
23.32%), KHAF %% 514.50 127G (5 76.68%).
Kl 4 /7] 2014~2016 R AR SRR

600 a0

a0
400

40
200

20

0

20145 20155 20164

e S SS m— S
— A —=— AP

—— 2EMRSAFHIE —— KBRS AF SR

FobtR: Na R, REFEHE

MRS AR A, 2014~2016 4, AT
S MBS K, ARBE R, 425
i 55 % AL LL AR R A 25 BT AL L %63 2
Tt . #HE 2016 SRR, AR E A AR
G ERAT 55 B AL B R AR 57 45 AL EE R
35N 73.20%. 63.879%411 59.52%, —4FE-F1
35N 72.26%, 62.64%F1 53.38%. #i%E
2017 4 9 AR, AR LR =A4EED 58
74.89%. 66.08%F1 59.76%, % 2016 FJE
AR BT, HEEE G AT GS, N
% 2016 FIK, A R4S H AL RAK
W5 55 B2 AL EL 2243301 9 66.59% 1 61.72%,
BE 2017 42 9 HIK, ZMIFEbR 5 LT

F ¥ £ R o8]
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67.80%71 61.76%.

SEE, IEFRA A ARG K,
KI5 5 AW T, SSBNEHE; A
A5 S AHRS B, 2014 A1 2015 A EAEA
FRATTERG, B EAR LIRS, HBT
AR IR RAT BB, B 55K
ST ETE. AT 2017 4E~2019 AEARHE AR
FRR, THlE—E R AT T

4., BFEE

2014~2016 4F, i T b5 Hu= b 55 i Aaob
R, ArlENRAFRE K, 750 110.38
{¢.76+ 116.36 12 70H1 136.26 1470 L =4F,
oy ] B R R KA B sh, oA
15.65%. 18.60%F 14.65%, F: 2015 4E%
AR 295 ME A, FERW T AR S
HP= kYO | LRI BRI 38K 2016 4
AEVENRNE R BT R, EERA A HL
b 55 8 h 4 e B R AR A T H 32

M]3 A, 2014~2016 4E, /A& 3A]
e A BN B BB 4 BN 11.70%
13.87%F1 14.72%, = _LTFhiEa%, A%
Hilge 1 — M. Horb AR5 9 5 EE AT
T HABL PRI, T B A A 5 B
W sk s .

2014~2016 4F, 2\ A % 5 YUk T B,
FEBE ST 42.15%. 2016 4, 7] Sk
Tl 3.53 14T, K 2015 4 T B 63.93%,
TR N T G ARAT PR T R VA%
AT R I R A % K T T 7 A 5 BRI
73-9.07 147G, 2016 FFFLHUS AR 5 [F) A LA
1) 109.14%. BEARE, et A =R
DR, BH A 2 FA S AR T I 3 B 1
FEIE L) BT, AR B e A AR —
FIAE o

UNEIES RSBt L 7 e o 1o | 4
BARRRRBIR, RRA E N A A TTEREL
RNERE R AR A W] A B KA A
P8 FH Ak BT A A 4 A A A A

i HECR, RRZ A A AR B Bl 5%
TB HE R AN [] AR A A R 5 % ) 4k B mT
REAFAERR I B

2014~2016 4, AwENMLAMIAN S AN
0.21 1.7t 0.10 {2 7T A1 57.68 17T, AN,
2016 FA A BN AMINFIBKR F 2 R A "
S AT AT AT A B P R
FEAL 38 VA% B A A IR A A8 5 BT e N () JIEAL
PR AR 2 57.39 127G, ARHIE AN AT
AFRETTRRR H, (EA RSt

2014~2016 4, 2w FE S8 5 A
14.96 147G 14.95 1Z.70F1 60.66 14.70. 2016
A ) P AL o A M A MO B (1 R -
VAN eI NI 2N R B N R

MEBFIFEIRE, 2B MM FU 3 )
SOMA, 3T AR ¥ BT PR A 2R B PR
R ENEK, BE 2016 T, 451K 8.68%
F119.56%, 5 2015 )ik 7373l |-+ 5.69 1 15.46

2017 4 1~9 H, A a]sLlENLIRN 93.25
{276, FEIBEK 7.06%, A 2016 FE4EH
68.43%, FEREMREHIWANBEINAE; E
LRy 14.78%, #2016 35 0.13 4
By e A, AFHE A S E R
tbE N 19.66%. 4H, AR SCHLHR BT IR e
22.81 1276, [FILLIEK 241.99%, 2 RAH
B a2 A% S 4% B W 2 39 0 AT 8. 2017 4F 1~9
H, ARSEIURE SR 21.72 407

BEE, A F TSGR AR, AR k]
SRR R, WA EE RN
SERET R — 8 DR BR s A FL ™ 30l A8 R e
ML, A SR FHRUBER, X RNETE o R
T AR W RN R e R T 5%, REA
)& R AL 2 T 0L R4, X AITERL T R
UFANTE, AT LA s =k 45 B T 3 KU
A FVRAR B AR 18T

5. AR,
MN&EIEINE, 2014~2016 4F, AT&E
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TSI SN DU R S A 57 S B i R
SR B A 5 28 WG H R E N T
2014~2016 =/ W B A E TGS &N
435N 142.08 125G 164.63 12761 197.60 14
JG, PR M. FRALST S IR e
51~ 134.20 12,56 159.05 1276 A1 182.95 12.7¢,
HEFEHWRHAL S 2 EHNA R
&, FEORUEIMI G, RIFS. ARIGEK.
AR BT BN SRR I, A AR
RIS A 121.58%. 136.69%
- 134.27% , A\ AR B R A .
2014~2016 4, A A& E G ETH 2> 5N
192.16 147t 157.61 {4 0H1 151.32 1276, E
BEUL SR a4 32 55 S5 S I E N, g
54 169.18 12.76.129.75 1276 F1 109.81 12.7¢,
AT HAL S 2B E A R E FER AT L
AT B R B AT 4 PRAE 4 S ARUSCER DA K
PP FAESE S S, 438 9.35 147G
8.87 {.ufll 20.94 {470, 2014 4% 5 Hiu ™ I
HIF RN Lo T s, AF &8
T B0 B & U 1 A R PR KO R v I
-50.08 12.7C; 2015~2016 4, 225 T =l
FBUN B K S I H B B UL 408, A
SETE NI IR BRI RN, 73
N 7.02 /2. JCH1 46.28 {2.7C

MG IESNE, 2014~2016 4F, A $%
TE NI LA IR 4% B2 S 3 1 0 4 A 2
HAh 5% 5 Esh A R4 3. 2014~2016
EN AR AR BTG S I AN 43 7N 25.66
{275 20.82 {Z.7tH 32.75 1276, Holkalig
BB B4 4379 17.46 12T 13.75 14T
I 4.18 1270 WEIRHAD S E A W)
B4 = B EIR R ) I BOA K
AL BT LN ) R R [ BRIV 7= i B, =4 4)
5N 5.27 1.7t 5.46 1 ICHN 22.71 12.7C, 2016
SRR 39 K 14 32 5 TR T ] R 7= o [ i
P4 16.37 127G . 2014~2016 4E, AF|HEHE
TSIl E i 4 21.54 12.7T. 114.78 12¢
H155.20 1476, FEUBFESATHIME N,

AN 17.23 /276 86.66 14 76H1 25.11 12.7¢;
Horp 2015 FEAECR, FENTIEEBHE
B AN S AR R (67.33 1270) AT
5 BHEER (6.001470) IATHRIER 4%
BE#K (3.00 1478). AT U51.COM.INC #% %t
2 (311 1278). 2014~2016 4F, 2] ATH
5B E A RIS 3.41 447G
23.62 1ZIGFN 22.04 12.7G; 2015~2016 R
K, 32BN S B A 7 5 RSO 53 A1 52
o

T =4 W] B0 A4 BE R B R B
MK, WERESIEREFI A 4.13 12
JG~ -93.95 1470 H1-22.46 107G .

MEGIESNE, 2014~2016 4F, [ A H]
LE T GG T & RS, FEHIED)
WA RN S A Frig K, =447 320.89
{¢.76 358.75 {Z.7uA 347.21 {270, EEANH
P8 U B B & AR AT R B B4
AFRRA TR TR, XM T A,
2015 A1 2016 42 7 AT 527 SR B30 42 55
W14 112.52 12,761 38.75 12,75, 2014~2016 4F,
N ) B BE B I A T AL ) N 65.41 44T
112.07 {Z.7CH1 16.49 44.7C

2017 £ 1~9 A, AwR&EES=ARMI
SEIFAUN 17.35 1470 HRIGsh = A I
SRR HIN-65.06 1470, ARHXTAMETT. 1
SERRI = ST 8 B RSB AR 4
WEIFAUN 43.15 1270, FB RABME I
FrEts MIABLE RN LA 165.95%, U\ SEH
LT

SARE, BEAE A A ST EE R AN
= BRI, A RSB TSI 4
MAFBE K. AR B0 Sh B AR A
BK, BRGNS RN A TG K.
AT KRR AR, R IMTERK
IR 7oK, BRANA FA — R U 5 T
2019 FEFH, A R EARTIG— € FE T

6. 121RAE
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MEIREE G RE A fe b G, 1T =4 A FR
R 758 188.90%. 199.18%411 229.65%:;
FA T A msh 55 FE B AR, 2
A B LR EUIC, =450 714 54.26%.61.52%
M 77.95%., T=AFE, AnlaE &)
te AW B b, 4 9 -15.76% . 1.97% Al
13.58%; #5% 2017 4F 9 HJK, AFWshb®E
FE SN EL 435 200.37%F1 65.67%. KAk
E, o milE— A E .

MK RE J1¥8 bR A, 2014~2016 4F,
AT AR SSIEBITDA RUksh T A, 4>
WM 12.96 5. 16.87 {5411 7.00 fi5, [FIHAA A
EBITDA H S 5% 7 0.73 £, 0.71 f5 A1
1.94 ff. AFFSMBREY K, (HEER
O ) G B AR SR DT R I B BRI A, A FLH
PRAFREEMEFIRE . KK, AdH=A
GO 3l 1M 2 1) 35 i R F A Bl T P
T AT MV B R 4 - B AR 5T e ) I AR E
GREE, AFIEIREGREIIEH .

B 2017 9 HIK, ARXSAMALRETH
31.24 {276, HHILREEEDN 9.80%, H 2N
A FRFEHE BRI A PR 7 S AL HH OR S 80
229 1276, RNFEHE WA R A A S AL
TREH1 0.7 127, NHF AR IR A 7 24t
TRE%0 0.67 1270, ARFRFABMDEIRA
AP AL LR 0.68 127G, AFINEFA R
TLEE A A IR A 1524t 26.90 127t
e AFDAMALRIE—Z P ERES, HE
FONREATE], SRR EE RN R, &
W&, AFEE G 2 n] R ah s
RGN [V ERAT HR L4240 PP R &40 84.01
{76, BEER I RN

BUE 2017 4 9 AR, ARG S FMR
ITIRAGHE J 728.46 1276, M5 378.74 14T
RAEH, A (AR R RE; 5,
AFMER BT A F B A AR BT IRE .,

7. FEHSBEAHEN
PR A N RERATIEE O H B (4

A5 R ) (G03304020095790M), # &
2017 £ 11 H 24 H, anal i AR&EA R KM
KFERFERE LI, CEBENERERT
H 28 ERVERGR, REWxK 2% (gii—
ZCT 2014 4E 1 H 3 HEE), IBIEATE
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	财务数据
	联合资信评估有限公司（下称“联合资信”）对新湖中宝股份有限公司（下称“公司”）的评级结果反映了其作为以房地产开发为主业的上市公司，在开发规模、土地储备及成本、区域布局等方面存在优势。近年来，公司收入规模稳定扩张，通过海涂开发业务获取较高水平盈利、强化土地储备优势，布局金融投资业务为利润水平形成良好补充。
	同时，联合资信关注到，房地产行业受政策调控影响较大，公司债务负担较重，经营活动现金流量净额波动较大，长期股权投资占比高，未来资本支出规模大等因素对公司信用状况的不利影响。
	新湖中宝股份有限公司（以下简称“公司”）系1992年8月经浙江省人民政府股份制试点工作协调小组批准、采取定向募集方式设立的股份制企业。设立时，公司注册资本人民币5000万元，发行股份500万股，每股面值人民币10元。公司股票于1999年6月23日在上海证券交易所挂牌交易，股票代码：600208。经过拆细及历年的分红送股、转增、增资配股、定向发行以及股份回购，截至2017年9月底公司注册资本为人民币85.99亿元，折股份总数85.99亿股，其中浙江新湖集团股份有限公司（以下简称“新湖集团”）直接持有...
	公司经营范围：煤炭（无储存）的销售。实业投资，百货、针纺织品、五金交电、石化产品、化工产品（不含化学危险品）、家俱、电子计算机及配件、建筑材料、金属材料、木竹材、电子产品、通讯设备（不含无线）、机电设备、黄金饰品、珠宝玉器的销售，经营进出口业务，投资管理，信息咨询服务，国内广告设计制作发布，代理广告业务，电子计算机网络系统及软件的研发、技术服务，房地产中介服务。
	三、宏观经济和政策环境
	2017年下半年，全球经济有望维持复苏态势，但货币政策的分化使中国经济增长和金融市场稳定面临更多挑战。在此背景下，中国将继续实施积极的财政政策和稳健中性的货币政策，推进供给侧结构性改革，促进经济转型升级。具体来看，投资或呈缓中趋稳态势，其中，房地产投资增速或将随房地产调控政策效应的进一步显现而继续放缓，基础设施建设投资增速受货币政策保持稳健中性以及财政支持能力受限等因素影响或将有所放缓，高新技术、高端制造业投资将成为制造业投资的重要支撑。消费将保持平稳增长，随着居民收入水平的不断提高以及消费结构的...
	2016年9月末以来，北京、天津、苏州、成都、郑州、无锡、济南、合肥、武汉、深圳、广州、佛山、南宁、南京、厦门、珠海、东莞、惠州、福州等超过22个城市陆续发布新的楼市调控政策，重新启动限购限贷，提高市场监管等执行层面的要求和规范，至11月末调控政策仍在持续加码中。各地根据自身楼市特点出台了差别化、精细化的调控政策，主要从限购资格、首付比例、房价备案管理、增加新住宅用地供应等方面收紧要求。以深圳为例，楼市新政主要包括①限购：深圳市户籍单身（含离异）限购1套房，非深圳市户籍要满五年社保，限购一套；②限...
	公司整体开发实力强（其子公司新湖地产集团有限公司和苏州新湖置业有限公司具备房地产开发一级资质）。经过多年经营累积，公司已形成了区域较为广泛的业务布局，在主要业务区域积累了丰富的项目开发经验，拥有“新湖地产”品牌。截至2017年9月底，公司在开发项目27个，拟建项目12个，已完工项目5个；项目土地面积约1258.76万平方米，海涂开发土地面积约1206万平方米；总建筑面积约2377.40万平方米。
	截至2017年9月底，公司设总裁1人，另有副总裁2名。董事会成员7人，其中董事长、副董事长各一名，独立董事3人。监事会成员3人，其中监事会主席1人。
	公司董事长林俊波，1999年起历任浙江新湖创业投资股份有限公司董事会秘书、杭州新湖美丽洲置业有限公司总经理、新湖控股有限公司副总裁兼新湖地产集团有限公司董事长，公司副董事长、总裁。2009年10月起任公司董事长。
	公司副董事长叶正猛，1980年起历任永嘉县人民政府办公室秘书，共青团温州市委副书记、书记，洞头县委、县政府历任副书记、县长、书记，温州市委副秘书长，温州市人民政府副秘书长、办公室主任。2000年起任浙江新湖集团股份有限公司副董事长、总经理。2015年11月起任公司副董事长。
	公司总裁赵伟卿，1998年起历任新湖地产集团有限公司副总经理、常务副总经理、沈阳新湖房地产开发有限公司总经理，本公司副总裁、副董事长。2009年10月起任公司董事、总裁。
	截至2017年6月底，公司拥有在职员工1859人，其中管理人员占12.32%，销售人员占26.95%，财务人员占9.74%，技术人员占31.20%，行政人员占19.80%；从人员学历结构看，硕士及以上学历人员占7.58%，本科学历人员占46.05%，大专学历占33.67%，大专以下学历占12.69%。
	公司的杭州•武林国际项目被评为2014年度杭州市建设工程“西湖杯”（建筑工程奖）。公司荣获2014博鳌房地产论坛“中国地产风尚大奖•2014中国最具价值地产上市企业”、“2015年度十佳品牌房企”、“2015年最具价值地产上市公司”和“2016沪深上市房地产公司综合实力TOP10”等荣誉。
	公司一直延续有节奏的拿地策略，保有了充足的项目土地储备，且土地成本相对较低。另外，公司在启东及温州平阳从事的一、二级联动开发项目为公司未来在优质、低成本项目土地储备取得上奠定了良好基础，有助于公司持续发展和竞争优势的保持。
	2016年，公司新增土地储备面积约21万平方米，新增总建筑面积约84万平方米。2016年，公司持续发力上海旧改。通过股权转让方式收购了上海黄浦区508号街坊地块，总建筑面积约43万平方米；以变更开发建设单位的方式取得上海市虹口区乍浦路街道32坊2/1丘地块，总建筑面积约11.79万平方米。目前，在上海内环核心区项目5个，未结算总建筑面积约138万平方米。2017年1~9月，公司新增土地储备占地面积26.46万平方米，同比增长105.28%，新增总建筑面积67.03万平方米。
	2016年度，公司销售前三城市为上海、丽水和苏州。分地区来看，2016年上海地产调控政策层层加码，但上海房地产市场的量、价仍实现了大幅提高。2016年上海商品住宅成交量创近七年来新高，成交均价突破5万元/平方米；同时因土地资源进一步稀缺，住宅用地土地成交面积下降45%，土地市场价格继续攀升，个别地块楼面价突破10万/平方米，创下历史新高。2016年丽水地产市场开始升温，全年丽水市商品房销售面积240.64万平方米，其中住宅销售面积191.75万平方米，比2015年分别增加了31.9%和31.7%；...
	2014年，公司经证监会核准，通过非公开发行股票方式募集资金净额54.37亿元（其中计入股本17.74亿元），用于投向“上海新湖明珠城三期三标段、四标段”和“上海新湖•新湖国际”两个棚户区改造项目（三标段建设期为2005年下半年至2014年下半年，四标段建设期为2014年上半年至2019年下半年，项目总投资预计58.05亿元）。
	2015年，公司经证监会核准，通过非公开发行人民币普通股，募集资金金额49.77亿元（其中计入股本9.62亿元），已于年末办妥相关工商变更登记手续。本次非公开发行募集资金用于投向苏州•明珠城五期项目（项目总投40.95亿元，募集资金投入约20亿元）、丽水•新湖国际三期项目（项目总投28.52亿元，募集资金投入约10亿元）、瑞安•新湖广场项目（项目总投47.71亿元，募集资金投入约10亿元）和偿还贷款（约10亿元）。
	总体看，公司通过非公开发行股票，使权益资本得以进一步充实，也将为项目推进和投资提供一定规模的资金支持。
	根据公司2016年1月19日公告的《关于以集中竞价交易方式回购股份的议案》，公司此次回购总额为10~20亿元，回购价不超过5.20元/股。截至2016年6月27日，公司累计已回购股份数量为500326892股（占总股本的5.50%），成交最高价为4.26元/股，成交最低价为3.71元/股，累计支付总额19.67亿元。公司已于2016年6月29日在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司注销所回购股份。2016年8月8日，公司董事会审议通过了与此回购事项相关的《关于减少公司注册资本的议案》及《关于修改...
	2015年12月，公司收购上海玛宝房地产开发有限公司（下称“上海玛宝”）100%股权及债权，获取其持有的虹口区青云路167弄地块土地开发权，共支付转让款2.40亿元0F ，同时支付167弄地块共计7.20亿元的拆迁相关款项。上海市虹口区青云路167弄地块项目规划占地面积21486平方米，总规划建筑面积约98160平方米。
	2016年4月，公司收购上海亚龙古城房地产开发有限公司（下称“古城房产”）100%股权及部分债权，获取上海市黄浦区508号街坊地块后续土地开发、建设权，共支付转让价款11.90亿元1F 。古城房产于2004年获取508号地块土地使用权，已缴纳完毕土地所有权出让金。该地块总占地面积93950平方米，其中旧城改造面积90916平方米，地块现状为毛地。后续所需拆迁资金投入及项目总投资额度较大，存在融资需求。
	4. 收购Total Partner 100%股权及其持有的中信银行股份
	公司设立了股东大会、董事会、监事会、经营层，目前已经建立了权责明确、制衡有效、运转协调的法人治理结构。
	股东大会是公司的权利机构，决定公司的经营方针和投资计划，选举更换非职工代表担任的董事、监事，决定有关董事、监事的报酬事项等事项；审议批准章程规定的关联交易及对外担保等章程约定的其他事项。
	公司董事由股东大会选举或更换，总裁或其他高级管理人员兼任董事人数不超过董事总数的1/2。公司董事会对股东负责，由7名董事组成，设董事长1人，副董事长1人。公司董事会负责召集股东大会，并向股东大会报告，决定公司经营计划和投资方案；聘任或者解聘公司总裁、董事会秘书；根据总裁提名，聘任或者解聘公司副总裁、财务总监等高级管理人员，并决定其报酬事项和奖惩事项以及其他章程约定的经营管理职责。
	公司设总裁1名，由董事会聘任或解聘，对董事会负责。在公司控股股东、实际控制人单位担任除董事以外其他职务的人员，不得适用于高级管理人员。公司总裁主持公司生产经营工作，组织实施董事会决议，并向董事会报告，根据公司章程及《总裁工作细则》相关约定履行相关职责。
	内控管理方面，公司建立了内部控制规范体系，制定了《内部控制手册》，在日常经营工作中执行。公司在内部控制日常监督和专项监督的基础上，公司定期对内部控制成效进行自我评价。
	内部审计方面，根据公司《内部审计制度》，公司审计部对董事会负责，并在董事会下设的审计委员会直接领导，独立行使职权，不受其他部门或个人干涉。审计部对公司财务收支及其有关经济活动的真实性、合法性和效益性进行审计；对公司固定资产投资项目进行审计；对公司内设机构和所属单位领导人进行任期经济责任审计和离任审计；内部控制制度的健全性和有效性以及风险管理评审；重大经营决策的可行性、合理性、效益性评审；重大经济合同的签定及执行情况审计以及其他《内部审计制度》规定的其他职责事项。公司审计部在每个会计年度结束后两个月...
	财务管理方面，公司制定了《财务管理制度》，公司财务部对子公司财务管理制度的设计、拟定进行指导和监督；收集、汇总下属子公司财务预算资料，具体负责公司财务预算的编制，并对下属子公司财务预算的执行情况进行检查、分析；及时组织、编制公司定期财务报告；完成各项定期或不定期财务信息统计以及内部稽核工作。此外公司《财务管理制度》对公司流动资产管理、费用控制管理、营业收入、利润及利润分配管理、资产减值计提与财务核销、会计档案管理及工作移交等方面做出了具体制度安排。
	对外担保方面，公司制定了《对外担保管理制度》公司对外担保实行统一管理，由财务部负责。未经公司批准，子公司不得对外提供担保，不得互相提供担保，也不得请其它单位为其提供担保。公司对外担保必须要求对方提供反担保，且反担保的提供方应具有实际承担能力。公司对外提供担保应提交董事会或股东大会审议，须经股东大会审批的对外担保事项包括:(1)单笔担保额超过公司最近一期经审计净资产10%的担保；（2）公司及其控股子公司的对外担保总额，超过公司最近一期经审计净资产50%以后提供的任何担保；（3）为资产负债率超过70%...
	此外，公司制定了《关联交易管理制度》，对关联交易及交易范围进行了规范，对关联交易的实施和管理进行了制度性安排。
	项目施工和质量管理方面，公司建筑工程总包方通过招投标确定，公司制定了标准化合同范本规范和工程类技术规程等公司标准，在公司内推行标准化管理。公司工程管理中心联合三方机构定期对各项目公司的合同履约、工程质量等情况进行定期检查。公司建立了合格供应商、承包商、监理单位信息库，并不定期进行跟踪考察、评估。
	对外投资管理方面，公司制定了《对外投资管理制度》，对公司以货币、实物、无形资产向其他单位投资或者购买其他单位的股票、债券等有价证券，对其他企业兼并，联营投资等行为进行了制度性安排。公司投资部作为对外投资的管理部门，其负责组织相关人员对投资项目调研、收集项目预选到完成的档案资料；编制公司的投资计划，参与拟定投资方案及建议书向总裁和董事会报告投资进展情况。审计部负责对投资项目进行监督，财务部等其他部门参与投资项目的估价。公司从投资方案的拟订、论证、决策、计划编制与审批、实施及跟踪管理到项目的到期处置过...
	总体来看，公司法人治理结构较为完善、内部管理机制比较健全，财务内控制度较为规范，整体管理风险相对较小。同时，联合资信关注到，公司实际控制人非董事会成员，不参与公司日常经营管理。
	公司主营业务收入主要来自房地产、商业贸易、海涂开发三项业务，2014~2016年，主营业务收入以年均11.35%的速度稳步提升，主要源于房地产业务对收入的贡献。2016年，公司实现主营业务收入135.97亿元，其中房地产收入占74.10%、商业贸易占23.54%、海涂开发占1.16%。
	分板块来看，房地产业务作为公司第一大板块，是收入和利润的主要来源，2014~2016年，公司房地产业务以年均25.98%的速度持续增长，高于主业增速14.63个百分点，2016年公司房地产收入100.75亿元，同比增长43.95%，主要系当期结转面积大幅增长所致；公司商品贸易收入主要源于从事铜、黄金和化工产品等大宗商品的国内贸易，由于贸易业务毛利率较低，公司拟逐步缩小贸易规模，近三年该业务收入有所下降，复合变动率为-11.69%；海涂开发收入主要源于近年在南通启东和温州平阳布局的一二级联动综合性开...
	2017年1~9月，公司实现主营业务收入92.94亿元，同比增长6.99%，主要系商业贸易收入较上年同期增长所致；其中，公司房地产收入为59.15亿元，同比下降3.74%，商业贸易收入为31.96亿元，同比增长39.64%。同期，公司综合毛利率为18.32%，同比下降2.04个百分点，其中房地产业务毛利率为26.33%，同比增长0.33个百分点，主要系结转项目区域和类型不同所致。
	（1）住宅项目
	截至2017年9月底，公司主要在开发项 目27个，拟开发项目12个，已完工项目5个，进入开发城市20余个。公司业务区域分布较广，一至三、四线城市均有进入开发，有助于分散单一市场波动风险，其中长三角区域为核心。2016年，公司合同销售收入中排名前五的区域分别为浙江、上海、江苏、江西和辽宁（与结算收入排名前五的区域一致），合计贡献了总量的95.80%。从近三年的合同销售分布看，浙江区始终是收入贡献最高的区域；上海区2016年受上海 青蓝国际项目销售的影响，收入贡献快速上升；江苏、江西和辽宁区的比重有所波动。
	公司储备项目主要集中在浙江和江苏两个省份，截至2017年9月底，上述两省的规划总建筑面积和未售待开发面积合计占比分别为63.52%和68.97%。公司未售待开发面积中，一线城市中上海所占比重为8.63%，天津、杭州、苏州、沈阳、南京等二线城市占比约为27.03%，温州、衢州、丽水、嘉兴、舟山、九江等三线城市占比约为64.34%。
	除浙江区域外，公司项目销售额在各区域市场所占市场比重较小，但其单个项目开发规模较大，可开发周期较长。近年，通过区域内项目持续开发经营，公司在主要区域市场积累了丰富的开发经验，同时也累积了市场美誉度。
	开发模式方面：公司主要开发项目均由公司控股，公司通过合作开发项目占比较小。开发过程中，公司注重规划设计，在设计阶段反复论证，针对不同项目定位需求进行差异化设计，寻求最优设计方案。
	成本控制方面：公司推行成本分类动态监测管理，将开发成本分类为结构成本（如规划设计要求的结构性支出），敏感性成本（如室外景观支出），文件成本（如水电资源费支出）和功能性成本（如电梯等功能性产品支出）等四大类成本管理。公司从项目前期成本预算开始对项目成本执行情况实行动态监测，并根据市场变化情况及时调整。
	产品结构方面：公司坚持普通刚需住宅产品定位，2014~2016年，公司新增住宅产品中，140平方米以下中小户型产品占比分别为90%、70%和70%；同时积极把握改善性需求释放时机，加快高端产品开发节奏，代表产品为杭州 武林国际、上海 青蓝国际和上海 新湖明珠城等。
	2014~2016年，公司着重对现有在建楼盘的开发建设，当期新开工面积逐年下降，竣工面积逐年上升，2016年分别为96.06万平方米和175.88万平方米。截至2017年9月底，公司在建面积为370.04万平方米，可售面积为116.76万平方米。
	公司房产销售主要通过自有团队自主销售。分区域不同销售模式和比例有所不同。公司注重创新营销模式，不断加大市场营销力度。
	2014~2016年，受行业景气度影响，公司整体合同销售面积和合同销售金额呈现快速上升的态势，年均复合增长率分别为35.68%和48.11%，2016年分别为112.45万平方米和160.10亿元。销售均价方面，2014~2016年，浙江地区的销售均价维持在13000~15000元/平方米的范围内；上海地区的由于产品结构以及房价上涨，均价以年均44.52%的速度快速攀升，2016年为6.81万元/平方米；2016年江苏地区受市场影响，销售均价大幅增至1.22万元/平方米，同比增长49.24%；其余...
	公司坚持有节奏的拿地策略，规避盲目扩张、高价获得土地可能带来的财务风险。同时注重城市市郊结合处项目的获取。在土地的获取方式上，公司主要通过公开市场招拍挂的方式获取，同时也会采用项目收购取得土地的方式。
	近年来，公司出于审慎策略，拿地节奏放缓。2014~2017年三季度，公司新增土地面积187.75万平方米，新增项目规划建筑面积404.84万平方米；截至2017年9月底，公司住宅（含底商）和商业开发土地储备为1258.76万平方米。土地储备规模较大，且主要布局于二、三线城市，存在一定的去化压力。
	土地价格方面，2014~2017年三季度，公司新增土地的综合楼面价达8534.44元/平方米（2013~2015年新增土地综合楼面价为2305.13元/平方米），平均楼面价偏高系因上海拆迁项目拉高所致。公司2015年底至2016年通过收购等方式取得了上海•玛宝项目、上海•亚龙项目和上海•天虹项目三个拆迁项目，其土地预计拆迁款分别为35.05亿、193.85亿和43.50亿，其拆迁成本根据实际情况还会发生变化。扣除上海拆迁项目的新增土地楼面均价为2148.68元/平方米。整体看，公司持有地块所在区域...
	综上所述，近年来由于成本控制以及审慎策略，公司拿地节奏放缓，但整体看仍具有一定规模的土地储备，且在取得成本方面尚具优势，可支撑公司未来几年的发展需要。另外由于土地主要分布在二、三线城市，公司也存在一定去化压力。
	（2）商业地产及出租物业
	2014~2016年，公司商业地产板块分别实现收入3.78亿元、1.90亿元和5.61亿元，毛利率分别为38.69%、43.13%和38.41%，产品主要为住宅项目配套商业，毛利率水平较高。2017年1~9月，商业地产板块实现收入3.29亿元，毛利率为50.41%。
	为顺应国家新一轮城镇化发展趋势和行业发展变化趋势，公司加大了大型综合项目的开发力度。近年公司通过一二级联动开发模式在温州平阳和南通启东地区布局了“温州西湾”和“启东圆陀角”项目，分别由子公司平阳县利得海涂围垦开发有限公司（公司直接持股51%，间接持股29%，下称“平阳利得”）和启东新湖投资开发有限公司（公司持股100%，下称“启东新湖”）负责。截至2017年9月底，启东新湖已完成262.12万平方米的海涂开发，平阳利得已完成南片349.00万平方米的海涂开发。

