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Fi L (127T) 796.94 830.26 918.49
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	财务数据
	注：调整后全部债务=全部债务+其他流动负债及长期应付款中有息部分。
	四、宏观经济和政策环境
	五、行业及区域经济环境
	公路交通一直是国家优先鼓励发展和重点支持的行业。近年来，受经济增长、汽车保有量增加以及政策支持等多重因素影响，中国公路建设发展迅速。2016年新增高速公路通车里程0.74万公里，总里程达13.10万公里，居世界第一位，中国高速公路网络更加完善。
	目前，中国仍处于工业化快速发展的阶段，公路行业的发展还需要大规模投资来推动，2016年，公路建设投资快速增长，全年投资额17975.81亿元，比上年增长8.9%；其中，高速公路建设完成投资8235.32亿元，增长3.6%。
	2016年，全国营业性客运车辆完成公路客运量154.28亿人，比上年增长11.0%，旅客周转量12579.29亿人公里，增长5.2%。全国营业性货运车辆完成货运量334.13亿吨，增长6.1%，货物周转量61080.10亿吨公里，增长5.4%。截至2016年底，全国开通客运线路的乡镇比例为99.02%，开通客运线路的建制村比例为95.37%，建制村通车率比上年提高1.09个百分点路。
	根据交通部投资计划，全国公路建设投资将优先考虑国家高速公路网、国家区域发展战略确定的交通基础设施、特大城市圈、大中城市群交通基础设施以及省际“断头路”方面的建设。与此同时，交通运输部将修订国家高速公路网规划，未来的投资重点向中西部地区和老少边穷地区倾斜，尤其是西部地区将继续是拉动公路投资的主要动力。同时继续引导和鼓励民营、社会资本和外资进入交通运输基础设施建设领域，规范民营和社会资本投资项目管理。
	根据《国民经济和社会发展第十三个五年规划纲要（草案）》提交人大审核，提出要坚持网络化布局、智能化管理、一体化服务、绿色化发展，建设国内国际通道联通、区域城乡覆盖广泛、枢纽节点功能完善、运输服务一体高效的综合交通运输体系；“十三五”期间，交通基础设施网络布局将进一步优化，计划新建改建高速公路通车里程3万公里，并在前期工作审批、项目安排和资金保障方面对公路建设给予进一步支持。
	总体看，中国目前对公路的需求仍然较为突出。
	六、基础素质分析
	七、管理分析
	八、经营分析
	1. 经营概况
	2. 车辆通行费板块
	3. 石油制品销售板块
	4. 金融业务板块
	5. 运输业务板块
	6. 其他业务
	1. 财务质量及财务概况
	合并范围变化方面，2016年公司合并范围新增10家，均为新设子公司，其中仅有2家实现盈利但收入规模很小；减少2家，为公司对亏损子公司的处置。总体看，公司合并范围的变化对财务数据可比性的影响较小。
	2. 资产质量
	3. 负债及所有者权益
	4. 盈利能力
	5. 现金流及保障
	6. 偿债能力
	7. 过往债务履约情况
	8. 抗风险能力
	十、存续期内债券偿还能力分析
	十一、结论
	注：调整后全部债务=全部债务+其他流动负债、长期应付款中有息部分。

