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评级结果：AAA 
 
评级时间： 
2005 年 7 月 22 日  
 
主要数据： 

项    目 2002 年 2003 年 2004 年 
资产总额(亿元) 807.95 806.99 892.77
股东权益(亿元) 95.46 85.05 141.50
主营业务收入 (亿
元) 

483.78 650.78 752.40

利润总额(亿元) 3.31 22.91 74.65
负债比率(%) 78.90 78.74 78.52
全部资本化比率(%) 71.64 68.73 66.82
净资产收益率(%) 2.72 12.20 40.56
流动比率(%) 139.94 137.49 109.28
利息倍数(倍) 2.89 5.86 13.07
债务保护倍数(倍) 0.10 0.15 0.35
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评级观点 
中国远洋运输（集团）总公司是中国最大的

航运企业，并跻身于世界最大的船公司之列，在

国民经济中占有重要地位，在国际上具有很高的

知名度和很强的竞争力。 
中远集团注重企业内部管理，通过引进IRIS-2

系统、SAP系统，管理水平在国有大型企业中处于

领先地位。作为一家中央直接管理的国有大型企

业，中远集团的管理风险小。 
中远集团在国际国内航运业中均占据重要地

位，其物流、贸易、工业、金融等产业已形成一

定规模，具有很强的综合竞争力，抗风险能力强。

未来几年，预计国际航运市场将处于平稳增长状

态，中远集团的经营风险较小，发展前景稳定。 
    从财务上看，中远集团资产规模很大，资产

质量较高，结构基本合理。由于历史原因和行业

特点，中远集团目前的负债比率偏高，债务压力

较重。近年来，中远集团经营活动获取现金的能

力大幅提升，现金流量大，目前盈利水平很高，

未来几年仍有望保持现有水平并获取稳定的现金

流。虽然现有债务负担偏重，但总体具备较强的

偿债能力，并且中远集团在国内外信誉良好，直

接融资及间接融资渠道畅通，资金调度能力强。 
    本期债券由中国农业银行总行营业部提供无

条件不可撤销的连带责任保证担保，对本期债券

具有很强的担保实力。 
综合以上，本期债券如期还本付息的风险很

小。 
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