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	本期短期融资券所筹资金将主要用于满足企业生产经营的需要。 
	 
	三、行业分析 
	 
	四、企业基础素质 
	从资金来源看，2004年底公司所有者权益247.05亿元，少数股东权益48.85亿元，两者合计占总资金来源的比例为51.19%，自有资金实力尚可。在所有者权益中，实收资本、资本公积、盈余公积、未分配利润分别占31.75%、39.23%、29.23%和0.07%，自有资金来源稳定。 
	公司2003年所有者权益和少数股东权益较2002年不同程度下降，这主要由于2003年执行《企业会计制度》后，合计调减资产37.16亿元所致。如按《企业会计制度》统一口径，2002年所有者权益和少数股东权益分别为168.26亿元和36.08亿元，公司前三年所有者权益和少数股东权益分别以年均21.17%、16.35%速度较快增长。2004年由于资本公积、盈余公积的快速增长，所有者权益较上年增长31.08%。公司资本公积的增加主要是公司的控股子公司——武汉钢铁股份有限公司和武汉钢铁集团财务有限公司增资扩股，以及钢铁主业重组评估增值转增国家资本金而致。2004年少数股东权益较2003年增长212.95%，主要是公司下属单位进行重组、上市等增加了外部股权融资。 
	表4  财务构成
	公司利润总额主要来自钢铁主业。从表5看，随着公司“双高”产品比率、成本与费用控制水平的提高，前三年公司主营业务利润率、总资本盈利率、净资产收益率逐年稳步提高，三年平均值分别为25.74%、12.62%和11.79%，2004年分别为27.99%、17.47%和16.10%。目前公司盈利能力较强。 
	表5  盈利能力
	总体看，公司前三年现金流状况比较正常，目前经营活动的现金流情况较好，获得现金的能力较强。公司预计未来两年能继续保持良好的现金流（见表7）。 
	表8  偿债能力
	 

