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规模达 17606.9 亿美元，较 2005 年增长 23.8%，

我国对外贸易发展速度已连续 5 年保持在 20%
以上（参见图 1）。2006 年我国外贸出口 9690.8
亿美元，较 2005年增长 27.2%；外贸进口 7916.1
亿美元，较 2005 年增长 20%；实现贸易顺差

1774.7 亿美元。 
2006年，我国外贸形势主要表现以下几点： 
加工贸易进出口同比回落 

2006 年，我国一般贸易进出口总额 7495
亿美元，较 2005 年增长 26%，占当年进出口

总值的 42.6%。同期，加工贸易进出口 8318.8
亿美元，增长 20.5%，同比回落 5.1 个百分点，

占当年进出口总值的 47.2%，同比下降 1.4 个

百分点。 
欧盟为最大贸易伙伴 

据海关统计，2006 年欧盟继续为我国第一

大贸易伙伴。中欧双边贸易总额 2723 亿美元，

较 2005 年增长 25.3%，占当年我国外贸进出口

总值的 15.5%。 
美国为我国第二大贸易伙伴，中美双边贸

易总值达2626.8亿美元，较2005年增长24.2%。

日本为我国第三大贸易伙伴，中日双边贸易总

值 2073.6 亿美元，增长 12.5%。随后依次是中

国香港、东盟、韩国和我国台湾省。 
广东省是外贸领头羊 

据海关统计，2006 年广东省进出口总值首

次突破 5000 亿美元大关，达到 5272.2 亿美元，

较 2005 年增长 23.2%，对外贸易规模继续领先

于全国其他各省市。2006 年，江苏省、上海市

进出口总值在全国各省市（区）分别位列第二、

三位，进出口总值分别为 2840 亿美元和 2275.3
亿美元，较 2005 年分别增长 24.6%和 22.1%。

上述 3 省市合计占当年全国进出口总值的

59%。 
机电产品出口占主导 

在出口商品中，机电产品出口占主导地位，

传统大宗商品出口增势良好。据海关统计，2006
年我国机电产品出口 5494.4 亿美元，较 2005
年增长 28.8%，占当年出口总值的 56.7%，比

上年提高 0.7 个百分点。其中机械及设备出口

1866.2 亿美元，较 2005 年增长 24.7%；电器及

电子产品出口 2274.5 亿美元，较 2005 年增长

32%。高新技术产品出口 2814.9亿美元，较 2005
年增长 29%，比同期我国总体出口增速高出 1.8
个百分点。传统大宗商品出口继续保持良好的

增长势头。其中服装出口 951.9 亿美元，较 2005
年增长 28.9%；纺织纱线、织物及制品出口 488
亿美元，较 2005 年增长 18.7%。此外，钢材出

口 4301 万吨，较 2005 年增长 1.1 倍。 
初级产品进口增长迅速 

据海关统计，2006 年我国进口初级产品

1871.4 亿美元，较 2005 年增长 26.7%，占当年

进口总值的 23.6%。其中进口铁矿砂 3.26 亿吨，

增长 18.6%；进口大豆 2827 万吨，增长 6.3%。

工业制成品进口 6044.7 亿美元，增长 18%，同

比回升 2.6 个百分点。其中电器及电子产品

2189.9 亿美元，增长 25.3%；机械设备进口

1091.9 亿美元，增长 13.4%；汽车进口 22.9 万

辆，增长 40.7%；钢材进口 1851 万吨，下降

28.3%。 
据海关统计，2007年1～3月全国进出口总

值为4577.4亿美元，同比增长23.3%，继续保持

较快增长势头。据商务部预测，2007年我国外

贸总额将达到2.1万亿美元，增速在20%左右，

将超过德国成为世界第二大贸易国。 
总体看，2006年我国外贸保持了较好的增

长态势，未来发展前景看好。 
 

三、生产经营 

 

公司主营外经贸业务，包括：进口业务、

出口业务、外经业务。 
进口业务 
公司一直是我国机电产品和技术进口贸

易的主渠道，50 年来，公司所属子公司为国家

引进先进技术和成套设备项目累计金额超过

2000 亿美元，涉及能源、交通、通讯、化工、

冶金、轻工、纺织、建材、石化、环保、机械、
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造船、电子、信息、医药、农林、教育和城市

建设等国民经济建设各个领域，并形成了以重

大技术装备、大型成套设备和机电设备引进为

主的显著特色。公司及所属子公司还率先与外

商合作积极开展了进口机电仪产品的售后服务

业务，在全国各地建立了 120 多个技术服务维

修站、保税库和零配件寄售中心，形成了集维

修、培训、技术交流、产品展览、零配件寄售

为一体的网络化服务体系，在全国外经贸行业

独树一帜。 
出口业务 
公司所属子公司在大型成套设备、机电产

品和高新技术产品出口方面，已形成了鲜明的

经营特色。目前，公司所属子公司已与世界 100
多个国家和地区建立了出口业务关系，涉及的

范围主要包括化工、建材、交通、纺织、电子、

轻工、煤炭、机械、医药、通讯等领域，涉及

的商品主要包括化工厂、水泥厂、制药厂、纺

织厂等大中型成套设备和技术，以及船舶、铁

路车辆等大型机电产品。同时，在一般机电仪

器产品、医药和保健品等出口方面也形成了较

大规模。在高新技术产品出口方面，出口了计

算机系统和相关技术、电视发射装置、激光晶

体制造技术和设备，以及电话程控交换机设备

等。 
外经业务 
外经业务是公司主要业务之一，长期以

来，公司所属的相关子公司在我国外经事业发

展中一直发挥着重要作用。公司相关子公司积

极开展了对外经济技术援助和各类援助物资业

务，广泛开展了承包国（境）外各类工程项目

和境内外资工程业务，以及向国（境）外派遣

各类工程、生产和服务行业的劳务人员业务。

目前，与世界 100 多个国家和地区建立了广泛

的经济合作关系，为我国 600 多个对外经济援

助项目提供了物资、设备和技术服务，涉及农

业、能源、轻工、化工、电讯、通讯、交通、

运输、文化、教育、卫生和城市建筑等诸多领

域。为适应国家援外方式的改革，公司在巩固

传统外经业务的基础上，大力拓展新的外经延

伸业务，通过援外优惠贷款项目、援外合作合

资项目, 带动海外工程承包和对外劳务合作业

务，提升集团的国际知名度。 
 

四、重大事项 

 

2007 年 5 月 21 日，经中央、国务院决定，

贺同新同志任公司董事长、党组书记，陈伟根

同志不再担任公司董事长、党组书记职务，任

吉林省人民政府副省长。上述人事变动属正常

事项。 
贺同新同志，男，中共党员，1953 年 9 月

生，1970 年参加工作，大学文化、硕士学位。

贺同新先生历任湖南省外经贸委副主任、党组

成员、湖南省衡阳市委副书记、市长、湖南省

人民政府副省长、党组成员，2007 年 5 月任公

司党组书记、董事长。 
 

五、财务状况 

 

公司提供的2006年财务报表已经中勤万信

会计师事务所审计，出具了标准无保留意见的

审计结论（报告日期：2007年4月15日，报告编

号：2007中勤审字第01095号）。 
财务构成 

2006年，公司资产总额较 2005年增长

3.10%，变化不大。截至2006年底，公司资产

总额1880506.87万元，其中流动资产占71.25%，

长期投资占10.41%，固定资产占12.20%，无形

资产及其他资产占6.14%，公司资产以流动资

产为主。 

截至2006年底，公司流动资产1339893.43
万元，较2005年略有下降。其中货币资金占

46.70%，短期投资（其中股票投资占13.80%，

债券投资占66.88%，基金投资占19.32%）占

18.28%，应收账款占17.20%，存货占11.74%，

公司流动资产以货币资金为主。 
截至2006年底，公司长期投资195671.87万
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元，较2005年增长19.45%，主要是对其他企业

投资增加所致。 
截至2006年底，公司固定资产原值较2005

年增长15.65%，主要是增加房屋建筑物和机器

设备所致。2006年，公司累计折旧95800.81万
元，固定资产净值224786.51万元。 

截至2006年底，公司无形资产及其他资产

115550.18万元，较2005年增长9.39%，主要是

增加股权分置流通权所致。 
总体看，2006年公司资产构成正常，流动

资产占比较大，整体资产质量较好。 
负债及所有者权益 

截 至 2006 年 底 ， 公 司 所 有 者 权 益

575706.68 万元，较 2005 年增长 17.81%，主要

是未分配利润增加所致。其中实收资本占

20.84%，资本公积占 39.72%，盈余公积占

36.71%，未分配利润占 4.58%，外币报表折算

差额占-1.86%，公司所有者权益以资本公积和

盈余公积为主。 
截至 2006 年底，公司流动负债 967306.97

万元，与 2005 年基本持平。其中短期借款占

3.26%，应付票据占2.65%，应付账款占20.75%，

预收账款占 51.98%，其他应付款占 10.73%。 
截至 2006 年底，公司长期负债 300556.21

万元，其中长期借款占 62.90%，应付债券（全

部是 2004 年发行 10 亿元公司债券）占 33.27%，

专项应付款占 3.83%。 
截至 2006 年底，公司债务总额 346219.73

万元，其中短期债务占 16.51%，长期债务占

83.49%。 
截至2006年底，公司全部债务资本化比率

和资产负债率分别为36.11%和67.42%，较2005
年分别下降7.29个百分点和4.24个百分点，2006
年公司债务负担有所减轻。 

盈利能力 

2006年，公司实现主营业务收入（含代购

代销收入）1273640.24万元，较2005年增长

18.64% ；实现利润总额和净利润分别为

87194.52万元、65437.87万元，较2005年分别增

长32.80%和16.23%。 
从盈利指标看，2006年公司净资产收益率

为11.37%，主营业务利润率为12.62%，与2005
年相比均略有下降。总体看，公司2006年盈利

能力较强。 
现金流量 

从经营活动来看，2006年公司销售商品、

提供劳务收到的现金3526798.38万元，较2005
年增长16.96%；经营活动产生的现金流量净额

102402.82万元，较2005年下降4.34%。2006年
公司经营活动获取现金能力正常。 

从投资活动来看，2006年公司投资活动产

生的现金流入104755.78万元，主要来自取得投

资收益所收到的现金和收到其他与投资活动有

关的现金；投资活动现金流出78794.35万元，

主要是投资所支付的现金和支付其他与投资有

关的现金。2006年公司投资活动产生的现金流

量净额25961.42万元。 
从筹资活动来看，2006年公司筹资活动现

金流入主要是银行借款所收到的现金，筹资活

动现金支出主要是偿还银行借款和支付一定数

额的股利和银行利息。2006年，公司筹资活动

产生的现金流量净额为-88615.84万元。 
总体看，2006年公司经营活动获取现金能

正常，投资活动支出相对较小，对外筹资主要

是偿还银行借款。 
偿债能力 

从短期偿债指标看，2006年公司流动比率

和速动比率分别为138.52%和122.26%，较2005
年略有下降，总体看，公司短期支付能力正常。 

从长期偿债指标看，2006年公司EBITDA
为117501.01万元，较2005年增长27.24%，主要

是利润总额增加所致。2006年，公司EBITDA
利息倍数和债务保护倍数分别为7.15倍和0.23
倍。总体看，公司对全部债务的保护能力较强。 

综合来看，2006 年公司债务负担有所减轻，

盈利能力较强，经营活动获取现金能力正常，

公司整体债务偿还能力较强。 
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六、本期债券及担保情况 

 

04 通用债于 2004 年 3 月 31 日发行，并于

2004 年 9 月 16 日在上海证券交易所上市交易，

证券代码 120482，债券期限 10 年。本期债券

募集资金用于孟加拉巴拉普库利亚煤矿项目和

配套的 2×125MW 坑口电站项目。截至 2006 年

底，孟加拉巴拉普库利亚煤矿项目和配套的

2×125MW 坑口电站项目已建成。 
本期债券由中信银行股份有限公司（以下

简称“中信银行”）提供不可撤销连带责任保证

担保。 
截至 2006 年底，中信银行资产总额为

7068.59 亿元人民币，贷款余额 4533.81 亿元，

存款余额 6184.12亿元，所有者权益合计 318.30
亿元；2006 年实现营业收入 178.30 亿元，净利

息收入 164.73 亿元，税前利润 68.39 亿元，净

利润 37.26 亿元。 
2006 年底，中信银行资本充足率和不良资

产率分别为 9.41%和 2.50%，均达到监管要求。 
2007 年 4 月 27 日，中信银行（股票代码：

上海 601998，香港 998）作为第二家 A 股和 H
股同步上市的中资企业，分别在上海证券交易

所、香港联合交易所同时挂牌上市。中信银行

本次发行合计融资规模近 54 亿美元，是今年以

来全球融资规模最大的 IPO，历史上第五大中

资企业 IPO。本次募集的资金在扣除发行费用

后全部用于补充资本金，中信银行的资本充足

程度将得到大幅提升。 
总体看，中信银行本期债券提供担保，对

提升本期债券的信用状况具有一定作用。 
 

七、综合评价 

 

综合以上分析，公司的整体经营情况和财

务状况以及担保机构的担保实力没有发生影响

本期公司债券信用水平的重大变化，本期公司

债券信用等级AAA保持不变。 
 

优势 

1．公司是国家对国有外经贸企业实行战略

性改组、实现“强强联合”的产物，是中央直

接管理的大型国有骨干企业集团之一，在国内

外经贸领域占有重要地位。 
2．公司根据专业化经营和扁平化管理的原

则，集中优势资源，初步构建起由核心业务、

战略业务、新兴业务三个层面构成的有助于集

团可持续发展的多元化业务组合，抗风险能力

不断提高。 
3．公司经营规模大，发展前景稳定。 
 

关注 

1．人民币升值对公司出口业务发展和收益

增长可能会产生一定影响。 
2．贸易摩擦持续升温，而且逐步由产品、

企业等微观层面向宏观政策、体制和制度层面

延伸，外贸企业经营压力增大。 
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附件 1  资产负债表（资产类） 
（单位：万元） 

 
资        产 2004 年 2005 年 2006 年 变动率（%） 

流动资产         
    货币资金 463274.15 503951.58 625756.71  16.22 
    短期投资 297702.16 320100.66 244940.49  -9.29 
    应收票据 7034.81 2825.46 4989.67  -15.78 
    应收股利 502.24 106.91 150.93  -45.18 
    应收利息 7.02 2.28 233.35  476.51 
    应收账款 347992.50 258154.14 230503.12  -18.61 
    其他应收款 34051.08 12966.55 6731.73  -55.54 
    预付账款 63233.64 70903.47 54827.18  -6.88 
    期货保证金  
    应收补贴款  
    应收出口退税 10103.12 8106.93 14165.28  18.41 
    存货 207551.58 183848.02 157274.93  -12.95 
    待摊费用 76.71 87.70 320.04  104.25 
    待处理流动资产净损失  
    一年内到期的长期债权投资  
    其他流动资产  
    流动资产合计 1431529.00 1361053.69 1339893.43  -3.25 
长期投资 157238.30 163190.22 193473.18  10.93 
     其中：长期股权投资 157238.30 163190.22 0.00  -100.00 
           长期债权投资  
     减：长期投资减值准备  
     合并价差 701.15 626.81 2198.68  77.08 
    长期投资合计 157939.45 163817.03 195671.87  11.31 
    固定资产原值 311605.14 286945.40 331853.96  3.20 
        减：累计折旧 86473.74 83899.55 95800.81  5.25 
    固定资产净值 225131.40 203045.85 236053.15  2.40 
    固定资产净值减值准备 13980.98 12508.68 11266.63  -10.23 
    固定资产净额 211150.43 190537.17 224786.51  3.18 
    工程物资  
    在建工程 3279.91 2937.30 4603.76  18.47 
    固定资产清理 -552.31 1.13 1.12  
    待处理固定资产净损失  
    固定资产合计 213878.02 193475.61 229391.39  3.56 
    无形资产 13871.78 13142.64 12839.52  -3.79 
    长期待摊费用 962.88 881.56 971.27  0.43 
股权分置流通权 6014.21  
    其他长期资产 59769.23 91602.62 95725.19  26.55 
    无形资产及其他资产合计 74603.89 105626.83 115550.18  24.45 
递延税项  
    递延税项借项  
资产总计 1877950.37 1823973.16 1880506.87  0.07 
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附件 2  资产负债表（负债及所有者权益类） 
（单位：万元） 

 
负债及所有者权益 2004 年 2005 年 2006 年 变动率（%） 

    短期借款 44780.08 38913.49 31528.80  -16.09 
    应付票据 4167.80 9504.18 25644.29  148.05 
    应付账款 240240.16 198156.34 200710.36  -8.60 
    预收账款 506823.40 514933.95 502821.36  -0.40 
    应付工资 9134.58 16779.05 21197.04  52.33 
    应付福利费 3063.59 2893.49 3813.17  11.56 
    应付股利 893.08 388.11 573.88  -19.84 
    应付利息 3000.00 3000.00  
    应交税金 33292.66 37657.85 45352.34  16.71 
    其他应交款 -12.11 3863.19 565.43  
    其他应付款 105989.34 96822.18 103751.72  -1.06 
    预提费用 6916.61 6279.49 4096.54  -23.04 
    预计负债 24760.97 23034.55 21362.16  -7.12 
    递延收益  6563.91 5432.94 2889.87  -33.65 
    一年内到期的长期负债  
    其他流动负债  
    流动负债合计 986614.10 957658.81 967306.97  -0.98 
    长期借款 327571.79 247969.93 189046.65  -24.03 
    应付债券 102797.50 100000.00 100000.00  -1.37 
    长期应付款 593.27 1300.00 0.00  -100.00 
    专项应付款 122.48 157.20 11509.56  869.40 
    其他长期负债  
    长期负债合计 431085.04 349427.12 300556.21  -16.50 
递延税项  
    递延税项贷款  
    负债合计 1417699.14 1307085.93 1267863.18  -5.43 
    少数股东权益 25783.24 28209.36 36937.01  19.69 
    实收资本 120000.00 120000.00 120000.00  0.00 
    资本公积 197176.12 200045.34 228688.05  7.69 
    盈余公积 205964.60 211316.93 211316.93  1.29 
        其中：公益金 6990.57 6990.57  -100.00 
   未确认的投资损失 -286.15 -3.05  -89.67 
    未分配利润 -93511.00 -35712.44 26386.26  
    外币报表折算差额 5124.42 -6971.97 -10681.50  
    所有者权益合计 434467.99 488677.86 575706.68  15.11 
负债及所有者权益合计 1877950.37 1823973.16 1880506.87  0.07 
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附件 3  利润及利润分配表 

（单位：万元） 
 

项         目 2004 年 2005 年 2006 年 变动率（%） 
一、主营业务收入 1000525.39 1027575.75 1223411.80  10.58 
    减：折扣与折让 53.30  -100.00 
        主营业务收入净额 1000472.09 1027575.75 1223411.80  10.58 
    减：主营业务成本 899006.92 928327.60 1112062.56  11.22 
        主营业务税金及附加 4515.01 6004.65 8290.64  35.51 
        经营费用  
    加：递延收益 -2538.27 -633.54 472.43  
        代购代销收入 39141.81 45964.19 50228.44  13.28 
        其他 0.00 277.47 661.45  
二、主营业务利润 133553.71 138851.62 154420.92  7.53 
    加：其他业务利润 5132.75 4043.77 2530.01  -29.79 
    减：存货跌价损失  
        营业费用 36268.72 48231.95 57926.34  26.38 
        管理费用 74471.90 62730.42 85573.70  7.19 
        财务费用 4170.99 6012.51 650.47  -60.51 
三、营业利润 23774.86 25920.51 12800.42  -26.62 
    加：投资收益 10429.86 32352.47 66357.44  152.24 
        期货收益  
        补贴收入 700.84 199.28 884.84  12.36 
        其 他  
        营业外收入 4106.40 9574.24 7238.81  32.77 
    减：营业外支出 3712.34 2386.13 -150.17  
        其他支出 125.87 0.57 237.17  37.27 
    加：以前年度调整  
四、利润总额 35173.74 65659.79 87194.52  57.45 
    减：所得税 5741.72 7259.90 19075.65  82.27 
    减：少数股东损益 -134.61 2099.22 2680.83  
    加：未确认的投资损失 286.15 -0.17  
五、净利润 29852.79 56300.67 65437.87  48.05 
    加：年初未分配利润 -96653.11 -92013.11 -37788.44  -37.47 
        盈余公积转入数  
        其他调整因素 19.07  -100.00 
    减：合资企业提取奖福基金  
        其他调整因素  
六、可供分配的利润 -66781.25 -35712.44 27649.42  
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附件 4  现金流量表 

（单位：万元） 
 

项        目 2004 年 2005 年 2006 年 变动率（%） 
一、经营活动产生的现金流量         
销售商品、提供劳务收到的现金 2250898.46 3015418.56 3526798.38  25.17 
收到的税费返还 98472.23 56465.54 48479.90  -29.83 
收到的其他与经营活动有关的现金 122117.53 58626.09 60427.98  -29.66 
    现金流入小计 2471488.22 3130510.19 3635706.26  21.29 
购买商品、接受劳务支付的现金 2108956.08 2825866.76 3366254.13  26.34 
支付给职工以及为职工支付的现金 39244.90 45972.79 54619.49  17.97 
支付的各项税费 73435.34 51203.36 69759.14  -2.54 
支付的其他与经营活动有关的现金 204284.73 100418.92 42670.69  -54.30 
    现金流出小计 2425921.05 3023461.83 3533303.44  20.68 
经营活动产生的现金流量净额 45567.17 107048.36 102402.82  49.91 
   
二、投资活动产生的现金流量  
收回投资所收到的现金 5810.22 6759.21 3729.11  -19.89 
取得投资收益所收到的现金 27402.77 27856.92 72560.33  62.72 
处置固定资产、无形资产和其他长期资产

而收回的现金 5768.99 27822.13 3878.52  -18.01 
收到的其他与投资活动有关的现金 6105.40 32539.18 24587.82  100.68 
    现金流入小计 45087.39 94977.43 104755.78  52.43 
购建固定资产、无形资产和其他长期资产

所支付的现金 16925.01 10156.56 9663.80  -24.44 
投资所支付的现金 8020.13 11765.39 50941.29  152.03 
支付的其他与投资活动有关的现金 12917.36 39626.59 18189.27  18.66 
    现金流出小计 37862.51 61548.54 78794.35  44.26 
投资活动产生的现金流量净额 7224.88 33428.90 25961.42  89.56 
  52792.05 140477.26 128364.24  55.93 
三、筹资活动产生的现金流量  
吸收权益性投资所收到的现金 8888.65 555.00  
借款所收到的现金 246516.63 170740.86 105003.03  -34.74 
收到的其他与筹资活动有关的现金 100907.40 14284.17 3155.54  -82.32 
    现金流入小计 347424.03 193913.67 108713.58  -44.06 
偿还债务所支付的现金 244728.73 233644.98 175432.50  -15.33 
分配股利或利润所支付的现金 13859.06 16386.25 21667.31  25.04 
支付的其他与筹资活动有关的现金 3961.43 17905.77 229.61  -75.92 
    现金流出小计 262549.22 267937.00 197329.41  -13.31 
筹资活动产生的现金流量净额 84874.81 -74023.32 -88615.84  
   
四、汇率变动对现金的影响 2002.42 -3113.17 -6969.67  
   
五、现金及现金等价物净增加额 139669.28 63340.77 32778.74  -51.56 
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附件 4  现金流量表补充资料 

（单位：万元） 
 

项         目 2004 年 2005 年 2006 年 变动率（%） 
一、不涉及现金收支的投资和筹资活动         
    债务转为资本        
    一年内到期的可转换公司        
    融资租入固定资产        
    其他        
二、将净利润调节为经营活动的现金流量        
    净利润 29852.79 56300.67 65437.87  48.05 
加：少数股东损益 -134.61 2099.22 2680.83  
减：未确认的投资损失 286.15 0.17  -97.54 
加：计提的坏帐准备或转销的坏帐 22469.87 -13649.44 18283.23  -9.80 
    固定资产折旧 12154.19 11502.13 12631.06  1.94 
    无形资产摊销 567.45 373.62 514.70  -4.76 
    长期待摊费用摊销 592.34 327.90 716.40  9.97 
    待摊费用减少 393.63 2.09 -29.47  
    预提费用增加 1816.72 -476.59 -2041.70  
    处置固定资产、无形资产和其他长期资产

的损失(减:收益) -1884.74 -7481.97 -5525.89  71.23 
    固定资产报废损失 30.83 4.03 30.36  -0.77 
    财务费用 10697.98 10583.83 16309.34  23.47 
    投资损失(减:收益) -26942.05 -24405.30 -57488.70  46.08 
    递延税款贷项(减:借项) -0.65  -100.00 
    存货的减少(减:增加) -38565.46 24502.69 58474.18  
    经营性应收项目的减少(减:增加) -6883.55 99841.11 -4953.23  -15.17 
    经营性应付项目的增加(减:减少) 41615.11 -24397.20 -3263.52  
    其他 73.50 -28078.42 627.21  192.12 
经营性活动产生的现金流量净额 45567.17 107048.36 102402.82  49.91 
三、现金及现金等价物净增加情况  
    货币资金的期末余额 463274.15 503951.58 625756.71  16.22 
减：货币资金的期初余额 431825.95 463256.61 517710.39  9.49 
    现金等价物的期末余额 297702.16 320174.59 245407.02  -9.21 
减：现金等价物的期初余额 189481.08 297528.80 320674.59  30.09 
现金及现金等价物净增加额 139669.28 63340.77 32778.74  -51.56 
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附件 5  主要计算指标 

 
指   标 2004 年 2005 年 2006 年 加权平均值 

销售债权周转次数(次) 3.32 3.34 4.93  4.13 
存货周转次数(次) 4.54 4.74 6.52  5.59 
总资产周转次数(次) 0.53 0.56 0.66  0.60 
主营业务利润率(%) 13.35 13.51 12.62  13.03 
净资产收益率(%) 6.87 11.52 11.37  10.51 
现金收入比率(%) 224.98 293.45 288.28  277.17 
长期债务资本化比率(%) 48.32 40.23 32.06  37.76 
全部债务资本化比率(%) 51.01 43.40 36.11  41.28 
资产负债比率(%) 75.49 71.66 67.42  70.31 
流动比率(%) 145.10 142.12 138.52  140.91 
速动比率(%) 124.06 122.93 122.26  122.82 
EBITDA 利息倍数(倍) 5.36 6.38 7.15  6.56 
债务保护倍数(倍) 0.09 0.17 0.23  0.18 
筹资活动前现金流量净额债务保护倍数(倍) 0.11 0.35 0.37  0.31 
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附件 6  有关计算指标的计算公式 
 

指 标 名 称 计 算 公 式 

增长指标  

资产总额年平均增长率 

净资产年平均增长率 

主营业务收入年平均增长率 

利润总额年平均增长率 

（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 
（2）n 年数据：增长率=【(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1】×100% 

经营效率指标  

销售债权周转次数 主营业务收入净额/（平均应收账款+平均应收票据） 
存货周转次数 主营业务成本/平均存货 

总资产周转次数 主营业务收入净额/平均资产总额 

盈利指标  

总资本收益率 （净利润+少数股东损益+利息支出）/（股东权益+少数股东权益+长
期债务+短期债务）×100% 

净资产收益率 净利润/股东权益×100% 
主营业务利润率 主营业务利润/主营业务收入净额×100% 

现金收入比率 销售商品、提供劳务收到的现金/主营业务收入×100% 

现金利润比率 经营活动产生的现金流量净额/利润总额×100% 

债务结构指标  

资产负债比率 负债总额/资产总计×100% 
全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+股东权益+少数股东权益）×100% 
长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+股东权益+少数股东权益）×100% 

担保比率 担保余额/（股东权益+少数股东权益）×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA 利息倍数 EBITDA/利息支出 
债务保护倍数 （净利润+固定资产折旧+摊销）/全部债务 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 
期内长期债务偿还能力 期内（净利润+固定资产折旧+摊销）/期内应偿还的长期债务本金 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计×100% 
速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计×100% 

经营现金流动负债比率 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 
筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/利息支出 
筹资活动前现金流量净额本息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/（当年利息支出+当年应偿还的债务本金）

本期短期融资券偿债能力  

经营活动现金流量净额偿债倍数 经营活动现金流量净额/本期短期融资券到期偿还额 
筹资活动前现金流量净额偿债倍数 筹资活动前现金流量净额/本期短期融资券到期偿还额 

经营活动现金流入量偿债倍数 经营活动产生的现金流入量/本期短期融资券到期偿还额 
现金偿债倍数 （现金+现金等价物）/本期短期融资券到期偿还额 

注：  长期债务=长期借款+应付债券 
短期债务=短期借款+一年内到期的长期负债+应付票据 

        EBITDA=利润总额+利息支出+固定资产折旧+摊销 
全部债务=长期债务+短期债务 
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附件7  长期债信用等级的定义 

 

长期债信用等级划分成9级，分别用AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC和

C表示，其中，除AAA级，CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”

符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

AAA 级：偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低； 

AA 级：偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低； 

A 级：偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低； 

BBB 级：偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般； 

BB 级：偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高； 

B 级：偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高； 

CCC 级：偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高； 

CC 级：在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务； 

C 级：不能偿还债务。 

 

 
 




