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跟踪评级结果： 
    信用等级：AAA 
    评级展望：稳定 

跟踪评级时间：2006 年 5 月 12 日  
 
初次评级结果： 
    信用等级：AAA 

初次评级时间：2002 年 9 月 26 日 
 
主要数据 

项    目 2003 年 2004 年 2005 年

资产总额(亿元) 249.07 317.63 381.90
所有者权益(亿元) 73.32 109.62 137.50
主营业务收入（亿元） 0.70 4.55 1.82
利润总额(亿元) 0.28 6.33 2.66
负债比率(%) 69.39 64.57 63.09
全部资本化比率(%) 67.32 59.55 58.20
净资产收益率(%) 0.12 4.81 1.62
流动比率(%) 179.01 163.11 168.23
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评级观点 
重庆市城市建设投资公司（以下简称“公

司”）是经重庆市人民政府批准组建成立的国有

独资的专业性投资公司，经市政府授权，代表

市政府筹措城市基础设施项目资金，组织建设

并对城市基础设施国有资产进行经营管理，现

已逐步形成了以基础设施建设、路桥维护与管

理、土地整治储备、房地产开发等为主的四大

业务体系。近年来公司规模逐步增长，拥有 3
个全资子公司、 8 个控股子公司和 7 个参股公

司。前三年公司盈利水平有所波动，盈利水平

不高；负债水平有所下降，但债务压力仍较重。

中国银行为本期债券提供到期兑付无条件的不

可撤消担保，中国银行经营正常，未发生影响

其担保实力的情况。综合以上因素，我们认为，

公司经营情况正常，本期债券的信用水平未发

生重大变化，维持 AAA 信用等级不变，评级展

望为“稳定”。 
 

积极因素 
1．宏观经济运行态势良好，预计城市基础

设施建设投资总体需求仍将快速增长，发展空

间大。 
2．公司拥有市政府明确的“城市建设投融

资的总渠道、主城区路桥建设的总帐户、城建

资金筹措所需土地的总储备”战略定位，政策

性优势突出。  
3．公司具有较大的资源优势，三峡库区建

设及重庆市基础设施建设的提速，将使公司实

力进一步提升。 
4．通过路桥收费、土地储备整治收益等可

以获得稳定增长的现金流量，且融资渠道畅通。 
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关注 
1．城市基础工程投资大、周期长、收益低，

管理难度大。 
2．公司近年来投资项目多，资金需求量大。 
3．公司盈利能力一般，债务负担较重。 
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