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B, R BB AR K.

3. EFUERR, WFHEMR. 20204, ARHEE
[F&#1099.45 1275, FEHEHK13.25%; 20204k, A
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1. BPERE—M o n] G T SRR TR H SN &
PR BREZHIA, NCRFOTRE RFEEY™ K, X BT ok
SR HARE—E M EISORS:;  2 F] B sl P A s — L.
2. PPPIHEBHAZE NEA R, A F PPP IUH # 5
R, BRI, BT H H Ao T e, XA

BB MR —E R ) tAh, PPP I H AR R a5 S A

Bt 4 RIS L 1R T

3. MEMERFEK, BEMFAEKE. 2021 4 3 AK,

AT 455 574.52 1478, #2019 FEIE K 31.01%; B~

Bufs RN A8 5 55 B Ak HL 23 43 51 A 83.23%. 68.43%.

FEMFHIE:

EHO%Z
% H 2018 4f 2019 4F 20204F | 20214E3 F
W45 (1. 78) 112.10 159.78 177.15 169.54
BE7E (1L TT) 945.06 1244.60 1457.69 1579.86
Fir A #F RS (12 78) 124.47 198.46 258.06 265.00
A5 (1L oT) 172.29 226.13 230.08 251.18
K% (1275) 101.90 212.41 270.61 323.34
255 (1275) 274.18 438.54 500.69 574.52
BB (fZT) 515.06 637.41 728.14 212.35
FE S (12 5) 14.64 18.01 2171 6.12
EBITDA({ZJT) 26.68 34.80 41.83 -
28 I AR (14 T0) 6.40 -39.43 21.66 -41.04
EOLFE 2E(%) 10.01 9.52 9.32 7.18
1 BRI 35 26 (%) 9.01 7.16 6.79 =
B A £ % (%) 86.83 84.05 82.30 83.23
A5 BEAAL HE (%) 68.78 68.84 65.99 68.43
Bl HER (%) 98.46 103.33 101.22 105.97
2275 DL 3N 5457 (%) 0.90 -4.77 2.35 =
4 BT 45 LU (i) 0.65 0.71 0.77 0.67
4555 IEBITDA(f) 10.28 12.60 11.97 -
EBITDA F 255 (£%) 2.71 2.28 2.01 -
AT EFAFD
i H 2018 £¢ 2019 ¢ 20204 | 2021 4E3 A

BErE BB oT) 92.94 164.47 235.65 244,61
Ji #H AL (1L T6) 63.75 107.13 110.80 110.94
4155 (12 78) 27.59 44.41 102.52 113.65
R ON() 0.00 0.00 0.54 0.20
FlE A (12, T) 1.12 3.23 6.70 0.03
BE A% (%) 31.42 34.86 52.98 54.65
LS5 EAM L F (%) 30.21 29.30 48.06 50.60
iz R (%) 1757.89 258.72 117.68 201.86
2B AR BN 5145 L (%) -337.80 44.61 -48.14

iEr 1. 2021 S —FEMARARZTIT; 20 S L AT A LR kP

A G REERIESHI, R BT A LR>AEERMESBIE, T
o — 41 2069 S R A RS NEM G ST A% 3 B ERKBOA K
PEERSETEHE
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chE#Z T EZRDBRA T
hEAZEIE 2021 FIREFIPRIRS

—\ REITRIREE

MRAEAT REER, AL MBS BHE VPG A
AR (BUR AR “BREBHE" O KTHE
B T g B et A IR AR CBUR iR “ 2
"7 RARRAF SR I ER BR U S L HE AT
ARUE IR R VF L o

.\ EERR

PREFEAP, BT PR GIPE R 520N vT %5
fREERESEI, ARE 2021 4F 3 AJK, AFEA
26.50 12,70, Forp R E R TSR A IR A R (LA
TERR “ARAZAER” O FEA A ] 61.20%/B4 5
PREFHAN, A R AR AR R AR AR AL, B 25 B
B o= B & R (U “ B 455 b
B 52" ) PN A Rl s AL brshil N

FRERHIN, ARG ETEARKEALTE, 1)
FENFETERRINS: GHEEA R T

AFEFE 19 FKo

A 2020 K, A ARG IEE L
1457.69 1276, FH # A3 258.06 1470 (/04K
M A AL 35 87.28 14.71) 5 2020 4, A F] SLILE
AW 728.14 12T, HArEH 728.00
2.5, FE R 21.71 1275

#E 2021 4 3 IR, AFEIF5 0w
1579.86 1270, FrH # A3 265.00 1470 (/04K
AL a5 90.89 14 7T) 5 20214 1—3 H, &
HSRBUENV IO 212.35 1276, FE T 6.12
2.7t

A FEIFEM AL T T X R JR S 500
T EEREN: BRER.

= BRI GFSEEREERBR

HEMREHAH, BREREFAAF
P ISR AR 131470, VEW R,

k1 BRIZFL T H ZHEAEAL

BRI RATEH BHARB

e H JHIRR EmFI=E

20 +F & 4 MTNOO1 13 1zt 131z 1

2020-11-04 2+N £ 3.98%

TR R WA

AT 2020 4E 11 A KAT “20 EZE
MTNOO01” , AR 152 ds, A Aw] Al
TR [ET A ST R 2R B R U S RN S
A, H “20 s EZE MTNO0L” A4 Fif] &
TERB =175 S RIS A2 L 51) T 2 =) 385 38 f5 55
Z G

A& 2020 K, “20 HFEZE MTNO0L”
SETRESOMAEE, 5HERHBAE—
o “20 P EZE MTNOOL” oK EE ANt
2H.

1 X GDP ¥ K3¥ A LERIGE, TR

M. HEMEFMBERALE

1. BB IR A0 B F B AT L

2020 4F, Hryedil g et A ERORIAT, K
& EAL TR Gyih e E by, AERE T
NGRR3R 7 BN ok Ja] A 3 4
JIEERT A s, DL “oNAR” “ONR”
R, ESMRIEASH ST G HIX R . 7RI
HRT, 2020 FREAXFEZFEL D5, GDP 4
ERTHEK 2.30%!, RNAER EEA TR
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ME—SEPLIEE K E R, GDP HIRRWE A J
fCRIR, HE T BRI 2 PR N & 5 38 K (1)
FEIKG) 7.

2021 HE—ZRfE, RESIFEITHEWE,
FBUR AR RFE T BT, R Bt ik
WRIGREUWE A ELE T, RS SLAR BT R
NS I B s B 1 BB SRR G AL
HEBN A BHIEAT IRFFAE & BELX (]

ZBEEERE. 2021 £—FfE, &
WA= B IR A 24.93 FAZ TG, SEBRIF
FL3E K 18.30%, PI4E-FH438 K 5.00%2, kT
AAERIIKT, B2 A %

SIE BRI R . R, =K
8 IR R RAR, FE= A BRI
R BARE, 5 g e my R 1 1
K 6.05%, L4 i A 1 /K7 (5%~6%)
B R AR OB, Hh TR R
RAF, Tk Ab BRI sGE I . =7k
Dy Bl B EEAE AT K o Hrp 88 — =L g i
PHAET- B R 2.29%, HEHR IR S (R T2 15 i IE
WP H=r LIS 4.68%,
2019 “F [FHMEAR 2.52 M7, BB =)
AW A, B ] R AR AR
KAt R T RS E R

%2 2017—2021 5 —FF 7 B £ 5 HKE

TiE 2017 4 2018 4 2019 4 2020 48 AR ST G SR
SESHED
GDP (JifZ.ot) 83.20 91.93 98.65 101.60 24.93
GDP 143 (%) 6.95 6.75 6.00 2.30 18.30 (5.00)
FURLLL B T E (%) 6.60 6.20 5.70 2.80 2450 (6.80)
[ & B e R e g (%) 7.20 5.90 5.40 2.90 25.60 (2.90)
2T 2 i R B (%) 10.20 8.98 8.00 -3.90 33.90 (4.20)
T (%) 10.80 7.10 5.00 4.00 38.70
BECIHEH (%) 18.70 12.90 1.70 -0.70 19.30
CPI g (%) 1.60 2.10 2.90 2.50 0.00
PPI #41i% (%) 6.30 3.50 -0.30 -1.80 2.10
WA IEE (%) 3.90 4.90 5.20 5.20 5.30
SRR RIS SRS (%) 6.50 5.60 5.00 1.20 13.70 (4.50)
ASUABOIEE (%) 7.40 6.20 3.80 -3.90 24.20
ASIHBEHISE %) 7.70 8.70 8.10 2.80 6.20

E: 1.GDP B ##AMHH; 2. ok, #ogRHUAAR T 4A; 3.GDP Mk, ABAL T WG iIgR . WHERANT L
BOMAMG R A RIFEKE, BRT SRR, RN R LR A LU KE; 4 SHRLELIF, 2017 FHRARITK L

& 2018 FAHEAMAIAET KL FE, BIMEAHMAK
FARR: BEASTAZARER AT A Wind 545 %52

JE 3 XT GDP HhishfE B B4R F, BA
RBNATFHIE T2, BHFhSHRR; O8]
2007 FELLRFT R . WA T35 KRR, 2021
AL S G 4.20%, SELL T I
EIREWE RE, H5EERTKP 2R
— YR/ T B AR T N BB A
K 32 5188, Rt Dk GDP K 14z 5l
VEF 15 I8 1F , BT A B K —

2 AR IEBAE R, TR R FEIREATH LRAT 2 H)
Wi, S AR 89 7 3 38 K A 4 2019 S BRI AT

2 5[] 5 4 BT SE U 9.60 FiA T, AL
K 25.60%, PIEEFEIHEK 2.90%, SR
B IR W K 2 B 0K, [5E B R BT A A
B BARTERUSEIT GDP 35K
FIER BeS5, PIE DR R BB TR NS
GrIMKABAG A . — AN LB
2L, B2 7592.90 1276, B L AEFRYT K
690.60%, {4t 1% GDP $#K: fydi 4F F 4

B LT R 38 K %, TR

www.lhratings.com



HSEETBRHBIIRAGE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

RIZIFRARE

4 AR BT, 1A F] 2007 4 LR
K. —ZRE = KT R GDP Kz
A1 LR B &5 WEESS K3 8 L ER B
R, ZTgMHE—PHE.

B RERNKIBEET R, £EN
Wiasg i Bk, 2021 £—-F, 2HFE
FOW R AR AR (CPD AIFTIRR B b A BEVEAY
¥ 5 A% 0 CPI RT3 48 0, 8 - 4F
F 0 A% 4.9 A1 1.30 NE 2 A, AT
fir. 2021 F—Z=f, ETIWAEPHHRT M
MeFeE (PP ZEit[FIE Bk 2.10%, ZIIE
HESRES . EBR R A bk
W B EEREMEATI T kg, s
PP FF4E EAT, MK 1 sl b R oA g A 22
.

HBFENE T, 8% 2021 £FF
K, thEbAF R FELLIGE S 12.30%, 5 FEKR
T LANE S, EHEYKEE: 2021 4
ZERE R ALRD 10.24 Ji1206, ALY 0.84
Jifeot, HERAURT LE—-FER ) RE
MR E, R SRS BE R B R RATECA
HERE . WEEHKE, (5 BEAR IR AT 7K S
TR -FEMAMMKNEERNE, Sl
157t 55 FHIBURT 57 5 Fil % D) 2 — 2 R 1 A ik 1)
R, RN E T, #E 2021 fF—2F
FEAR , M2 %0 227.65 Ji4¢.70, A ELHE K 9.40%,
B AR (10.10%) AR FFE. [FH M1
A1 61.61 1270, [FIHIEK 7.10%, L4
RIE (8.60%) AR R, AT MEBUE
T JE AR T ) ) A T ek

— B AETEWN BIHEEFEIE, WL
BRO% 2019 FFFEHAH BT - 2021 4 —FJF
— A FETRE NN 5.71 Fieot, FHBEK
24.20%, 72 2020 4 DORZEEEHE H I IE.
HABUN 4.87 J1LoT, bi—BAILTE
N 85.31%, [FIELIGK: 24.80%, [F] bl s
W B ERL I RBIRE KA,
RIT A E R RRERNERE. —ZF
FE— A LTRSS Y 5.87 izt Ak

6.20%, JLH R RE0IE —ZEEE N E 5
AR, G AT E ] 2016 4 LK [F B R
B, 2021 = RA TR WA
A 1588.00 12, 7T, ik %% 2020 471 2019 4F 7]
WIEA T, RS 2021 4 —ZF M EU
NS, 2021 4525 4 [E BUF It
LW 1.86 Fi1t, [FIHIGK 47.90%, =+
R T E AT RN R K
B R e S 1.73 Fifeon, R
12.20%, = T 5 BUR & T kAT
A RIS »

MW ENEEE, BRARFEES
FIE, FEREARREREEK. 2021 4 1-3
H A BB R 535508 5.40%. 5.50%
A 5.30%. Hr1—2 HZEFHREZW, N
AR R, SRk B B
il 3 HAMEEE AL, A E TE i
FEnER, TR RGN, sl 1A Bk i .
2021 F—ZFE, AEER AR
9730.00 G, FHERUA% R 25 P9 AF-F- 2 S pri
K 4.50%, ML | B LIREEE T
s, H5 WS E  E A — DN,
JE R TR A i

2. BRI B A2 5 AT 0E

20214 30 HBUA R 2 i, EERG 1
St R, PRI B RS | Fa e i
IR, AR, BN ER, B4R
JC, FRETH, RREAKSITESHEKXIE,
LU ERE TR EEKEYE. R
BUBURER L%, FEREE “=1/R” R,
REMNRAAR T EMNZRSNEM . BURE S
M CFEIR” e “IASER, JRBLRESR R
2 v 1) P MERBA ISR . i B A ) 9B e B
BURA PR H - BN BALE . K
of sl i Ml AR o ) 37 = 8 g BE 5 DY K T T it
o

BRI MBORERFRINMESE M,
ALY LAY . B R U IR,
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PRI T T A I 8 R A 2 i 8 A3 3ok (] 44 S
LUFIG R FEARIUHES, OREFZ AT Z I AT
JE . 202143 H 22 H A4 [H £ BERATE RS ML
AR R R R b B A A e R 1 [ B
BR Bt ol EL 3G N2 F R R BB, SR
XK E -

2021 — AP B E AN, F
J& BT JR BB I A 0 R 25 4 SRR, T Bl
FHREHMHET, BEIE N Bk Ss, 4
WA BRI E . FRREEE I IZETRE, &
RVH gk a2 5, ERA EREERN
B BEKEZFBHIRE, INRAEH%RE:
REFEHHK; EER-REES LRI
Rk, BB AAEEN: 5= 50 B
PR, (HRSRE Z K2 H TEHRES
CERIPEECRE, KPR B AT SER%
1) 52 i) - % 4 SR DA B b J AU 1 06 M 1
N, Pk A R, R RHMRE A
il M 7 H AT RIS, (R AR un R E,
BRI E AW, BESLREAREE,
R il 3 M 5 B Nk . AR, BiTh
2021 FERELFHREEFER, Sk —
B

B TR XIEEFIRE

1. #5k K B AR

AT WA A E R 25 i 8 ek
Z—, KR RS E =B EVIMEK. TF
K, B ADTHR RS T AT, B R
HABE 2 R, [FINSZ 2020 4 “Hi” %G
s, KU FATHEIRENKR, 2020 FEH
bk R A 7= A 2R vk R B T R B
8.01%, LLEEHL 2019 it — B3 t, @HDILAE
REVH I EEVE RS . BAKE, &
LUF NAT RN, B AP @ S0lx
RATIFRIRE M 22

2021 F—ZRRE, A EFOL L E
473331270, ALK 31.80%. [Ai, 4xHEEH
MV T B R 2020 4 —ZRAE KRR 31.90%,
R Rl T 46.66 N2 s 2021 4F 3 H
&K, EEEFIZTE RS (FEF) 34.50 14
JG, RitFEEK: 12.05%, HEE FAaEFEI T
729 NMAEG R SRS, 1E 2020 E—Z=E “H
J6” PEIEFTE R AR 520 R, 2021
e e SN SV EWNE TR AN AT o
KRR

PA1 s SRl ek e A [ RO 5 i A o B 0 Rz %)

‘v

DL W . N —

\‘-\/'

FH R IR BA TS AR AT IR 32

2. LR A T £
2020 SF Ak, & “HR” RIFEHA, &
HARRANKBHEBEANEFTER LEH

BT, BMERALIRATHEREY
WE, ABMITEKLE, KRN Z S EE,
RERANEE S HRE L Loy
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BAELHKE, ARERBHAREALEF
W E RaGA& T RS, Wk KRN DAL
AR,

KV 5T, BEA 2018 47K YTl i
2 70 IR R U A 7 e AL 4 i O T R R
ek, KPEMKEIZED B47. 2020 45 1—4 H,
Z R BRI, N R RS S BUKTE
A RFSE TR, 2020 4 5—10 A, Z4E
TG =S EEAT R IS, U s SR
BE, KM% Z 5 AR . 2020 4 11—12 H,
b 77 B DA B H ¥ e R ST B0 /KR 7
SRECIAEER, T HERL AR T D, (H R 7)1
XAEAE TR T, KT RADZE R s

FAE, KM IR

AN AR T, SZERERAL BRI “FE
VN QR T Ty vl 7 e s e [ N
AL S, AR IS 2018 4 LASR4ERFAE m o
2020 - 1—4 H, 2 “HFie” i, ek
U RIS, BRSNS RS R % . 2020 4
5 HUK, BEEE PN RER2A S, 758
ZEAT RN SO TR, 5N
M5 RIK, IBSUIRIT S = 3 B 7. 2 2020
12 HIR, MRSUR % 4358.40 JT/m, B
EFRBK 15.27%. BAKRE, WEEE
TE B AR S E 757 3 75 R R 3T, 4N
By KM R A i .

B2 KYEN I HE BOR UM 4 B B 15 L

180.00 5000.00
160.00 4500.00
140.00 4000.00
120.00 3500.00
100,00 3000.00
2500.00
80.00 2000.00
SUL 1500.00
40.00 1000.00
20.00 500.00
0.00 0.00
2014-01-10 2015-01-10 2016-01-10 2017-01-10 2018-01-10 2019-01-10 2020-01-10 2021-01-10
— T 1 17 B2 LN HRBA400 ©16-25mm:4 — CRANIRISEC S

TR R IR BA T ARIE AT IR 2

B AR, 2020 40 “H A7 BAFAR
Rt B 3 AT i AR KA &, 1LRE R
BRYARE, FREITLEKRELRIFOKRE
Y. BREFABERABRDHEZR & &
TG I 2HE; KEh |, ZBREG
V5 VA ¥ 3 T5 B R $- e £, ot
HEHAREBRTHEREBAEREY.

2020 4, 4= [E5E A T R Y 141443
270, [FIELIEK: 7.00%, T e P v ik
B 4.10 NE R PEEERE, 2020 dF—2
VU= FE o b= I A 3% 9% 53 ) [ LU 3K -7.700%
7.96%. 11.83%Fl 6.73%, .. =Z=SF K
PR ASAEE . 2021 4E—ZR1E, SESEREH

PR AT 27575.82 127G, [FIEIEK 25.6%; 42
[ P it A ES TN 36007 J5F U5k, [AIHLIgK:
63.80%. BEE “Hie” EEIEEFEA R,
2020 LRGP BT A R T AL 2
WRIFIIRE RS, HERF T BT,

2020 4F, Ax[EEAIEE IR T CREH
71 1400 FifZ, ZiTFELSEELERGG, [RIEEE
£ 0.90%. H, Zyethiom, —ZERRRITt
(A& D) [FIRE R4 19.70%. Hm, %
R = VIR bk, FERH T
FBE G 1T B AR L R E R A1)
O R SR 2R 52, 5% 4T 1 bR A AL
B RS T e g K. 2021 SE—FR%, 4=

www.lhratings.com

9



HSEETBRHBIIRAGE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

RIZIFRARE

Fmb iR W7D RibFEIEK
29.70%.

MBS ERTE, 2020 4 7 H IS A AT
(PIAE DGR AT T 15— (1) =R
Xof DRITHE B AN FE R A e AR SR I, Fevr
BB RIS AR 8 (55 T
RIGERLR R, (HEZXRRASEZRASTE9
RAYWAT A BN, 5| SR I
BT, TR BURHS A, 2B “ KK
BRET, AR FHTEBUM BRI BT FR,
SR IARR I 5 b 7 BUR 545 AU 2 [P -
i, BEARTE, 2020 AFBER T AT LA AR BUR
5255 SRR, T 3 A S A T S (R
FREAE K.

2021 AF—Z=E, Al [EE BT 9.60 /7
275, FIHHEK 25.60%, PEEEFHIHEK: 2.90%,
i B R AE S . BARKA, 2021 AF—2F
B, Prib = RGP 7.67%, 5 1-
2 H (7.60%) FEAFEFT-, St [l e o3 = 25
FER; — AR K 2.05%,
AN 2019 FEFIHKT, FERZEILTHER
RATIIREH o

3. M ITAIT LT F B YoM

BHFERKBEFEMETAE, BT
ZHRAENERNFENTHR. E2FERKY
TFire9EA T, EALENGE KIEshaiT
YFATEAREmK, BALEPE kR
ft, kT RfRT R BRBFEREA
7 LA b AT 3 ) K8 Y Ko

IR E A Grab iz b A%, 2011 4ELA
K, T BHHIERASE BT AR B A GG I 3 B R B

71, WL R TS A phrE R s 4
GrEs AN . 2021 AF—22f, REAGHEE AT
LR, = KR R B BT, %
LA, W OO LB, ShriKahig
HRTHER, SR NGE.

VERN—A TR, TELGHEIH
KIARATHIES R, BRI M7 EAIIR,
I 7 % R Rk B B A XS ) R S T A
AT . 2020 AR AT, SRR DTS2 T BURT fit
SR BRI T 2SS, BRIk
TR BTG (RIS BNt sl Al A 471
KPP RN, AR ARt T Ak B 2 ]
HRUE . BARE, 2020 4, RSN
SR AN S XIS, SRSV B s
T MG E— B R BB AR 58 55 AR
it T AV T 37K

MATE RSN A RER R, A
FIA il AT 20T B A e, G AT
FRR G, RANE T ATk
K, 2020 FEHZEATE CRE (AT FLARAHIZ
GlEEEITI L) | 2019 4E11) 29.46% T4
2020 F 1) 31.41%, SEHEE—BIRT. SZ5th
FEATIERNA, SRS T TR BE 7R ES
IINFRASAVAE T H 2835 77 T 32 1T B R A T AT
PR REEIREE ., TSk AV 5%,
BEAREEL AT\ [FIRE RIS I L, /N
A B A R AR e M S -

RAKRA, 15 NI EEE N 47X (8]
ST, A BRI ARSI B Al 45y
AR SL A YRR SR e G, M
PR mE T A,
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4. EHAAIAT L K BALH

2020 “ELLK, @b 4k sl E R4 5
PrEEE A A FHRE, BRI =3 5
B EGSREL IE, FHATIL TR SRIEDEE, ok
AT MV U 75 R0 B8 SR RS T 132
. KIRE, EENEFEWZEHE, &
GG K I NMTIE ST, B30 E AR
SRORAN AT R AT R RFER IR, AT k&R
FE D SE T, AR AR SR T Bk BT8R
HEN PRI KB B . BN, BFAT LK
B s, AT NERE

N EMERSN

RIZHAA, NARERFLEHE, FL
TALR BRI Sl HFRIEFTHE
Bk, KAHRXRILERAIEZL; A
AHRRFRW RS, AERBART B, T
IR ) R e Ko 2 B A Ak F AR B ALK
BIFE T BRFEAFR B EARRBOR G
¥ N ERESHVIRR.

AwF R EEP L TREEE RO
—, W ERH TR O kA, i 55
S Ht 4, FEAZ A TR s U AL % 4
XL . W 2R TR H iR, ~ AR
TEEME TR, JFHr TS R TR
s R e, BRI TR B TR

NS ZA, WP T RN E B
P55 AR . 2020 4, AwEfEHE ETAH
500 #EfMFE% 178 AriRTFE 157 fi.

HAT, ARG LTEROEZ TRES
WA 2 B TR TR ER .
AR T A EREg . A H LA T A
AR HUHL 2% TREHE T B R EE g, #
L TR A B S HER R .

PREFHAN, AFTERI A S HEAKFER
[F AW IR T K 1R, $ 0 TR
R A BEEE KT, 2020 4, AR
e BT 2 S N B Wi =)
ZH)T 12 SHASZBEEE, HheH
MR TRENALEEI R FEN T FH M
BEEE R | ARB s A& TARSE R Tl & )R
M THEDH . 2020 4 R iFH2E0H 1932 4,
4% 1099.45 47T, Tl ER Tk =Y
EWHRA R CBURRIFR “Hiz 00" ) i3
SRBUR SRR F. 2020 4R, AFAETIT
FLSEH 207049 127t Hh, 8T AFHE
W ATT T H 4% 354.51 1270, EEIH
K5E T4 44 1715.98 1276, W H #4782

A FRTRHIT T R N FF L8 K. 2020
B, AFIFITR G 9.57 1276, FIEK
18.41%. [FIRF, A FIRHE G H AL 2~
) A PR T T LS VA MEAZ F i [ X R
KA TR R 3 st ] 5K e YR = i . 2020
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SENFHIBAER] 292 #F, HAoR LR
62 1f; ARFFAA ML REEULT] 1545 1,
Ho Rk BER] 325 5 A THENIR G EE
B 260 1. 28 TRHS SERIET %58, 6 TUA
B E BRI K . FREZ AT E A B 20
il () 7 (] R TR LB N R T “ T
KHFOR, SLHL T B R O B G R & 1
HFAb. 15 T SRR fe e £ 5
PUAEAZ TARIH (1) 478 5

PREFHAN, AFFFERAPRERTER
T A% LB A 55 2 3 7 THI R S HF - 2020 4F
ANE R TREERW ST, FRERKT
J& o> JAE Rk 3 07 10 45 5 R 480 2R
192.55 1276 ([AIELIEK: 35.59%) , HAFH
EENINT 26.45%.

VE Ridi F 5 B B AT S 38 {8 B0 B 22 0
G BIBUR (E KBS i 7 A 2016 455 29 %5
KR (2016) 36 %) &H 34k, 2020 4F,

Iy F) A2 U EBEE R H A4 B A 136270 T3 T

AF N @ AR b PR R K R A TR
AT FER T =@ %A RAF (BUR A
Frdiz —=7) &l mr s ARl E,
A% 15%MBURAE AL TSR, AR T4
A Ll AR AR ORS8RI A A s N
TR T3 BB SR, 2020 4, AFE
% LR BT A3 BLAR BB I BT A B e BN
84567 /37T, HiFBLMAEIAN 8471 J5 7T,

PG CMAE IR EY (Gi—4E {5 AR
fid: 91110000717828569P) , #%% 202144
13H, AR LARGHEMOEHIARE
UiXEPSSIie

R (ks Y (HRERS:
2021040216165399764984) , #% 202144 1
2H, TR EE TS - @A R AR
(LAFfEIRR “rhig==7) BARGIEA BB
ERSSae

e (EHIRE Y (Gi—rhafE AR
fih: 91110000104322012F) , #%Z 202144
20H, FARFE - =R TEMOLETHER

AREREEILR.

G (MEHIRE ) (Gi— 2 {E AR
fi%: 91510000621600455)) , # % 202144 H
15H, FA A FZ IR 4 TE M O 45
AREREEILTR.

G (MEHIREY (Gi—+2{E AR
fid: 91310116134703182D) , #;%20214:4
1H, FoREEZ IS @A RAFA
(LLURMERR “H iR AT ") TRGEIFA RIE
UL ESSIRe

G (MAE RS Y (Gi—E2 {5 AR
fih: 91320000134756540Y) , #% % 202144 H
15H, TAHEZ T EEARA A
(LUR IR “HzEN” ) BREHE ARG
T Bl

BAAE, ARSEGSELEN R

HZE 2021 5 H 28 H, BREREARK
WA R FIN A B RAZ AT N4 H

£, EESH

RILEHANGEF. BFRZREEA
REEAAAYRTE, HA%REHFE
BARPFEREEEREL,

PRIEFIIP, IR TAEARZ), AR#HEH.
WHEEPERN G RAEAE, HhAFE
HKASE NGREE, MR T .

FRER, BUTARERK, wEBid, #
PR R ) 5 AT RZEN R R Y
A, TR RNE E I EAT . S I
T, EHSMP, SALHPF, AL, W
ZAnd. wHEK, AFEAE. BRI
3 (H) IR

W%, PUEA T BAH., wREIHiT;
AR Z =Y A TIRRIAH, B4
H, PR EAAEIE., BlSSHE, B TR
i, BT AFERK, BAH, wERIL, B
oK DRIBAHE, BaH, wRRPIL. w&
Fid, EHERKERSE.
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2021 4 6 H, AalA%—fIR TR
TAEJFR R FEER, A BPI AR GE g TAE .

BAAE, AR EGEZREENRBEAM
KITAERAT IS AL, N RARZX A F H

ISR/
PREAAN, 2" NGB EEE 3
i £ I At E R AR

s EXEI

o B AR AT RATIRE, AR TR
SIRALRKS, BRARREHTEER, &£
xS i 4 4 RETRBRBERXENS
ARAEATF RATIRF R,

2021 45 H 12 H, AFKA (FEATF
RATHEEETNZE) « A"l aE L H7E
WAL 35 AIFEE R R E A EA T RAT
W5 ARRAEAF RAT R S S = A IS
794885886 f% (%) , HEREABEIL
300000.00 Jivt (&) ; FAZERLIAE S
BN 6 A0T0, BN EUE A% 4L F N
A FERAT RS E J5 21T WS « AR IR
AT RATR ESFER GBI TR,

(3 EAFRAABREEEREHZEFRL

($45: )
WA
i 47 &gﬁ o
&
B T I R X B s TR
PPP T H 23.45 12.00
AN T AR I LI H 24.32 6.00
Tl BN R B e X = #1550 5 5.11 3.00
TSR 4 9.00 9.00
it 61.87 30.00

E: AHEARFTOAZLIAFZ WA ENFTE
TR RR: NENE

ETHRZERMINE 6 1278, HAK
FERATFRAT SRR B & 2 B 30.00
feoe (&), WS, KICRATERE, +
PR TR I 2\ et o 2 E] A A
(RIEL 10 51.69%, 758 2 ) IR MM AR B S

b

Brfzihil N, [ 55 e B2 22070 9 28 ) A e 25 5
PRI o ARIRAER T RAT AN P EA A
HIBUR AL -

ARUAE AT RATBREZ AR TR T2 ]
RAEIT], WRARRERIB TR,
RNV B p AP

A URAR A TT RAT IS AR % 2 T 1) 5 3%
AT AN o EHE R 25 ¥ U s

i

3

B

L. BESH

1. 8L

RIZHAA, TEILIAE, TR A ITAE
WAERKEN, N EZELFRARZTEK,
LRARGE LR AFLEERARAERE
H¥h, NAEELFEMNEETHRSH,

AR FEWSBIEE T TR ZE TR,
Tk 5 R TSNS . 2020 4, AR FE
WSS R EL G K 14.30%, = Kol 5 p Beic
AN¥IEAFERERIEK . An HAak 4 F 2
BFE TREMEL 5. Jetk EPC A5 &1
BYSE, 0T E RIS N AT B — TE D 7

2020 4, A FE]ACE AL Tkl e 45—
HLE ST RN TR g, W E
T AR A ELIEK: 91.87%; 2020 4F, B
“Apy—5 7 IRIh BN IEAT, E
MNIZ L BILZ B SR E BB ik, 2
FIAZ L T AESEION 104.01 127T, [FIELE K
9.18%; 2020 A& Tolk5 R TSz
479.89 127, [FILLIGK: 8.76% , FE R PPP
g5 =gt & shil T, JBRIUE . A TR
SRS T H R, ARk EPC.
IR HReR . BRI S S5 T R T
oAtk 554 LB 38.11 2T, [FIELF
% 12.47%, FERZITAMERE R L= i g5
WE, BRSSO BT IS5

S IXIBAE, 2020 FEAFE N ENIR
696.52 147G, ALK 16.15%, FEZE T
TR KA 5l SEAMENIRN 26.83
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275, LK 19.10%, F-3 RiEAMER
e T FEE AN T H TF K o
MEFIRFKE, 2020 4, AdFES
BRIEN 9.51%, [FIELIEE N, oA,
7T T REAZ L TR B R [H L 2 /i BT
% TS RA TR S BFE 2B )
NREES, FEREMRRN T A B 17
W FEFECREEL . PEE B 1 5 8 % A

INgEA R pr e HAtol %% BRI R F L T
F B AR BT B S 1 AR 55 R 1
iEe

2021 4F 1—3 H, A EE SR
211.25 12756, [AILLIEK 71.25%, FER LF
23 R P A RS A I H ZE IR T, 32 Tl
5 R TREREFR R KRS T R,
AT FEWE BRI D TEZE 7.24%.

k4 NAETTLHFMARLEAEMR (B1z: 12T, %)

2019 4 2020 4 20214 1—3 F
8 L ON s FEFE L ON HH FEFE L9 HH EFIR
ETITR 52.82 8.35 6.48 101.35 14.01 6.72 32.69 15.47 6.21
P TR 95.26 15.05 15.31 104.01 14.38 15.51 30.24 14.32 11.97
Tl 5RATH 441.24 69.72 8.74 479.89 66.34 8.49 138.97 65.79 6.29
oAt 4354 6.88 10.29 38.11 5.27 13.23 9.35 4.42 9.72
&it 632.86 100.00 9.65 723.36 100.00 9.51 211.25 100.00 7.24

E: AHBEAETHALAREWEENITE
Fort kR A AR

2. L HBEMMN

(1) F1rAze T4

RIZIAN, NNEFIIA BE IR
BRAVBIAZARE, EIABEIHELS
RERFAREY, EFITEAR, GHRFERL
3, EFLFAESHXBRBER T4,

AT T 1 TR RS 3 2R [H B
PHEZE T TR TR b Sgd. A
s R E % T TAEEZRAREZ—, [N
2 3R A o R i I g s A L R
RS Bl — AR EE s A, AR T RE
B TR R EKT . AR ZETL, T
|4t Prtr= e U N SR /AT A 7 SN
iz = PRI, e, hER T
BHEBARARSE,

LTRSS, IRESHN, 2" SAZAH R
FRIT, VULEC A TRBE YR, ek % A KT HY
i G A, TEEURE TR R A
A AR S 4 S5 AU — DAt P 197 % I v R4 0
Hrgdi, MR 7FEERIREBEAMERZ
B, AEBOR PR B EE R B 1 4 L B s

7

o T — @3, RIEM TREAR R R, %
A RE . AT A TR
TR, BREFHIN, A 7 ABinss
S5aEMZREE, KK,
FRERIR A R IS HOR, HEE A e — A1k
FEVE, IR ) AL AR AL ISR 201k 7]
I, TEAZH TR “hmIRBE” , ik
WSS FFLEIE K. 2020 4, AFHISEHE BT
Z H A NI HE . T =A%) 1L 2
SHHERREGH, \iF “eh—5%" . H
PRy BASSEIGHE ITER T H 25 3 BUS M B,
PRk . 2020 4F, AR E TREEBOL SR
HeszHlE RN 104.01 1276, FERE K
A K-2/K-3 1% HL I H A% 5y e 8t 1 LAR At
N TR L. 2Rt TR, |
RS ARTE T LA B e TS
TiH .
PREZIAN, A5 % T Ak S, K
W) Je 5 HARATC B K. & R R T,
N F A% FL ARV 55 b 47 5 B [y b K
R R R A, RGP EER] HT % AR
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HIRARSE, FEHERE.
A5 NIAFEL, BRIRMRHFEREELRFNL (F42: L)
251 TiH 2019 £¢ 2020 £¢ 20214 1-3 F
MR A & 96 93 52
£ — -
TEPAT AR TE A TR &30 155 155 163
MR A R A 121 226 44
% H LR —
TEPAT R TE LA F &40 251 333 338
FHRR: 28R
A E T, 2020 4, AFELITRE ANBII,

WG FAE LR N, FEZERKET
TAREFT R % TR Bl %
G R g K. fERA FAUT T,
2020 4F, AwEE T TREEEISERITRTE
B R B ORFE AN AR E s i TR g ok
FAEPAT R TE A [F S ROE FF-.

BE 2020 K, AFEEATT BT
I H A R EHAt 270,99 1276, B8 mE
[F] 4% 204.04 1275, ClFEK 214.01 1470, #
K&, AFETLTREMEE TREETFIT AR
B FERIGOULE, ABAT b5 SURE 5 52 B KUK
faf=A

(2) T 5RAITA

BN, NI IThEHRA LKA

RAEK, HELSR ML LA, THRBELL;

12/ 3] PPP | B & { ALK, & =i
K, BN HR—2NFRIHBESD, LES
A B E A HFAE,

WALE TARZ & B i i sm i %,
AN EE TS B F TR e v AT s g 1 i
KR, HEi I SRHTEZRDBRAAF
FOE RIS, DL TR Y 32 2ot
BRI A w] Tl R AR B 55 Fh 2 75 &5
BREES. B A HrEE BRIE. Wi
. AT AKRDKH . I RKFERES

2020 4%, AR TSR TSI
479.89 1Z7t, FILLIGK 8.76% , FE KA
T PHRLE IR S A B X0 X R [ X 3,
T IR A5 AR 2 e g T H v i s 2 L
FE D 153 R 2w ol Sk B 10 H R
X TR SR A T .

BAEAFJIHE, 2020 4E, AR TSR
F CARR 258 25 & F AR E /IR IS K, 7E 3R
1T ARG [F] S A T F#.2021 £ 1—3 H,
o] Tolk 5 R TR 55 32 4 [R5 Ly
K 20.49%. 2A#] H AT Tk R TAEARESH
ZEERIAECR, AEFATHRRLE, AR
BLEE U TRk, b5 nHFraivinE.

%6 NIAILLHERAIAENLEREELSRAFL (£

{z: )
2021 ¢
BiH 20194 | 20204F | |77 A
Tl | HEERES 754 780 147
RAT [ it
e Mj}gg;;i 1239 | 1227 | 1129
=] R

AR IR: N8R

HZ 2020 )i, AR TSR TR
i+ R H & F 44 182.12 127t, &
5% 71.52 12,76, CIEIFK 34.00 /476, A FIAE
HEIH A [F G AECR, [BICA B fa , B T
Pt TPz D HEE, A R T I — 2 1 2%
YT

k7 BE 2020 FARANMTREZILERAIALRBEFNL (F4z: L)

&FH | Bk | BEZK
e s A
T B 4 F% i B Bk b == Fpir o5 | AEE | o8
DO 1128 e [ T3 = % L I o e AP X e e
PPP LU B8R i Ui R A PR A 29.40 6.27 3.19
T —— ULl BRI T R A PR )
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PN T 2R BB 9T H 0T H EPC AL AR L EPC TN BT R AR PR A 25.30 4.63 3.07
LIk AR AL ) 35 0 B Jith TS AR JINHUE /R T A IR A F] 27.09 21.10 17.47
AT UL AT ) R B %2 B /N X T il T A& AR B A PR A F 17.58 1.46 0.19
W 2 (=3 %‘ qJZ'I ‘qJZ'I,"‘-"‘,
PERTHA I AL (EPC) BH EPC ;Efffﬂ WHRFRRERA | o7 711
P| AD
T— e
A T R R R | Tk | ORI 00| 110 | 6on
I
=E IR T ST A R A BRI BR A 2 B R e T H
TR SRR R PR A A 14.75 417 0.75
SR T (EPC) Fff TR it R A FIRTTHIH R R A RA A
M T =B E TAEH (B « IEE
B GEMKIE) @i TR RRSKES4 | EPC ISR —E R R AR 13.23 11.78 2.02
I E
e B X AR 4017 O K 2 9 B e T — AL,
L;Zm AR ke | s R A 1255 | 255
g Tt S X S B R HL R %5 XA R X A02B-
PSS ) HF) Ak NG . . .
0L, A02B-02HikR e TS A& AT iz (R IR RARAR 12.15 1.36 1.21
A3 182.12 71.52 34.00

E: H0AEERBAEERERAEMRT:; SEHBAREFTIAIAREE AN

TR R B RAE

M5BT T, A F) ACER Al T 40
X, i) 5 i A 2 AR 0 T A 4 A R 55 B
AR, @i BT. PPP £ 7 sUia fE St it «
NP ORI A ST 4B R SR
RhEE. @i, WE—AMINE . & 2020
IR, | CHRRETF PPP TH L1t 68 A
(R, Hodr, 2 AN H BT B
AZRESIARMHERE, 1 AT EH NE K
B, HARTHBOANLE PPP Z2451EEFE
Fes At Bid 3 AMBEEECAR N4 [E PPP 45
G5 B 6 EDUH ) O RN, 5
KA . AFTET PPP I H A A
S&HY) 768 1470, T5ERIR % 335 14 0. PPP
T H 2 &) KBy A " RN A R
(B E 56 1, e lmiE 12 4~ , PPP
T A B A4 L BIAE 20%-30% 25 45, [RI4R AL
CABURE AT B A FH 35458 B+ ] 47 1 5k 1 b By
RNE . 65 MNEIH 47 N TN EURF
A B (5 ANE AN KR BEBUR &
WP BT , 54 18 /NI H My BUR EER
BEMMN—F W, FE R LB AR
28 AT — S0 B ARG H T BUR K 0
B (LA IH A A RIE) o B
B &) PPP T H #E N2 B 1 13 />, #aridk
NIZEWIN 124, BE NN Bk

F, AF PPP I HFBAEK, PPP k&R
BOAKHEE T A RN SRR, (HIF R PPP
TH BRSO % B K e
R B AFR— B &K 7. Ja 4k PPP T
Hiz 8 R Bt & B LA R RFER

AR YEE S Bk Yo WS )
WM, ER2ERRHT,

2020 4F, A FEEEGRUE L IREL B
7P JE G L FAR A BT R B, 5l 2.60
IR\0.54 s A7 5% i e AU H AR IR g &
N 327 K, FERPATHWNMEMFE . #
WEFBE T HEBAEN, FIRAERREN 1.93
W

4 ARKE

NEARREEARNF S B LS LR
REAT R REAY, GETHT, TRAMKRE.

RHK, A PR RER IR A S N, ok
T LHITRIRE, stz i TR E B IR
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Tk 5 RS E . AR ZET oz
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GREARNA. RN+ AFE, PRS-
JRiE. wAa. BTN, FTiE 2 R 3
WML T I8 PR brdEfl s LR G
TR ARSI — R Tl R AT
PAZE S, Bligh . KIS s i s e 4 70
Heel g5 A AR BHr B A R B AL
SAVELE VA ST, RS . R, FElSs
SR A B B B 1) DR B A 1 S il B A
BfE, BARRTIR, Bl Fraut k. Rk
O, TEARTILE] . SRR S —. T TS
i AR R, FobHEE, BIE AR 12
B s .

[ B, A R St DU K SRR S, A AL
Helg . NSRS A5 SRR . F AR A
e, L) SCREZE Ak TE A SRS 1A RS,
B TEEBIE SETIERL. BIEAE. B
25 WK .

2021 4, Al RISFEHZE G 1235
fe.75; SEIVENI 831 147t

+. MBS

1. W %R

AFFRME T 2020 EV S5 4R Ay SLAE T
IS 55 it CREARS I8 -S40 X BRI 554 i
17 7dh, FRH A TARHECOR B = WA
258, NEIRALN 2021 - F I SR R
2t

HETEOR AT AR 7T, 2020 4R
EA T PATHUCNAEN], FE g “ 2187 “ &
[ 557 “saRm” “&Rmm” SRHE;
2021 FilS, AFPATHAGIAEN], I B
TR RS SR E s AR TE
MIFLE, A~ EACRAE & IRIAT H v R 58 1
B[R] 1 SRR ) 50 AR ) B AP U S DA R

Z R IAMA I H &8, LT &R
MO B, AR A AR LR SRR A T R R

G AR T, BRERH, A FEE
Tan 13 5%, Hh R Fosik 10 2K, B 58K
PAF 35K HIHEHRAD T AR 4 K, FEJE
RIELFEE FER . 2R ishiieE. iz 2020
IR, Al AT AR 155 K, Ho 4
TAF 19 K. 2021 # 1—3 H, Anl&EIHE
Bl A A BUE R 2020 FFEIED 2 &K, EEAR
SISO B RSB 5 BOEA - BRERIAN, &
F A IVEEAS P KT AR e B IR
A~ FEBUE AN, X623 5] W 55 s o] e sz i
LS

BE 2020 FK, A A G IEE L
1457.69 12,70, i &P a 258.06 147t (/b3
& AR5 87.28 12.JC) 5 2020 4F, A w]SLBE
LW 728.14 {¢.oT, HAvEH 728.00
{275, FE R 21.71 127G

B 2021 4 3 HIK, ARG H B8
1579.86 1275, ATH# R4 265.00 1470 (/04K
B AR 90.89 14 70) 5 2021 4F 1—3 H, &
FASEPUEN (D) YN 212.35 1270, FljE A
%1 6.12 12T -

2. RER=E

SRIZHA AN, & LA T RPPPH A ¢4
S, NAFAERHEEHEK, FE2FEHR
TR ISR T LK BIX
BAABRKDLERE KLY, FLE—EHT
R #A6E, AR FRHEEEE, £~
BRE—&.

2020 )i, AF]F SR 2019 R
K 17.12%, FERMIOKK. 7R TFE%Y
KT e, ARG LR %=, i
BT b L R AR A BT R R

(8 NAZ BT AMAER (Ffx: L. %)

2019 &

2020 £ 202143 A

H
7 E =]

E =121 £ =]

Pl 146.39 11.76

151.42 10.39 135.70 8.59
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IVLLTS N 242.04 19.45 287.64 19.73 276.76 17.52
TS R 31.29 2,51 37.27 2.56 46.91 2.97
Hofth REHsTER 51.99 4.18 52.45 3.60 66.57 421
1% 335.73 26.97 67.17 4.61 74.87 4.74
G 0.00 0.00 279.47 19.17 358.70 22.70

W= 854.88 68.69 931.76 63.92 1026.93 65.00
KRR 120.35 9.67 147.13 10.09 147.53 9.34
[ 7 36.39 2.92 38.55 2.64 38.23 2.42
TR 168.29 13,52 221.93 15.22 230.98 14.62
T %= 24.78 1.99 48.71 3.34 49.50 313

ER = 389.72 31.31 525.93 36.08 552.93 35.00
et ] 1244.60 100.00 1457.69 100.00 1579.86 100.00

T RB: RAEN M HIRE KL
2020 i, A RGBT 2019 R = A9kt 672 | 200 0.77
K 8.99%, FEMLEMTTE. MK E ﬁﬁ;ii?&%ﬁﬂma 546 | 170 0.11
[F) % 72 A4 il o & 4979 | 1548 2.79

2020 4EJiS, AT Tr % 45 2019 AR
AR HAHRATAER O 92.32%, HAth B}
P47 7.65%; FEARAEZRIT T4 16.34
107G, FEERLRES  FIER S RATAEK (3.22
275> ZIRHEIRAK.

N ) N USOM R A MU Tl S5 R T
K. 2020 RS, A F]RIOK L 2019 4R
JRIEK: 18.84%, FERRA LRGBS
B R RSO H R I o, [R] B 52 98 1 s el
EUEANAT IR A FS BT KR4, 1
FELLN (5 EE 59.36%, 1~2 4F [t 17.72%, %
NS TN IS € R VAR S|
T Ay AVEUR B T B A ], REKEAL
B, TR NSRRI, 2020 4R,
AFE] R RIUK R IR K #E £ 34.00 147G,
5 SISO SR T A2 A 10.57%, BEHE AR L
Tt Tl 25 UK, ST IR 3R ASE 38 KA
PR, AEAE— & SRS o

%9 ME 2020 Ik 8) AR AR AT B L
(#4z: 12T, %)

AL B &8 S| PR
A% DAL A PR A 7] 21.91 6.81 153
FIZIMRA TR A 835 | 2.60 0.08
F e He s PAREIR T T
s IR A F 734 | 2.28 0.30

FA R R 8 TR

O\ T TRASE 3 T = DR TRUASH 45 1t I 7 1 it
TR TR EE . 2020 4R, A
TiAS SR 2019 4RI 19.12%, TKIBTE 1
LN (B 1) 14 83.10%.

2020 IS, 2\ HAh S SGEREE 2019 4K
BAKR, FERARR. RIEE; AFITHE
IHESS 11,21 427G, 7 FAth RSO K T AR i
) 21.37%, RIKHES LB . KT
i, 1 FE LA & EL 43.44%, 2~3 4F (5 1L 20.42%,
3L L 5L 24.33%, 5 KRR K o M
LR, 70T SRR R R AR 17.72 14
TG, 7 HARIGRIK T AR 27.96%, £
FEARU, AH 25 RS B Ah SSRGS
I HE 2% A9 5 v JF At S WAL 3K TRT e — 7 [
RS <

2020 )%, A FEHEL 2019 KR T
B 79.99%, FELRAFRABUNAEN, K
EEAFRERN O TREHE - HESE

“GRETTRHHRE: MIRAFEREER
JE R BRI K8

2020 FJK, AFHIEA R 279.47 14
g6, H “HATHE- R RS HE” KM
18 274.90 12.7¢.
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2020 FJK, AR ARSI BE 78 2019 4F K
WK 34.95%, FERMEETIE. LIEHE™.
KIS K. AR AR sh 55+
B AR KIARWGR . oI B 7= A e
TP . 2020 4FJ, ARG E
IR K 22.26%, TE R A A AEN PPP I
SNSRI A E PN =231 RN S A &=
S8 R, AR 2019 )R
BN 15.95 12705 25.49 1270, FE ARt
R S A IR A R SR BT ATEL. 2020 4R,
AN FIE R TR NER 2019 4E IS K 31.87%,
LA PPP Tl H M % K . A 7 K& PPP
TH A TEEE RS, BA T SRR 0
2vd] PPP I H B AMENL. 2020 4R, AFG
LU L 2019 AFJRIEK 96.56%, FERXS
PPP Il H i Niz g MmN 5= T (2020 4
& LIRS IKTHANE 42.70
1278 .

2020 FE K, A~ A Z R B Sk 221.60 12
TCo Horf: DRSNS R TR S . AVETRS
SHEZ IR MRS 16.34 1276; Ny
T, A HH 3R 1 52 B S USCER 4 R 8.67 44Tt
PPP Iji H fil BE s si AUHEH, SZBR T 5%
7= 34.05 {470, {EREIFE 147.34 1270, K
MUK 14.80 {4705 . AT ZIRE S L% e
MU 15.20%, &5 EEEUN.

A 2021 7 3 HIK, w8 AU
2020 fE I K 8.38%, T R4 FWE .
TARFIH A SIS 3G . B 72 M IR RR AR
&, PILLREI %= RE .

3. AL

BBZMA, THERRESHBEARE
¥KYrh, NAFAEREFE LA, 124
BAIHEA Y M AERE EEH, 2K
BT HEKE,

3 g RSB | B R AR A AR TR RN S AT 10 LR,
WR TR TEE P AL RITRHN ZOH L2587 .
42020 -, N FTBERT NS T ZFIARE ALMET 10
e, BEFREERTH—FTHRUFT ZEM, BATHIEE

2020 )i, AwEpTAEN G AT 258.06
2,70, #2019 K 30.03%, FE RFHE
RILL D EE A G K 8. AR A
A o B D ER ARG R TR I
M AL 25 T B R, 2020 4E R 5 Lo Wl
33.82%.24.88%#11 21.59%, KL 7 o i T 2 o

2020 fF i, A AR 2019 )%/ E L
F+ 4 26.50 14,70, F B R E R i1 i 52 ah
THRIEURD A AT B AT e i I 8. A w]
HAA G T H A RATINREEAR, 2020 4EJRIK
[MME 55.72 1270, % 2019 SF AL A K,
FEARE 19 K Y17 25 4 RTS8 F]
. “20 HEZE MTNOOL” K Al #445 . 2020
IR, AR/ BE AN 87.28 1470,
2019 fFEAIRIEK 104.03%, FERAHK
17IE% ABN. HIZ AT T A 37 i 3.
W% =5 R I SOSUE B [F R BUR A
kAN CHBR G4 AN fRIRR “ XA He4:7 ) 4
S8

B2 2021 4 3 HIE, AFFTAENGS
11 265.00127C, ¥ 2020 4EJE/NME I K 2.69%,
2 B AR 43 BE A R 2D H B AR B A 3G 4K
BB # B a4 AR K

SRIZIAA, A AR FHRREEK, F4
% hfE.

2020 %, A S AER 2019 AR
K 14.67%, FERKIAMER. MRS 576
SR PE. AR S LR B LA
B

2020 )i, A F|FEN L 2019 R
K 11.27%, FZEHRATKRK. SR 5
IR HA R Bh S5

2020 )%, A\ R 2019 R T
F% 23.08%; HH{E H K i bt 81.65%, fRilE
AR5 b 18.27% ;R M 3K fil BF AR R
1.33%~5.44%. FREFHAN, A =) NAT KR RFSE

Ao BAGAMKEAFEGART, WALETRFH = F ik
Rk K a Bk % 7 XE B, R R RELAA L H,
N B o o A = Z AR A AR A A F A A AR E M A

www.lhratings.com

19



HSEETBRHBIIRAGE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

RIZIFRARE

WK, 2020 4E N 369.79 12T, %5 2019 4EJE
HK 6.72%, FE N TIH R4 HBR 22
E ST B AR RS AR, HAR RIS TE 1
FECLAI S EE 78.22%. FREZWIN, HTHUT
BTSN HET, 2 &K TRk I 8 22 5 [F) 47
fitkt H %5, 2020 K & [F] F it 152.27 17T,
Hi o g5 A5 TIH 86.90 1470, Filk T2

K 52.02 1275 o A T H AR 3K 32 BN IRIIE 4
AU ISE, 2020 %A 69.23 147G, 8 F4F
JRAEA K. 2020 4R, A F) HAh R S) 71 £
PR, R R RAT R R B 5 A
kN B ST H (2020 4EJEE A4 52.57 12.75)
PRI TR

10 8] AR EL (45 AL, %)
S 2019 4 2020 £ 20213
Exa) 124 Exl it Exa) it

HHMER 126.03 12.05 96.94 8.08 120.81 9.19
PR R 346.51 33.12 369.79 30.83 344.41 26.19
ke e 135.10 12.91 0.00 0.00 0.00 0.00
& R A% 0.00 0.00 152.27 12.69 191.02 14.53
HoASAT R 63.16 6.04 67.93 5.66 80.42 6.12
HoAth i 5h 7145 51.67 494 99.12 8.26 93.04 7.08
W 827.33 79.08 920.53 76.73 969.06 73.70

KK 177.73 16.99 235.78 19.65 288.35 21.93
N} 27.01 258 28.12 2.34 28.35 2.16
E| 2 iRl 218.81 20.92 279.10 23.27 345.79 26.30

i st 1046.14 100.00 1199.63 100.00 1314.86 100.00

VE: HAb gAY IR 36 AT LA
FH KRR 8 F RS A 202155 — 5 4R

2020 i, AR/ AERL BN FA R 2019 4K
WK 27.55%, FEE A SRR A5 254
o 2020 AFJ, o FHKHEAME IR 2019 AR
K 32.66%, HH 5K G 48.65%. Jii
ARG H 46.52% (i) %N PPP I H
FLAth TR it T I50 H TR 2 B MG R
R 3K L 4.83%; K 48 2l 25 A A
1.08%~6.27%. 2020 4FJi&, A NATHFRE
2019 FIRABUAK, AAFKATH “HEi
fit” o 2020 I, A FHKHARATHE FAFIR
NIE TR 6.70 1276, FE NI KSEIER
[X PPP 7= TR A SAAT b o AL 55K, il
BERAS N 4.89%~8.5%

HEMS I, 2020 K, A 45
2555 2019 4RI K 14.17%, HAh 555 5
Et 45.95%, 5 EGES 2019 EREA BT I, AT
i g5 St B N LK IG5 3. IR
o, 2020 K, AFBEAGE, KRG

5 sk e ekl B A N8 3 Ly 0B 69 B AR, dAe XAk
B EERAT E 8] L T R B SATHT R, B ko e

55 B A HE 3 AN AR 5 45 O AR L %68 2019
FEIRBIH T N AR GS AT 2 HT T,
2021-2024 4, A FJREE R AL A B S U
43514 230.08 147G 74.86 1470+ 111.23 127G
F1 16.76 127G, ] 2021 FETHIIG — & A H
SATETT

* 11 NaHEEAREL (L 2. %)
2021 4¢3

TiH 2019 4E | 2020 % ;ﬁ
% 226.13 230.08 251.18
KA 212.41 270.61 323.34
AR % 438.54 500.69 574.52
KIS EALL 2R 51.70 51.19 54.96
A5 AL L AR 68.84 65.99 68.43
BEE A 84.05 82.30 83.23

AL RIR . B TATARIE L & T itk Fo i SR K 22

2021 £ 3 A&, A" i S B 2020 &
JEHEK: 9.61%, T 5 R KA A S R g 1 n

AP AFIANLAGES AR T
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K R A A s i 45 kA7 LR 3l A7
fii T AFl AR ss /Mg BT, Fod ke £
% i 43.72%, KGR tbERRS: ETF. A
BT A5 TR AL b A A 5
KA 2R 2020 R A PG, A F] iR
AR

7 [8 B 7K S I M T SRR A, KK
SR A “ BT F A G - A a TR R
KA S AT, A2 2021 4F 3 K, &
F AR S A 627.52 12T, BT,
AR S AR LER AN A5 25 B AL b
33l ETFZE 86.75%. 74.75%F1 63.97%.

4. BAVRA

BIFHAA, A ELEANFEEK, B
% MiEH e BT, AIEREREE K, AN
FARB AR R, 190 SRR KB & 2T A1)
T B — R AZ Ao

2020 47, 2 Al ENVIN A EE S K 14.48%,
FERETETTLRE. TS RHATAEKRA
FIBEK: o R, 2 78 b A [F] HL i K 14.70%,
W v T E RN SE R R, A REL A Z
e B

212 e BAKFFL (Blz: LA, %)

FHE 2K 2019 4 2020 £¢ 210_ 231)?
Bl 635.93 728.00 212.35
BV A 574.06 658.45 196.61
FlE A 18.01 21.71 6.12
Bl s 1.69 2.43 0.31
ELAE A 9.52 9.32 7.18
ISE TN S 4.03 413
O (G 7.16 6.79

AR IR ARIEN S0 S 4R K A 22

2020 4, ] IE 2 N 39.92 14,76, [F]
FEI K 12.20%, 322 RE0 BT HUBIY KRNI 2R
AN RIC S R R8O 5 K. A
w) BATE] 2 FH BN BT LN 5.48%, A
JTA) o 45 e D B

2020 F, AwFEEMK CEFEHE
FRAGE PR AE ) R EL /MR R BE % 9.82

.76, EERNRIPCGRIURK L, RA R
DA B A 1R 158 V0 UR T B R UL K 5 4
T T4 RIS (1) PRl AL 457K

2020 4, 23 7] F)JE LA F] B 36K 20.58%
MRS 8T, BREREIAN, A a8 AE R
F B P 28 A LU 356 B R B, B AR
mRF AR BF, ARIEFIGE ).

2021 4F 1—3 H, A#FSEIE NN
212.35 1270, [AILLIEK 72.15%; FliE 50N
6.12 1270, FIHHK 156.79%; E L AlEE A
7.18%.

5 &R

SRIFHAA, A EMARILREA R,
BEFENALLRAT 2020 58 fA4E, BF
FHALHOREYT K, AdHHEBTIR
BAREA K o

MNAEESNE, 2020 4, AFZEIES)
AR LK 31.69%, 3%y TR T
F T T SO 0 B 4 B AL T R ORAIE 4
AR, 2020 4F, ARIASEIESI AT
ALK 19.04%, FEASATH) TAZ0 T8
W BRTHM, Bt TREORIES . K
B AFREENFINEM B AL, FE
F: O BRI LR F 7 AR @K%
AT K ABS BLIEA7F 2 77 s Q4% AH KL
FIAN 5 I SR B Aol B R Tk g i
BE I 5545 IR 23 ) 5 i 35

2020 4, Aw|IEW AL 88.46%, [F]
ELPEFt 2.56 NE 4 A WONSEBLR & iy
¥, AR — i a1

%13 »NEREREL (Bdz: L. %)

www.lhratings.com

R EA AR
ZETESETRN 542.50 | 714.39 214.33
ZENEHN IS 581.93 | 692.73 255.37
BEFIFINER -39.43 21.66 -41.04
PR TES I RAN 25.38 23.32 6.29
BHOE BB 95.63 | 142.82 33.02
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BREEINEIER -70.25 | -119.50 -26.73
BERTHNETN 436.04 | 494.76 141.74
B GIE B4 H 282.67 | 390.07 89.72
ERENEIER 153.37 | 104.69 52.01
U o4 85.91 88.46 92.92

TR KRR 2 A M SR

M IESNE, 2020 4E, AwEEEIES)
b2/ AN [ 2 s o 7 N NP - s L 5 A
I H BN E 4. R, ARSI &R
] Lb 34 49.35%, 2 & PPP k454 i H
PTG 0 B AR M 55 7 B I 2 I AL
BEOTEL. BRERIAN, A\ TS B ISR Ak
A, B RS RR AR K, AR TS
FPLEE O F Sk

ME R ESNE, 2020 4, AFERIGD)
AWM R LK 13.47%, 2 REUEME R
W B4 WS TR SO i TR 43 22 8
FIHA, &) 28 5 iE B I 4 H A B OR M  K
38.00%, =YL 57 55 A B S AT I B4 1
e ZBESHILARAT RN o

2021 - 1—3 H, ARZEENIME =
i 41.04 107G, 2>\l LA EE 92.92%,
WS A i Tt A F B iE i
H 26.73 {270, FFN PPP I H R N FT
o AEBFRIEHIEIFRA 52.01 1278, F
PR RUCR I 4 2 |6 AR R %
(I AGAE AT 58

6. 1217 Ak

NEABMTSEARK KR, FE—ZHAE
IMEATR S, KI8T, N AR S
Rl REEH, RA RFAE; BFE
FNNAEL, BEAMBA R Y0, N5 K
PRAEZAR B ) MLTR .

MG bR R, 2020 4E, ARE)
bb g R, st RPGE T, 2020 4
JEEZr A 101.22%A0 93.92%, Higzh b
AR K R AT BUSNAE N J5 A7 DK R T BE
frE. 2020 4, AFSED RGN

2.35%, ZE G AN ILE IR RSl R AR
BRI, 2020 R, ARG N
177.1512.75C, 154 16.34 1270132 IR 17 % 4,
AFHAESZ IR 42K 55 )y 160.81 1478, N2
ARG5S 0.70 £, fREERESI—M. AF]
T A 55 BRI OK, A7 AE— 8 I A S A R
7o

MK GiRE J1iEFRE, 2020 4F, AH]
EBITDA & 41.83 1275, LK 20.22%. [F]
M1, AW EBITDA FIEAEECN 2.01 fi5, 436
515-/EBITDA vy 11.97 £%, EBITDA X F| £ )
B R, W AR 5 1 A T
BTG, AFKEGIERRLT.

ANE 52 FBRATES TR SEXR,
2021 4 3 K, v 3EERS FARATIRAF B
N 1924.94 4, 7T, CLS #2541 758.40 14T -
AN F AR IR I IE Y . A, AT 2016 4E
T HHIESFAS Gy BT BT, i B B A
T AT AR R R O 5 R oE, A F) Bz
PRI, R RE SR

2021 4 3 HK, A FIXAMALRILE 34,
HLRRAE 3.42 {270, HHLRLLZEN 1.29%, H
HhK B DS HAZ B TE K LT R A BR A F AR AR
A 1.50 1270, X HTTEHHAE R AR
AR ARAN 1.91 1470 . A FIXF AMEAR IR N,
AR B 1R/ o

A 2020 I, AFWENIEERIE AW
S (P E R YR VA CURVARR A 5000 J5 76 B E 1Y,
TFD 454, W REEZ) 93 1¢7t; AFEN
W5 K RUR 4 4, &% 4.93 12
JGo

Ak, FREBAFEE T M TR
STIRHAL T FIARSL 08, o w AR R
VAL G

7. B 8 HAR DL

NE NI REAEERTE, FAK
PI22ERE, BAITERETHRTKES.
SRIZAFANNTZEREREERSS,
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RIERHIR A HE, AT ZERAELH?
BEF &BAK; A FRBREE—M; F
Rt % R 2R E,

2020 IS, BEZY A B E 40 235.65 147G,
PLARIRBh %= (L 78.15%) NE . BEATHE]
PP L 2019 AR K 43.28%, FE A
by ISR AR A8 W AN U S A A8 % 448 o e
;. BAFRRRTFFEANETRIRE O
18.02%). HAth SIS (7 80.60%) , HiAth R
B LERKEN K FERS T AR A KRR
s AR AT B IARAR T (L
48.32%) FIFiA#E B (5L 49.95%) .

2020 F i, BEA A PTEF A 110.80 12
JG, §% 2019 FIRBIAK. BEAE FTAE EH
A PAHANR EE T H (5L 50.29%, FEH
KERMD) « SEWRHEA (5L 23.92%) . A
AR (A 20.82%) NEE . BEA ARG R E
.

2020 FJ, BEA F 4 S 401 124.85 1476,
£ 2019 4FJEKIRIE K 117.78%, + 2 R K
SRS 0 2 AT 8 e 30 il 7% 3 S R
FREZIAN, BEA R 55 IUBOR IR IS, 2020 4
A 102,52 1276, HrEffiE. KEfi%S o
A L RN A E 5l 55 B AL T AR RIS
Fir ETF, 23518 52.98%. 42.12%A1 48.06%.
LT B G RS ETEN, iR =
B b 20 ) ETF 4 75.47%.72.90%..69.80%,
(SYNEIE LN Rk L

2020 47, BEA F] SEHUENPY N 0.54 12785
Boil s 10.64 1270, [FLLiEK 80.88%; il
TEE%0 6.70 12T, ALK 107.29%.

+—  FEHRGHFETENS

B 2020 T, AEFFEfTR (BTt
Wifsi . AI#Ef5. ABS. B IR R R
192.96 12,75, i 2021 S F A I3 447 50 12
JCo 2020 4F, AFIEIRTE XA FIH
i RkEfe k. BEAMSHEH, AFA

2021 FRHAR) 3 AR % 25 (A1t 50 14
J6) EAeHk AT

“19 #Z#E Y17 “19 B@ Y2© “19
M Y37 “19 g Y57 Al “20 HHEEE
MTNOO01” Jyr] Zefifii oz, MRk A mlfE Bk
I7 I — AN H kel Bk figE, A
¥ T 2022 F R R, HEFEIL
13554270 68.80 1470 . 2020 4F, A R4 E1EE)
T4 IR N BN A B v A it 4 B ) 7 T e D
5o

k14 NABEHEAREFNL (B L, 12)

o B Ei=t IR
2021 2 HAG 5 R A 50.00
KRKAFE IR AR L VEME 68.80
2020 4EJRIL 43912021 LE B i A0 3.46
2020 EZEWG NI TN RIARIGEEG S 1038
G e )
2020 FEL&E TG NIE TR PR RG LGS 031
ARGV ME ]
2020 4 EBITDA/ A KAFEEGF A S I 0.61

E: ORGRAEAE (19 HE YD 19 B Y2© 19 M
Y37 “19 M Y57 A= “20% EAZHEMTNOOL” &9 % — A=
EEeE=l Jo MRS

A RR: AT

+=. i
CEATRY, BRA WS B A 7 K

KA A28 09 AAA, “20 F [E % 2 MTNO0L1”
HIME 2 AAA, SRR R N E.
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MifF 1-1 #(ZF 2021 &£ 3 AR ABIBRNEE

] 55 e [ 47 517 el B RS D 2.

100%
P 4% T Ak S H A R3] FAe.

61.20%. 38.80% l
Y

b 5 4% T kXA A PR 5]

FA R o AR

MifF 1-2 #(ZF 2021 &£ 3 AR ARIALNEHE

BAK %
| S EHmERS
B
= v b RS EREAS
wHE
L witERE
! L[ REERE
S LYPS
v v \ 4 A 4 A 4 A 4 A 4 \ 4 A\ 4 A 4 y \ 4 \ 4
Zy
o " i bz
EU* el =%l A% gl de || B || %] a
FlallEgll2llallall# 0wl x||B|la]x| ®
SUHEN & w || B & ozl w2 & %) %]k
Al A B E e BEN* | E a8 2|52
= /,f‘i H =i > ] Hh E] ) LJCB' il %‘llé 5]
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Mtk 1-3 8 E 2020 FRAB NTEZRFARIFR

TAREH TEEEN | LEEE | T BAsR
T —— B A WA R | T 100.00] [F—F#l F ol & 0F
T =R AT S | R 65.89 [l F il I
L Tl DU A WRGIT | T 7279 FEH T a I
L T A R A 7 g ST 69.65| [l Tl I
T M IR A AR | ST 73.08] [T A 3
e T e R 24 Jescis R T 100.00] [—F T ol 3
Jee i R R R TR A 7 Jexei Ewﬁ%ﬁ 100.00] [ F ol s It
A R ATIR A 7 FRAVIT | @ET 10000] [F—F#l F ol & F
R R A 7 WAAEET | @HT 52.11 B
AL TR IR A 7 WA 552 7 26 i T 100.00 SaA YA
R A 7 WHLB R %Eﬁmﬁ 100,00 Wi
SR (T T E S ELAT IR A A T YT 100.00 B i
TNz bR TR PR A ) i R BEHE T 60.00 PE& T
RS IR A A i R BEHE T 85.57 BT
HAS SRR ERAT | Wicamay | e 10000 W
e R e VA I A DAY | ST 89.87 i
T RE TR R R A RS R T (F — AR e
NS B ¥ui) o 100.00 s gAY
AR AR A IR 4 7 i TR 51.00 e
YT o R 7R A B T IR A AN | T 60.00 e
FA AR e F RS
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Mt 2 FEWMIZHIELIER (§HFHOF)
WH | 20184 | 20194 | 20204 | 20214E3 A

W% EiE

A= (1L t) 112.10 159.78 177.15 169.54
R REI(fLIT) 945.06 1244.60 1457.69 1579.86
B A &5 (12.70) 124.47 198.46 258.06 265.00
J 7 55 (2. 0) 172.29 226.13 230.08 251.18
KHA 55 (126) 101.90 212.41 270.61 323.34
AR5 55 (14 6) 274.18 438.54 500.69 574.52
Bl a N (f2ot) 515.06 637.41 728.14 212.35
FiHE LA (12 7T) 14.64 18.01 21.71 6.12
EBITDA({Z.7T) 26.68 34.80 41.83 -
LB I AR (MG o) 6.40 -39.43 21.66 -41.04
W& etw

BB BUR B KB (IK) 2.54 2.69 2.60 -
AE0 R L (IX) 1.67 1.85 3.27 -
SR R B (IK) 0.60 0.58 0.54 -
AW (%) 85.03 85.91 88.46 92.92
BV FE % (%) 10.01 9.52 9.32 7.18
SR AN 7 2K (%) 4.79 4.03 4.13 -
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	综合评估，联合资信确定维持公司主体长期信用等级为AAA， “20中国核建MTN001”的信用等级为AAA，评级展望为稳定。
	声  明

	中国核工业建设股份有限公司
	中期票据2021年跟踪评级报告
	一、 跟踪评级原因
	根据有关要求，按照联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）关于中国核工业建设股份有限公司（以下简称“公司”）及相关存续债券的跟踪评级安排进行本次定期跟踪评级。
	二、 主体概况
	跟踪期内，由于限制性股票激励、可转债债转股影响，截至2021年3月底，公司股本26.50亿元，其中中国核工业集团有限公司（以下简称“中核集团”）持有公司61.20%股权；跟踪期内，公司控股股东未发生变化，国务院国有资产监督管理委员会（以下简称“国务院国资委”）仍为公司最终实际控制人。
	跟踪期内，公司经营范围未发生变更，仍主要从事工程建设业务；合并范围内二级子公司共19家。
	截至2020年底，公司合并资产总额1457.69亿元，所有者权益258.06亿元（少数股东权益87.28亿元）；2020年，公司实现营业总收入728.14亿元，其中营业收入728.00亿元，利润总额21.71亿元。
	截至2021年3月底，公司合并资产总额1579.86亿元，所有者权益265.00亿元（少数股东权益90.89亿元）；2021年1－3月，公司实现营业收入212.35亿元，利润总额6.12亿元。
	公司注册地址：上海市青浦区蟠龙路500号。法定代表人：陈宝智。
	截至报告出具日，联合资信所评公司存续中期票据余额13亿元，详见下表。
	资料来源：联合资信整理
	四、 宏观经济和政策环境
	五、 行业及区域经济环境
	1. 建筑业发展概况
	图1  建筑业增速及在国民经济中的占比情况（单位：%）

	2. 上游原材料供给及下游需求
	图2  水泥价格指数和螺纹钢价格波动情况

	3. 建筑施工行业竞争态势分析
	图3  2010－2020年前五大建筑企业新签合同占比情况

	4. 建筑施工行业发展趋势
	六、 基础素质分析
	公司是我国国防军工工程重要承包商之一，是我国核电工程建设龙头企业，施工资质等级高且齐全，在核电工程建设领域具备绝对优势。通过多年的工程项目建设，公司积累了丰富的施工经验，并向工业与民用工程领域延伸拓展，逐步形成以军工工程、核电工程建设为立足之本，纵向深耕建筑工程价值链的业务布局。2020 年，公司在中国上市公司 500 强的排名由 178 位提升至 157 位。
	目前，公司拥有施工资质包括核工程专业承包壹级、建筑工程施工总承包特级、电力工程施工总承包特级、市政公用工程施工总承包特级、机电安装工程施工总承包壹级、钢结构工程专业承包壹级等资质。
	跟踪期内，公司在提升自身技术水平的同时不断加大市场开发力度，提升工程建设质量、安全、进度管理水平。2020年，公司新签海南昌江多用途模块式小型堆、浙江三澳核电厂 1、2 号机组等核电建设合同，中标常州天宁东青小镇综合开发、梧州市建筑新材料产业园 I 标段总承包工程等大型工业及民用工程项目。2020年累计新签项目1932个，金额 1099.45 亿元。子公司中国核工业二四建设有限公司（以下简称“中核二四”）成功获取建筑特级资质。2020年底，公司在手订单总金额 2070.49亿元；其中，已签订合同但...
	跟踪期内，公司持续获得中核集团在军工、核电建设等业务承揽方面的支持。2020年公司承揽的工程建设业务中，中核集团及下属子公司作为业主方的结算合同金额累计192.55亿元（同比增长35.59%），占公司当年营业收入的26.45%。
	作为适用跨境应税行为增值税零税率和免税政策（国家税务总局公告2016年第29号及财税〔2016〕36号）适用主体，2020年，公司享受免征增值税项目销售额136270万元；公司下属子公司北京中核华辉科技发展有限公司、中国核工业二三建设有限公司（以下简称“中核二三”）等通过高新技术企业认定，减按15%的税率征收企业所得税，公司子公司山东中禾恒信建设管理有限公司适用小型微利企业所得税优惠政策，2020年，公司享受上述所得税优惠政策的所得税免税收入84567万元，所得税减征收入8471万元。
	截至2021年5月28日，联合资信未发现公司被列入全国失信被执行人名单。
	七、 管理分析
	跟踪期内公司董事、监事及高级管理人员变更对公司影响可控，法人治理结构和管理水平未发生重大变化。
	跟踪期内，因工作变动，公司部分董事、监事及高级管理人员发生变更；其中公司董事长变更为陈宝智，总经理变更为戴雄彪。
	陈宝智，现任公司董事长、党委书记，投资事业部总经理（兼）；曾任中核华兴质量安全部经理，中核华兴规划运营部主任、改制办主任、董事会秘书、总经理助理、总经理、党委书记、董事长，公司副总裁、投资事业部总经理(兼)等职务。
	戴雄彪，现任公司总经理、党委副书记；曾任中核二三深圳分公司工程副经理，总经理，中核二三总经理助理、副总经理、总工程师，南方公司董事长、总经理、党委书记，新华水力副总经理、总经理、党委副书记、党委书记、董事长等职务。
	2021年6月，公司公告一位职工监事因工作原因辞职，公司将尽快完成补选工作。
	整体看，公司新任高层管理人员具有相关工作和行业管理经验，人员变动对公司日常运作影响小。
	跟踪期内，公司法人治理结构、主要管理制度无其他重大变化。
	八、 重大事项
	2021年5月12日，公司发布《非公开发行股票预案》：公司拟向包括中核集团在内的不超过35名的特定投资者非公开发行股票；本次非公开发行股票数量为不超过 794885886 股（含），募集资金不超过 300000.00 万元（含）；中核集团拟认购金额为 6 亿元，最终认购数量由中核集团和公司在发行价格确定后签订协议确定。本次非公开发行股票募集资金用途如下表。
	表3  非公开发行股票募集资金投向情况
	（单位：亿元）
	注：合计数不等于分项之和系四舍五入所致
	资料来源：公司公告
	鉴于中核集团拟认购 6 亿元，且本次非公开发行拟募集资金总额不超过30.00 亿元（含），经测算，本次发行完成后，中核集团合计持有的公司股份占公司总股本的比例为51.69%，仍为公司的控股股东及实际控制人，国务院国资委仍为公司的最终实际控制人。本次非公开发行不会导致公司控制权发生变化。
	本次非公开发行股票有利于提升公司资本金实力，满足未来发展的资金需求，优化公司财务结构。
	本次非公开发行股票相关事项尚需获得公司股东大会、中国证监会审议/核准通过。
	九、 经营分析
	公司主营业务包括军工工程、核电工程、工业与民用工程等业务。2020年，公司主营业务收入同比增长14.30%，三大业务板块收入均有不同程度的增长。公司其他业务主要包括工程材料贸易、光伏EPC组件与设备购销等，对公司整体收入规模形成一定补充。
	2020年，公司承建的核工业产业园等一批重点项目陆续进入施工建设高峰，带动军工工程收入同比增长91.87%；2020 年，随着 “华龙一号”成功并网和投入商业运行，漳州核电、昌江核电等批量化建设步伐加快，公司核电工程实现收入 104.01 亿元，同比增长 9.18%；2020年公司工业与民用工程实现收入 479.89 亿元，同比增长 8.76% ，主要系PPP 业务产融结合带动施工，光伏项目、石化工程等民用与工业项目持续推进，公司加大 EPC、环保、新能源、基础设施等业务的开发力度。其他业务领域实...
	分区域看，2020年公司境内营业收入 696.52 亿元，同比增长 16.15%，主要受军工工程建设收入增长带动；境外营业收入 26.83 亿元，同比降低 19.10%，主要系海外疫情影响工程进度和项目开发。
	从毛利率来看，2020年，公司主营业务毛利率为9.51%，同比略有下降。分板块看，军工工程和核电工程毛利率同比呈小幅上升态势；工业与民用工程业务毛利率呈现波动下降趋势，主要系原材料及人工成本上涨、行业竞争较为激烈、疫情防控导致防控成本增加综合影响所致；其他业务毛利率同比上升主要系建筑领域产品销售咨询服务利润增加所致。
	2021年1－3月，公司实现主营业务收入211.25亿元，同比增长71.25%，主要系上年受新冠疫情影响部分项目延迟开工。受工业与民用工程板块毛利率水平持续下降的影响，公司主营业务毛利率进一步下降至7.24%。
	公司军工、核电工程板块主要承担国防科技军工工程、核工程、核电站等建设。公司是我国国防军工工程重要承包商之一，同时也是我国核电工程建设领域历史最久、规模最大、专业一体化程度高的企业，代表了我国核电工程建设的最高水平。公司军工、核电工程业务的运营主体主要为子公司中核二二、中核二三、中核二四、中核华兴、中国核工业第五建设有限公司等。
	军工工程领域，跟踪期内，公司成立相关部门，匹配各项资源，推进与军队有关方面的战略合作，主要承担了核工业、航天、航空、船舶和兵器等领域一大批国防军工高科技项目的建设，积累了丰富的工程技术和管理经验，在技术和保密要求较高的军工建设领域形成了一定优势，承担的工程在建设质量、安全、保密、进度等全面满足业主要求。
	核电工程方面，跟踪期内，公司不断加强与核电业主的交流合作，加大市场开发力度，持续提升核电站建造技术，推进核电一体化建设，加大力度推进核电标准化和集约化。同时，在核电工程领域“纵向深耕”，核电检修业务持续增长。2020年，公司新签海南昌江多用途模块式小型堆、浙江三澳核电厂 1、2 号机组等建设合同，福清“华龙一号”、 国际热核聚变实验堆ITER 项目等均取得阶段性进展。2020年，公司核电工程建设业务板块实现营业收入104.01亿元，主要来自卡拉奇K-2/K-3核电项目核岛安装施工工程、福建漳州核电...
	跟踪期内，公司军工及核电业务模式、采购及结算模式无重大变化。客户集中度方面，公司核电工程业务的业主仍主要为国内外大型核电发电企业，包括中核集团、中广核工程有限公司等，集中度较高。
	资料来源：公司提供
	新签合同方面，2020年，公司军工工程新签合同额同比略有下降，主要受国家军工工程建设需求影响；核电工程建设业务新签合同金额同比快速增长。在建合同额方面，2020年，公司军工工程建设业务在执行未完成合同金额保持相对稳定；核电工程建设业务在执行未完成合同金额快速上升。
	截至2020年底，公司在建前十大核电工程项目合同金额合计270.99亿元，已完成合同金额204.04亿元，已回款214.01亿元。整体看，公司军工工程和核电工程在手订单充足，回款情况好，但行业景气度易受国家政策的影响。
	（2）工业与民用工程
	跟踪期内，公司工业与民用工程收入较快增长，新签合同额持续上升，工程储备充足；但公司PPP项目投资规模大，投资回收期较长，给公司带来一定的资本支出压力，且后续收益实现情况有待观察。
	依托军工和核电建设形成的市场优势，公司在工业与民用工程建设领域实现了快速发展，目前工业与民用工程建设已成为公司稳定增长的业务，以及收入和利润的主要贡献来源。公司工业与民用板块业务种类覆盖房屋建筑、市政、公路、桥梁、隧道、城市轨道、石油化工、水利水电、环保水务建设等多个领域。
	2020年，公司工业与民用工程实现收入 479.89 亿元，同比增长 8.76% ，主要来自晋城市丹河新城金村新区起步区教育园区晋城市职业技术学院迁建项目设计施工总承包、孚宝（钦州）码头有限公司工业气体岛项目成品罐区工程设计、采购和施工等项目。
	新签合同方面，2020年，公司工业与民用工程业务新签合同额同比小幅增长，在执行未完成合同金额略有下降。2021年1－3月，公司工业与民用工程业务新签合同额同比增长20.49%。公司目前工业与民用工程板块新签合同额较大，在手订单充足，为未来收入规模提供有力保障，业务可持续性强。
	表6  公司工业与民用工程新签和在建合同情况（单位：亿元）
	资料来源：公司提供
	截至2020年底，公司工业与民用工程板块前十大在建项目合同金额182.12亿元，已投资71.52亿元，已回款34.00亿元。公司在建项目合同金额较大，回款有所滞后，随着工程施工的逐步推进，公司将面临一定的资金支出压力。
	注：部分项目合同额有所调整系本次为含税额；合计数不等于分项之和系四舍五入
	资料来源：公司提供
	业务模式方面，公司从单纯施工的经营模式向投融资和建设经营相结合的业务模式转变，通过BT、PPP等方式运作基础设施、公用建筑、保障房建设、城市综合开发等规划、融资、建设、管理一体化的项目。截至2020年底，公司已中标在手PPP项目共计68个（同比无变化），其中，2个项目因地方财政承受能力不足而被退库，1个项目入省发改委库，其余项目均已入全国PPP综合信息平台库；公司对上述3个退库或未入全国PPP综合信息平台库项目的已投资规模小，后期计划转变业务模式。公司在手PPP项目合同总金额约768亿元，已完成投...
	2020年，公司销售债权周转次数、总资产周转次数较上年底有所下降，分别为2.60次、0.54次；存货周转次数较上年底有所增长，为3.27次，主要系执行新收入准则所致。若将合同资产考虑在内，存货周转次数为1.93次。
	未来，公司将继续聚焦建筑业主业，加大军工市场开发力度，加强核电工程管理、深耕工业与民用市场，保持军工与核电两大传统优势领域地位不动摇的前提下，继续积极向工业与民用领域拓展。公司军工、核电市场以军工文化和核安全文化为核心，以技术进步、信息技术应用、互联网加+为手段，以服务、质量、安全、创新为基础，打造差异化优势。海外核电市场通过降低成本、标准化、共赢合作建立成本领先优势；一般工业及民用市场以差异化、专业化、区域化提高市场竞争力；其它业务以商业模式创新、营销、优质资源社会化配置为重点，拓展业务空间。同...
	同时，公司将实施四大支持策略，精细化策略、人才策略、信息化策略、商业模式创新策略，共同支持差异化竞争战略的有效实施，致力于债务防控、提质增效、盘活存量、降低经营风险。
	2021 年，公司计划全年新签合同 1235 亿元；实现营业收入 831 亿元。
	十、 财务分析
	公司提供了2020年财务报告；立信会计师事务所（特殊普通合伙）对上述财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计结论。公司提供的2021年一季度财务报告未经审计。
	重要会计政策及估计变更方面，2020年起公司执行新收入准则，主要影响“存货”“合同资产”“预收款项”“合同负债”等科目；2021年起，公司执行新租赁准则，主要影响“使用权资产”“租赁负债”等科目；根据准则的规定，公司仅对在首次执行日尚未完成合同的累积影响数调整年初留存收益以及财务报表其他相关项目金额，比较财务报表不做调整。本报告未对比较财务报表进行调整。
	合并范围变更方面，跟踪期内，公司新增子公司13家，其中投资新设10家，增资购买获得3家；合并范围减少子公司4家，主要原因包括清算注销、丧失控制权等。截至2020年底，公司合并范围子公司155家，其中二级子公司19家。2021年1－3月，公司合并范围子公司数量较2020年底减少2家，主要系反向收购及吸收合并导致注销。跟踪期内，公司合并范围变更涉及的子公司资产、权益、收入、利润规模小，对公司财务数据可比性影响较小。
	截至2020年底，公司合并资产总额1457.69亿元，所有者权益258.06亿元（少数股东权益87.28亿元）；2020年，公司实现营业总收入728.14亿元，其中营业收入728.00亿元，利润总额21.71亿元。
	截至2021年3月底，公司合并资产总额1579.86亿元，所有者权益265.00亿元（少数股东权益90.89亿元）；2021年1－3月，公司实现营业（总）收入212.35亿元，利润总额6.12亿元。
	2020年底，公司资产总额较2019年底增长17.12%，主要系应收账款、在建工程等增长所致。公司资产结构仍以流动资产为主，流动资产占比较上年底有所下降。
	2020年底，公司流动资产较2019年底增长8.99%，主要由货币资金、应收类款项和合同资产构成。
	2020年底，公司货币资金较2019年底变化不大；其中银行存款占92.32%，其他货币资金占7.65%；年末公司受限货币资金16.34亿元，主要为保证金、司法冻结银行存款（3.22亿元），受限比例较低。
	公司应收账款主要是应收工业与民用工程款项。2020年底，公司应收账款较2019年底增长18.84%，主要系民用工程建设业务规模扩大应收项目款项增加，同时受疫情影响上游企业付款结算放慢所致；按账龄划分，1年以内占比59.36%，1~2年占比17.72%，整体账龄较短。公司应收账款欠款单位主要为工业企业和政府投融资平台公司，欠款单位分散，前五大债务人集中度低。2020年底，公司累计计提应收账款坏账准备34.00亿元，占应收账款账面余额的10.57%，随着公司工程施工业务规模扩大，应收账款规模增长较快，...
	表9  截至2020年底公司应收账款余额前五名情况（单位：亿元、%）
	公司预付款项主要为预付给供应商的施工辅料款和设备订购款等。2020年底，公司预付款项较2019年底增长19.12%，账龄在1年以内（含1年） 的占83.10%。
	2020年底，公司其他应收款较2019年底变化不大，主要为往来款、保证金；公司计提坏账准备11.21亿元，占其他应收款账面余额的21.37%，坏账准备计提比例较高。账龄方面，1年以内占比43.44%，2~3年占比20.42%，3年以上占比24.33%，部分款项账龄偏长。从集中度看，前五名欠款单位欠款余额17.72亿元，占其他应收款账面余额的27.96%，集中度较低，但考虑到其他应收款部分账龄较长，坏账准备比例较高，其他应收款面临一定回收风险。
	2020年底，公司存货较2019年底大幅下降79.99%，主要系公司采用新收入准则，将建造合同形成的已完工未结算资产调整至“合同资产”科目核算；期末公司存货主要为原材料和周转材料。
	2020年底，公司新增合同资产279.47亿元，其中“组合计提-已完工未结算”账面价值274.90亿元。
	2020年底，公司非流动资产较2019年底增长34.95%，主要系在建工程、无形资产、长期应收款等增长所致。公司非流动资产主要由在建工程、长期应收款、无形资产和固定资产构成。2020年底，公司长期应收款较上年底增长22.26%，主要系公司承接的PPP项目陆续从建设期转入运营期确认长期应收款导致。同期，公司长期股权投资较2019年底增加15.95亿元至25.49亿元，主要系增加对中核财务有限公司等投资所致。 2020年底，公司在建工程为较2019年底增长31.87%，主要系PPP项目的投资增长所致。...
	2020年底，公司受限资产合计 221.60 亿元。其中：因缴纳各类工程保证金、司法冻结等事项受限货币资金 16.34 亿元；因商票背书贴现，未出表的受限应收票据为8.67 亿元；因 PPP 项目融资收益权抵押，受限的无形资产 34.05 亿元，在建工程 147.34亿元，长期应收款 14.80 亿元等。公司受限资产占资产总额的15.20%，占比较小。
	截至2021年3月底，公司资产总额较2020年底增长8.38%，主要系合同资产、在建工程和其他应收款的增长。资产构成保持稳定，仍以流动资产为主。
	跟踪期内，受利润累积及少数股东权益增长影响，公司所有者权益持续上升，但未分配利润及少数股东权益占比较高，公司所有者权益稳定性较差。
	2020年底，公司所有者权益合计258.06亿元，较2019年底增长30.03%，主要系利润累积以及少数股东权益增长所致。公司所有者权益主要由少数股东权益、未分配利润、其他权益工具构成，2020年底占比分别为33.82%、24.88%和21.59%，权益稳定性较差。
	2020年底，公司股本较2019年底小幅上升至26.50亿元，主要系特定限制性股票激励计划激励对象行权及可转债转股所致。公司其他权益工具为发行的永续债，2020年底账面价值55.72亿元，较2019年底变化不大，主要包括“19核建Y1”等4期可续期公司债券、“20中国核建MTN001”及可转债。2020年底，公司少数股东权益为87.28亿元，较2019年底大幅增长104.03%，主要系本期发行并表ABN、中核华兴进行市场化债转股2F 、中核二三引进杭州国改双百协同股权投资合伙企业（有限合伙）（以下...
	截至2021年3月底，公司所有者权益合计265.00亿元，较2020年底小幅增长2.69%，主要为未分配利润和少数股东权益的增长；所有者权益构成变化不大。
	2020年底，公司负债总额较2019年底增长14.67%，主要系长期借款、其他流动负债等增长所致。公司负债结构仍以流动负债为主。
	2020年底，公司流动负债较2019年底增长11.27%，主要由应付账款、合同负债、短期借款、其他流动负债构成。
	2020年底，公司短期借款较2019年底下降23.08%；其中信用借款占比81.65%，保证借款占比18.27%；短期借款融资成本为1.33%~5.44%。 跟踪期内，公司应付账款持续增长，2020年底为369.79亿元，较2019年底增长6.72%，主要为由于项目未结算或未到约定支付节点产生的应付工程款，其中账龄在1年以内的占比78.22%。跟踪期内，由于执行新收入准则，公司将预收款项调整至合同负债科目核算，2020年底合同负债152.27亿元，其中已结算未完工项目86.90亿元，预收工程款52...
	2020年底，公司非流动负债较2019年底增长27.55%，主要由长期借款和应付债券构成。2020年底，公司长期借款较2019年底增长32.66%，其中信用借款占比48.65%、质押借款占比46.52%（质押物主要为PPP项目及其他工程施工项目预期收益及应收款权）、保证借款占比4.83%；长期借款融资成本为1.08%~6.27%。2020年底，公司应付债券较2019年底变化不大，为公司发行的“核建转债”。2020年底，公司长期应付款较上年底小幅下降至6.70亿元，主要为山财大莱芜校区PPP资产专项...
	有息债务方面，2020年底，公司全部债务较2019年底增长14.17%，其中短期债务占比45.95%，占比较2019年底有所下降，公司债务结构调整为以长期债务为主。从偿债指标看，2020年底，公司资产负债率、长期债务资本化比率和全部债务资本化比率较2019年底均有所下降。有息债务偿付安排方面，2021−2024年，公司每年需偿还有息债务规模分别为230.08亿元、74.86亿元、111.23亿元和16.76亿元，公司2021年面临一定的集中兑付压力。
	2020年，公司营业收入同比增长14.48%，主要来自于军工工程、工业与民用工程收入的增长。同期，公司营业成本同比增长14.70%，略高于营业收入增长率，公司营业利润率小幅下降。
	2020年，公司期间费用为39.92亿元，同比增长12.20%，主要系融资规模增大和汇率变动形成汇兑净损失导致财务费用增长。公司期间费用占营业收入的比重为5.48%，公司期间费用控制能力较好。
	2020年，公司减值损失（包括信用减值损失和资产减值损失）同比小幅下降至9.82亿元，主要为应收款项的坏账损失，系公司对以前年度承建的停工涉诉项目应收款账龄较长而计提大规模的减值损失。
	2020年，公司利润总额同比增长20.58%。从盈利指标分析，跟踪期内，公司营业利润率和净资产收益率同比均有所下降，总资本收益率同比有所上升，公司盈利能力强。
	2021年1－3月，公司实现营业收入212.35亿元，同比增长72.15%；利润总额为6.12亿元，同比增长156.79%；营业利润率为7.18%。
	从经营活动看，2020年，公司经营活动现金流入同比增长31.69%，主要为工程施工建设项目收到的现金及收回的保证金、押金、往来款等。2020年，公司经营活动现金流出同比增长19.04%，主要为支付的工程施工建设投入、职工薪酬、税费、工程保证金、往来款等。公司经营活动净现金流由负转正，主要系：AA销售回款及收到甲方预付款增加；AA发行应收账款 ABS 盘活存量资产；AA按相关法规规定清算注销金融子企业中国核工业建设集团财务有限公司影响所致。
	2020年，公司现金收入比为88.46%，同比提升2.56个百分点，收入实现质量有所好转，但回款仍存在一定滞后性。
	从投资活动看，2020年，公司投资活动现金流入同比变化不大，主要为收回投融资项目投入资金。同期，公司投资活动现金流出同比增长49.35%，主要系PPP 业务拓展项目投资增加及根据业务需要增加对参股单位投资所致。跟踪期内，公司投资活动现金流持续净流出，且净流出规模持续增长，公司投资活动现金缺口持续扩大。
	从筹资活动看，2020年，公司筹资活动现金流入同比增长13.47%，主要系取得借款收到的现金、吸收投资收到的现金增多所致。同期，公司筹资活动现金流出同比大幅增长38.00%，主要为偿还债务本息支付的现金增加。筹资活动现金流仍为净流入。
	2021年1－3月，公司经营活动现金流量净流出41.04亿元，公司现金收入比92.92%，收入实现质量有所提升。公司投资活动净流出26.73亿元，主要为PPP项目持续投入所致。公司筹资活动现金净流入52.01亿元，主要系取得借款收到的现金。公司对外部融资的依赖性仍强。
	从短期偿债指标看，2020年，公司流动比率小幅下降，速动比率快速上升，2020年底分别为101.22%和93.92%，其中速动比率变化较大系执行新收入准则后存货大幅下降所致。2020年，公司经营现金流动负债比为2.35%，经营活动现金流净额对流动负债的保障程度仍低。2020年底，公司现金类资产为177.15亿元，扣除16.34亿元的受限货币资金，公司非受限现金类资产为160.81亿元，为公司短期债务的0.70倍，保障能力一般。公司短期债务规模较大，存在一定的短期支付压力。
	从长期偿债能力指标看，2020年，公司EBITDA为41.83亿元，同比增长20.22%。同期，公司EBITDA利息倍数为2.01倍，全部债务/EBITDA为11.97倍，EBITDA对利息的覆盖程度较高，对全部债务的覆盖程度尚可。整体看，公司长期偿债指标较好。
	公司与多家银行建立了长期的合作关系， 2021年3月底，公司共获各家银行授信总额为1924.94亿元，已使用授信额758.40亿元。公司间接融资渠道通畅。此外，公司2016年于上海证券交易所挂牌上市，通过境内资本市场进行股本融资和债务融资，公司直接融资渠道通畅，融资能力强。
	2021年3月底，公司对外担保共有3笔，担保余额3.42亿元，担保比率为1.29%，其中对重庆中核通恒水电开发有限公司担保余额1.50亿元，对莆田市莆阳学府建设有限公司担保余额1.91亿元。公司对外担保规模小，整体或有负债风险小。
	截至2020年底，公司作为原告/申请人涉及的重大诉讼（诉讼标的额5000万元以上的，下同）45个，涉及金额约93亿元；公司作为被告涉及的重大诉讼4个，涉及金额4.93亿元。
	此外，考虑到公司在军工、核电工程建设领域地位突出、技术实力强，公司整体偿债能力极强。
	2020年底，母公司资产总额235.65亿元，以非流动资产（占比78.15%）为主。母公司资产总额较2019年底增长43.28%，主要系其他应收款、债权投资和长期股权投资增加所致。母公司流动资产主要为货币资金（占18.02%)、其他应收款(占80.60%），其他应收款较上年底大幅增长主要系与子公司往来款增加；非流动资产主要为长期股权投资（占比48.32%）和债权投资（占比49.95%）。
	2020年底，母公司所有者权益110.80亿元，较2019年底变化不大。母公司所有者权益仍以其他权益工具（占比50.29%，主要为永续债）、实收资本（占比23.92%）、资本公积（占比20.82%）为主。母公司权益稳定性一般。
	2020年底，母公司负债总额124.85亿元，较2019年底大幅增长117.78%，主要系长期借款规模增加及发行超短期融资券等影响。跟踪期内，母公司债务规模大幅增长，2020年底为102.52亿元，资产负债率、长期债务资本化比率和全部债务资本化率较上年底均有所上升，分别为52.98%、42.12%和48.06%。若将所有者权益中永续债考虑在内，上述三项指标将分别上升至75.47%、72.90%、69.80%，母公司整体债务负担较重。
	2020年，母公司实现营业收入0.54亿元；投资收益10.64亿元，同比增长80.88%；利润总额6.70亿元，同比增长107.29%。
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	综合评估，联合资信确定维持公司主体长期信用等级为AAA，“20中国核建MTN001”的信用等级为AAA，评级展望为稳定。



