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75 o b 7 100.00% AL« JLYL O A 7R
100.00%JB 4« Hrast AT #% 55 100.00%JB AL . %
FH %2 #F $% %% 100.00% A% AL« #5 M b i &l
79.17%AL; (20 = 4 812 =] i
Pt B N Hr i ™= 100.00% AL ;
(3) H i tth = 4 -2 J VLV At = AT 1
AT HIE R OE . BRI AR
FE i 2016 H R

2017 4%, gkt S EA, ok

JESERCT TR WU BB U R
T PR B L R B 2 Ak [l Wi = 03 . 2018 4
N ARG AR SEHEE TR E MY R AT Lk
(F#) FOlk FE PR BB LI
EARR, o~ FEL R B AL BRSNS
S [ i AR A, A AR FA s b T 6 2 = 1)
Wb M, SRR, B s A
HAE BSR4 7] A AU B 71304

2. BRILEATRM M FF 5 Eft
TEBRPER S

2018 4F 1 A 11 H, HARLEASH EE K
ZRT TR DT I A PR A ] )
JE 114 0 P A e A B A R &5 R AT I 4 e S %
PEHEERERSME) GESFA [2018]
102 5, AR RS M Pl Fi ERR .
ST BRI AT B T 1A R AT A
T SE TR Sy 100% AL, [a] i T4% . sKIT4E
B AT RAT By W S R B AHLK G 60%0
B FEMAEIT 10 457 & %A 1R E X R AEA
FRATR SEERE R &, FERER ST
AL 19.00 1270, ARREEEREE S HBRAH
KUEHERHTEITREE 6 AULIRZ it
(LTPS) TFT-LCD K ¥tayfith (CF) 4=
LwIH, %OH IS 120.00 1478, 00
SR &N 19.00 1276. HAT, KD
HHLRIEH 5518 AMOLED & 7743 7= 2k i b
TRAMN . 2RI, HERR ML Ts
B ZEDITCM SR

AR AE Gy b 1Y 58 7 M B8 VP Ak B AE A A
111.09 1475, KATHHE N 17.17 T, ARIRK
AT WA D) S 5% 73T 18 B A 25 B2l 64702.4307 75
o

FRHE R B VE AL H B 1) R B PR  [2016]
% 2358 5.5 2364 5 AL, A 2016
9 H 30 H, EITRD 100%A A E N
104.53 12.7C, 58 1K T 100% M5 A K 87 4K T
fH 93.80 {ZJAHLL, H{EAHRA 11.43%; KRE5H
HLR I 60% BBVt E N 6.57 1276, SR

o EALE BAE R4 A R 5]
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ALK 60%AO B I{E 5.79 {2704
bt, HG{EA Ty 13.38%.

RARLET 2018 £ 1 A 18 H A1 2018 4F 2
H 2 B350 58 BEE R B 7 B A AR 55 7= 5 P oA
RAT A W S8 7= BT I o Bl

R HG 2T 55 B CRPRE il &40
H HL i Es A 7 [2017] 01360335 S hRuETC {4+

BILEFTHR Y, #% 2016 K, EHITRS
BErE A 213.45 1476, 19 77 94.92 12.7t; 2016
FEE TR ENMON 71.02 1276, #2401 5.11
{276, #Z 2017 9 A, EI TR B a5
267.19 147G, 1#¥% 77 101.55 12 7C; 2017 4F 1~9
A, BEITRGENIN 76.13 1276, FliEEH
7.46 07T

RYEHG RTINS BT Rk @ 510
B 7 [2017]) 01360334 S h5E TS (%
B R LAE TR, #HE 2016 IR, REAEHL
RN 7= 840 23.80 1278, 1§77 9.60 14.7T;
B2 2017 4 9 HIK, W7 EHi 32.29 1¢7T, iF
BEr= 9.47 1470, 2016 A1 2017 4F 1~9 H, K
SN TN, FIE LA 71 8-0.22 42
JGHI1-0.18 12.7C -

WKEFRERER, AREHAR, ®RSS
Fhri |l FE S B AN RS E RS
KRS G AR T IRRN S — B 58385 = A R
KIET 7876 A TIRESRE ). e
588 A5, TS SR AU RS P [R5
A HFFLAER ). KRZG5EMIGE, WK
i — 4655 5.5 X LTPS TFT-LCD & CF =
2. —%% 6 /8 LTPS TFT-LCD X CF j=4k.
—2% %5 5.5 /0 AMOLED &7=2k L 5y r=2k, H.
B rE 2y LTPS. AMOLED 45 & i s £
AR EHAL, HF—P5EE TIRREBAEF S
i S N AR A SR o RIS, SRR T R RE K AE
PSR, B AN 6 Ji5k LTPS Bt
R 9 HakEEIENA . 3 Jk (U4 YIED
AMOLED ZEBEHEM =6 (&% RGAHKIHE
5.5 f& AMOLED &/ =22 ¥ =& Mr=fe), &
R B v i ks il R B A B PR A T

KRA G 5EE, BITRY . REFEHK
HRAIRR G EE T AHE], RR RS
BOREY K o NI RIE & T A A E I — R4
PR RIAONE RO B AR AR R IR AR 3 B AR 1Y)
SR, %% AR AT A E e AL AIE E E
I THER AR )T, IRERRIEE SR, 1R
LRSS R VAR

KIRZ Gy e lia (BERESERECE
RATTER), »a B sl b i E PRz
AL EBREYN HAERE TS RA IR RS
66969.4149 i M 5, B iR R LB LR
31.02%, LbASIRAZ By i Bz il () L) (32.16%)
WA TR, (i s T4l 18.05% 1 RF i L
Bil. Bk, RRZG7TH)E, BARERY E#E
FEIEI 3 — R AR AT A& M, HET 4
7=l EL AR 2SR IRR B I HIRL,  BRR
I 1y S gz il NATS A i L B

3. KB RATFEATRE

TR HLEE T 2017 4F 12 H 13 HAERYINES
A G B /N AR AR BT AR A ERAT R
O w3 L B IR R R 92.99%
ey, RATJG A R A R e FL% 19527.8970 J5
B, FRRELLEIN 69.74%. AIKATFRAT 7000
Jil, BRRATIAS AR T 19.30 J6, H4E
P AR 1351 1470, R ARAT R G,
SRR S AR 12.68 {276, HTF
T v G e A 1C B s T E | B0 A
T A 2 R RN H kAR (— D $REEIE &
WM EETH . EREERSHRTH R
Rl oA B LS 85T, Bt — PRt L
35 2 AR 45 I ED 1] R AR LY 55 1 2B 7= g
P RAE B, (RFFFHET HAEAT 55
AT

A 2017 fEJ, TRESHLER T A0 74.43
f¢.7%, P ERZE 31.68 1270; 2017 4EIRFI HL
P SCHN 56.87 1270, FliE A 5.04 27T,

DR P R RAT BT S, BEARSE A B,
Ry AR - |4 - I WAL R NP SR 4

o EALE BAE R4 A R 5]
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RIETENFBNHE -

I\, EESH

A A DAL P i SR DOl
SR A TR E AT b, UEEEREAT T RS
VRN S5 #E L . 2016 F 8 m] SR B = I
RS AR S5 BHETT ROV 553347 R
RS RE. HATA R EZIEW K
. BT BRI ARSI

AR S AFENI IS E . S G &
WS S B R 555 s FE D S5 B AR A B A
PCB ERffil USRS [ ol 25 4 g 0 Al
MEFE® . RERSIE . KREM TS, I
AR5 b =5 B G DLR ML i 3 AR R I TR
Bl DL AR M s TR, LS
B, W5 REmaSEREAA. hE
SRR S5, SEANEH A 2L = RIS |
HR I S Al Rl SR A L 55

2017 4F, AFEREZOISKRE, FPIR

HAE BRI . BT R B KRR 5
W5, FEAREE RS SR, SEILA BRI
A 1550.64 1276, [FIELIGK: 11.54%, FEW %
A B 15.37%, FIAREAK . MR
B, 55 5 UON TR EE BT, 2017
£ 518 300.17 {270 A1 511.13 412.5C, 439l Al B
WK 44.22%F1 17.48%; [EBrk5% Hop=k 45 K&
B TIT KA SN R L B R, 2017 &4
5> 94.65 127G 154.80 127G H1 38.90 14.7C, 4
A EE R B 12.56%. 12.70%7#11 15.35%

BRIGE ST, 2017 AT EE WS TR
IR E: Hd, EHEME. EiRlk%g. B
FAkgs . AR 5 G055 K Hh el A A
HARE EE BT, 2017 4E B AR BN
19.80%. 6.67%. 21.06%. 28.73%. 2.62%#!
24.82%, FEILLAALA K,

FREFEAN, AR — P K, 1k
NG TR E, BRZEAKFEMAKR, &k
FrakkE.

A2 DA EBTLEMRELE (42 14T, %)

5 2016 4 2017 4
[N (=14 EES LN itk EFI=

bR s 207.08 14.63 19.47 203.71 13.14 19.80
[ Brolk % 108.25 7.65 6.85 94.65 6.10 6.67
CERal 208.13 14.71 20.62 300.17 19.36 21.06
BACIRSS L. 213.14 15.06 27.45 227.71 14.68 28.73
5 5 RER T b 435.08 30.74 2.55 511.13 32.96 2.62
= 54 177.33 1253 25.60 154.80 9.98 24.82
BHRIT R 45.96 3.25 2.31 38.90 251 2.49
FES% 20.38 1.44 6.62 7.67 0.49 -39.63
RIS 25.26 14.63 226.29 11.90 0.77 111.85

it 1390.09 100.00 15.44 1550.64 100.00 15.37

FA kR 23 4R

e

Bt b 55 & A ml AL G izl 55, A
Jyrh [ ORI A T, AR AREE 2 a
FEZX S R 5 A BCEREE, BAfe
ISR SRR o SR B 30T P DRI B A 7R H
RSN BRI 208 AH N A RKFEN
T A 3R, T RS TR

PR S BRI D 5, GRS RV B
e fE. MR SHIERORRS . B
. AT A E P ALE B AL R R
PR 2 w2 [ B 2l 55 (1 32 B4 Ak
FEHAB I AL B . e 5.
LV TN B S eSS ONT ) &
5 USSR 55 7K~ AL FAT M A A

o EALE BAE R4 A R 5]
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(D MU EHERARS: AFZ ¢
PLBE . R EIPENR, T fas [N %
REBUHIEA R (P8 B BTG TETED;,
W [ A 57 30 0 AR ) BT, AR AR ENL
T R 55 RO B, BB 2R 1 2 e B
AN R U R, 051 5 SRS A &
ANt RS B R DR A

(2) RV SRS W&, AR
[ 7 RAUEEAT E PRE i, e A T e oL
[ 7 AL E AR ST ol S5 J5, AF H
A AT R AT AR AR AR AT R I 23
TR FRR AT B

(3) EfizhJ1: A6 SN TGS K
ML BER AR AR, DL REOR ARG 2% o

O ) R o A 2 AR R ) 8 R I AR R
5 M ss " AL PN AR 55 N B AR, B [
GRS 2 1) 32 TR )7 s AT A R 2 SR R R
RIBERR RTS8, BAL M R 55 BEAR A ML sl A Ay
KAHEMRL, B BE B ..

PREZIIN, ] AR SR OR R AE By sl 55
QU 25 AT AL, AR R A HEE )l
AEE R 35 T A A CAT P55 i IR A
FFIEE ST IR TT o

YRR S

[ Brolk 5 B AN R R 15 B
HFIH . KIREM TS, Ui E. At
RS, AR, AC@E . KIE2E%.
O ZE NE s, DB, 7 552X 5Lt
FZRFE N AR AR AR — — BR VR 2R X
BRI TEWFAME R RSN AR Mt 2
2017 4, 2 F] EFrolk 55 SEH N 94.65 147G,
& bbb 13.60 1270, BFIFE N 6.67%, K _4F
k% 0.18 N E 2 . EREAN, Bk 55 IR
Bk s B B2 W H EERZ G B, WK
BRI EIT TR

AFES P HE R E RS A R AR (L
PRIRREAF) NEFBUFIE . OUH S0
AR B & k5, @it d E s HAR

AR AR (BLURfRIFRIET AR WL
H TR AR TR O a % E Rl %, @i
A B B bR TARA RA R (LA &R E by T
FEAF") M EBR TRAGS S, @il E
I BART MAERAT . FHEEIERA
A NFWEH SRS .

PREFIAN, JbRl A RGP — — B E N
W, MIELE S A ST, EF0HE R
ATIR] ;s RS RAER A G = H], &
JE W ZRAE Tl e 25 TR N A MR A FR
BT, PUE ., ARSI, 28
AHTGE. REEHN, AR RiHEnHE
40, DAL 27 10370, (B2 EPRE 5 A
ISR, ITHRAEHEA L, bRl R 2017
AR BT,

[ PR TR & AT 1980 4F, BLTRE MK
RN, bS5 E bR TR AR A
PR BER TR WM %. Har, Hlk
% FEAGEAEM . PR AR T, TERT
FHBCE K E . e /R RN, B
BER, BRI, BTk, . SRET
HFEZNEREG T AFHTAA . KN
[ bRiz & 20 A E bR i T dhee 11, I8 LERE
SRR R

3R HERFERE =

AT FEEIFRAA. KE L. Rk
AN O R S K, AFK
SET ML SV R RS . 2017 4, A
R 5 5Kl % BN 511,13 1276, B I
4 435.08 {2 e K: 17.48%, THIFEN 2.62%,
A ELAR AN K

KR B B A R R 3B . — DA
WL R P ORAIES AT, ST ks T 2k
I, BRI AN AORIUE 4o PRUF S ARIEA
A Aol fe A TR B, 38 o 10%~15%,
M A — M — AN, RREEAS R Al e 5 [
ATy, Hd, TR AR A
Fo AT I SRR B TR IR R

o EALE BAE R4 A R 5]
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Mk AF FIMLH,  HRAE e 7 SRS AN R DL EE AT B
&G RE B, X T IREE T OLS] AR,
RIS BRERSI A, 2> FIAR s 2 W22 5
FSHRIAR A, — 07 TR H AE F2k 0 R SR R i 52
G55 — T HASKTHESI A 5 5 . A TR
5 Gy AR 55 Ko 57 5 M pe b A e
il

o)L P E PR AT ARE A IR A =] (LA
IR s SRR 15 Sl B /A iDL A
TR S5 — BT ™ dhaik, =B e
RO TSR O R MR
B M AT AN 1, WO HORE R
1, FTPREBORRET), FrafEitin) R
Tty PEAR SRR BT 23 7] ) b R 5k 55
= peias ) | O i W 0722/ /N
VRN RIS A AR 25 BRI ¥ —aF — ”
B HHL 2, WRFREIAEN. 2017 4, A7
FEAAL 25 W 19 . 24X 15 M, AT
THRTE 35, EEAATATN 24 .

BAE, BRI 5 S RSN
e IR BRERIIN A W) E3h 4 BRI
RS e DL 55 R, A Bl — 7 — B SR £
H AT X, RIS Tk 5, AT
Z (M PR AL R s AL, KRR
ARA S PR R 55

4.9, F13 8

2\ ] v LT DG AR R LR T AR R
Ep FE B AR LIRS L 5%, 1878 EARONIR R T
HRTTAE AR ' FE R R Bl FEL I 5

(L FRER

RR AT REDEETIL. AN
REFNTH T T A LA BRYT . POS. HMI
SERNRELN R RS, AR GERE.
HREF . ARVR. AN FoHAESEHI T
Yo fERHEETT . USSR Wi, VOIP 2540
BT AR BORFE G

FER P HAR B T, R R SRR
W RMEN AR Hd, a-Si BRI

R E o0 B IRR A EEIMEITR
55 5.5 X LTPS Foek gk 4R (R r=imidy, K%
HEFRAT LA KT, 5 6 X LTPS =28 &L T 2016
SRR R B e 28 ity it R R B H T
T 2017 FESLHL T ES . 2017 AR VYRR,
KR LTPS LCD IR EF TN AERE —, S
TSR R EEE A NROCA R
5.5 fX AMOLED =%k FHD 7= B Sl &7 38
£, HIFEGIZLS K On-Cell B H A SN
w77 RS2 6 18 LTPS AMOLED 772k T
2017 4 4 H 20 HRELI) 5% 5.5 ~FRIPEFIZE M
AMOLED 7=, 1ERABRAE &=, fERTIE T
FARFI B AR, RS EHF
HERW 2 EPre . BRSO AR R
O #F LTPS. AMOLED. fi % — &1k 4% A&
(On-cell. In-celD. FPEEIR. Force Touch.
3D BRSETHHUT T8 2B ER, I 2 Gk
AR B = i 5 N BIAH SSHL T 4.4 Si~F ATk
ER ST AN LCD 7= SR 2017 [E R R
INHR AR BEQET T 2 156 BE~) UHD
(Ultra High Definition) &m0 7 i S/ A4 1
2.8 T ER RIS N2 806PPI ¥k i i B 27 i 43
FRAFUCITE 2017 G ™ fb 5 R FH 2 727 i 7
M, RRSFREET SIS, TR, WA
D E 777 5 E A gHDHD $]#: % FHD.WQHD
FEE, B ERFRINE TED In-cell Py 2 H s
F s R R RO KENH T SRR H
R R, AN A E N AMOLED
FeAR T, FHD 7= 2RI se il &= . 4T b
G, WA TN, ST PR B,
RS 747 32 0 it B 7 P 1 R R AR 4
BN, 2017 4E LCD 4:ifii 5f 07 B fE 40 Bk
.

R 2017 R, RREHEZEH 296.52
{278, FifgEREEETT 144.75 1270 2017 45K
MENYON 140.13 Ju, FJiE ST 8.92 127G .

M6 R R TP R P R R AR 1 A A
A, E R ME—E A E R R AR
AT FENLE , BT & T E EERHIT R 100 AR I,
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N EJLT A E A WL 3. KB
LHANELAERFMERERI M. B2
2017 %, ARG TR 6.82 14T, AT
HRE AT 4.30 14705 2017 AFESRHUENILAN
3.00 Jt, {fF)iE 0.84 147G

(2)  EPffiHEER AR

E[ 1] B % B f3 %k PCB  ( Printed Circuit
Board), &£ FH A b 32 1 BT R )
TR S BN AR R B R . B FL AR Y
ThREAR A8 %Al FEL T R AR A T PR R &5
e, AP ARALEIER, 2T RS AR
FOCEE B, AR ZHE TR L=
Bee%, AR B2 HR.

TR R PR DR e R AR, TR
N 2R AR B ) PCB B2 2k, fiteE A7
i /= H0% 100 =, FEtRRE 711k 68 =, foRik
JEALELA 20: 1, AFATMARSCH AT . VR EE
HER W SOl E . sk, BRIT . IREHR
TR Tk, Wi EaIbsE. BRI R
W HEKK . FBEERMHIX . TEE,
TR R FLER T IR R FEL T34 (PCBA) Fldsbai 5t
H (Substrate) M55, 1EN PBC k45 HIEfH .

EAE, A T R R R BB AR IR
&, AR R T

5.IARIR 5Lk

A FI T 2 S RS R B E &
MR RIS KA 2K, HpRIL
FHLLE R EERNE, KWIEUF R HE
AR R E, K2R EEE N,

RILE A E R INES T E M, H
P A e A Al AR A R R E AT AR
HIRAF. HATCHILE . . W,
)5 PU R sl 25 552 sh A 15 1 2 R %1 &
W AT T BRI 5 28 BB TR Rk 2 s K
JErE . #ZE 2017 4ERK, RULR %= 04
154.07 170, A #H MR &t 60.27 12705 2017
A, SEILEDIIRON 185.36 J6, iR 9.31 12
JGo

RITEM AP SEEHRRILS, FEE
W5 FEZTF R WY ol Falkss
ABRE . SRS ERAN T, EERESE
BN . ERESLA, B R
o, ARG FE N A .

e Mgy Gl RS PR AR BN E
B, LRSS SRR, S i s ARk 55 &5
Fs ATHSEHEZE 26N Hth K Rl SR ms e Tt v
mEATE: B ERE BB AR R
B, S ESL SEENREIRESE, ETE
A AN AR 7 RUC L RS i AR S5, FH A R
AT 004, BB A .

LN R — P R R E PR ECR . AR E
K. BAEMM. EPRERITIH, 2017 2&FHY
WAMGAE] K 35 4y, R CLEcEl 95 ANlg4h
FHEEZAE, WEMKE 5 %5 AR,
A SRR 57 A, AEE R BRI L BUOR A (S L
43%; HA M ESFTERZ O M, HE
[ EL 38N 32%. K4 &k J Rl & “Ready to
cook”. B[l &“Ready to eat” & f AN LHIEC. B
WtERS, R KT 20%.

ER G gk 2 e oA N BE, KRR
s ARG RS N, DLAARHEAL R s iR

i S A £ SCHI ER AN 44 it SR 0 LA SR AT 30 A
FEET . VO DLSE T o5t 5 o i S A o

RN 3 Sl 28 AT VR FE R AL, EAT
b b B BRI Te g /1. MDA R ATk
BHA BB, O RET 2 01O B
Hols BTG REARE T OAREILE LG,
A 2017 UL AP 22 G\ %0d 600 /5, i
3600 /3 A Yo M40 I A2 SR B S 5 9
Joi 2 v] VRS S22 AR R T B B K
55, B TR R ML 2 R T R  [R] BBE
6 £, FEERIE LG NT 9 f%. BURLES
IaE7/ Sy N €L G P = S e [ T RN 1)
400 J5 5., HEITTFALE BhCRf FH E i 1000
Ji, HemiHIERE 8 FiH, [ L AE PAD
AR H i 7 EL EVIE 90%,  F SEBILIA 7E 28 il
2 R B 5 0F

o EALE BAE R4 A R 5]
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KA EHATE AR BT A
A, EEMNERWIATFR L HERA I
Wity filiE. BEN K, WHECCTR"ES
st AN R R, B R A
A 2017 FJE, KA TR 35.80 127G,
i EH M A1 24.68 12705 2017 F52PE Y
N 33.46 Ji, FEEA 1.90 /47T

25 2 R BT s A, ST
PR G SRR, ol = FR AL Ml VR 5 T
R BB B EEGERIIN RS KA
FERE B SS . T NIA M2 o RE PR “d% =
R IME LT R BT R A EE A A, B A
1EE N AMAA 50 ZIM)ETH , SR ERE S
A RS- A Dl K Y SRR =8 N
GiB

FREFIAAN, 2 " IR S W N RN
Flae Sk BTt .

6.4 = 54k

SRy o7 [ Bt 2 AE A Ak S R e g
AL IR, AT 2016 FTUAIZ D FES b
M5 o BREFHAPY, 2 ) Hu =y 5% 5 20 4k a4k it
O F Y 5 28 A A R TR R R IR SR A
/N4 gua= = N S e IV A BRL/N|4 S R
L, Hp R B RS R
DA S5 — A IR 55 M =T A% 0l 55 . 2017
SR LR 5PN SN 7 2 FISON ) b
N 9.89%, F R A7 o\ R]E B E N
15.73%. il AR KA 7] A TF RSN N 4k 25
T

BE 2017 E)E, FHTEIE T BB (E1H
191.14 fZt, FIECTRE 12.06%; Frf & e
45.99 12,76, [ALL R % 2.73%; 2017 £E b it~
SEHLE LU N2 58.93 2T, [FIEL R %
6.88% . FH 5 i I ROl S5 E MU N 29N
28.08 127G, HEVEWL 47.65%; PV
% SHUEIR 28.67 12, (B 48.65%, L4
AT 55 ML S5 BIURON » B 2017 AR,
sk YN E I E B4 452 4, EEH

SATHIFR 5307 J3-F K.

e M5

AF 2017 FRIEFEMSIRE C AL
THIREE S AT PR E Ak i, JFHAT
PRt TG AR B L) S e

2017 4, wuElA e A AR,
104 FANWAFHNE I, FHNEH I
Tk 9 K. HTFAREGIERARZER, X
B E AT L — 2R

B 2017 IR, A F]H R 2494.83 ¢
JG, AT ERGE & 667.82 1470 (& /B4R
K25 323.52 1270). 2017 £EA ] SLHE YN
1564.77 1276, FliE =% 78.86 147G

1. ¥Fm=E

BE 2017 )i, AFHE R 2494.83 {4
TG, [F LGN B 11.72%, AR s %7~ 15 55.78%;
MBI HE 7 & 44.22%, WEh&EF= G H#E—3 R
B, 1B LLRBIE =N .

BE 2017 )%, ARSI B 7 A1 1391.70
.58, B FARJR R4 15.99%. 2 wlish v =)
BUATE MEE 4 (5 32.61%). MUIKZR (5
14.97%) M0 (7 28.90%) N+,

B 2017 K, An| T4 453.82 14
JG, [AHKIEIEK 47.55%, =% R AT
A 2 H 7= M 55 ] AL R Sk 3k S 228 5 WA |
MHTE, ML, EEARBTAR O
94.78%) FHARLT M4 (& 5.12%); Hrhx
PRET 8t 4 20.72 1470, FEANERIRIESE.

B2 2017 SIS, A\ MUCEE YR 21.51 147G,
[F] LL 3G 33.14%, Horp, FRAT AR LI ZEARE L
ARSI ZEy )0 46.49%F1 53.51%, CLJF 1K)
WY N 6.73 1478, 5 31.29%.

B 2017 AFJE, A F] RSO SR OIK T AR
228.03 147G, [FIELIEK: 15.79%, FERZH T
R S I BT S . A B R F 8 o b2t
PEIRK I £ (1) LSO ZR K THI SR A0 53.84 12T,

o EALE BAE R4 A R 5]
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Hp—E DN RIOK K 89.62%, K S HL
B, THRRIKHE S 4.07 1278, THRELE] 7.56%:
KRB E o A B AL & 75 v TSR IR K A
2 1) S SOUK K THT 42 40 150.29 1276, THERIK
% 271.01 Jio6, 2L 0.03%. 2] HLI0
G B9 R K I BT U B IR K 7 45 00 LUK 3
22.57 427G, THZIRIK 14.46 127G, HZELHIN
64.08%; HLI 440 B AN B OR(H LI LB R TIK #E
NSO SR AN 1.32 1278, THRIRIK#E %
1.07 127t

A 2017 4EJR, 2 &) oA R USCER IK TH A B
104.05 127G, [FIECKIE FF% 46.07%, FERA
F] SR = L A R N B AR g B A
WEHKR., FEDHLE., Heg#, KR
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T BRI K v 2% 1) I Ath S A S K T 2 A0 T
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15 26.42%; WHSTE 1A LA (& 14D 15 63.51%,
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FHoAth SRR H AR 31.10 1278, o5 HiAb il
HE 21.69%, EHEAE.

BUE 2017 )R, A FAESRIK I A 402.16
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R TE RO SS MR AL BRIETE R
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EERGENRERAEARERA -~

|
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255, FEILLRE 7.16%, HoRa B RE
JEHY) 30.35 1275, ¥oAE ARG E R ER
W) 5.39 1270, PG5 iR A fo i E it
BERIAR R 77.98 147G
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131.20 127G, [FILLFBE 22.45%, RIBTRDGEH
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.
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il It T 77 257.50 147G, A F B R BT
10.32%, VW T,
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A 2017 FIE, AR fAHENGEE T
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KIRAT 2017 SERTER A A fii g (B — 1, &
A 101270 FrEt. Ho, HE T REA R A &
B aif 344.30 1270, [FILLRF% 4.20%; HET
BEA F A # B g FHAR R a8 T B K A
130.43 {275, [RIEL/MIETRE, FEH =K EE
2L (RI“14 i EBR MTNOOL”, “14 Hfiji[E
Fr MTNO002” J2“15 Hfiii El fx MTNOO01™). —Hj
KSR (RP“15 HFrfiLfie) R 3 ] S A =] 45t
7%, B 2017 SFERTEEHIA IS (BE—H, 10
f¢.76) #2017 FrI s AR fiigs (BE—H, 5
{¢.70) ¥Ik. SER R G 32352 1476, [FIEL
BN K. BRI B AR s A AL &5 T
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BZE 2017 F)E, AFHAET 1827.01 14
TG, [AI BT B 14.90%, H A sl 17145 7 63.01%-
AR B 7 5 36.99%, Eh T A ELAT T I
Fto

A 2017 PR, A RN A1 1151.13
{275, IR 10.57%, MRS, LU
Kk (7 19.09%). AT (5 21.99%). il
WK (h 28.65%) F1—4F N 23 i Ho Al AR
Hfi (5 9.84%) M.

HZE 2017 FJE, AFFAER 219.76 12
JC, [EEL B 31.39%, 3% R0V SRR E,
BRI, BEIE5, 15 S SORIR IR BT S
AR 253.12 {270, [FIEEIE K 5.66%, %
IR BEER e TRE R T s sk — 4 1 2 A Tl
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AFMFEEA S E P 76 AR 75
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w20 42,7055 AR B 27 A0 R B R BT TR
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2017 4F, AW SEIFTIY AT 85.94 14T,
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S EIFE 200.90 1270, 2017 &, AFBLE R
AL 121.76%, 2 =USNSEILR & R 4T

BRIE SIS A, AR RS 4
TMIBLECKR, 2017 4, AR BEESIIERA
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BT T EG B H A S B S R I 4

(18.68 1Z70) FHEAMHFII (16.791270) A1 312,05 {250, FE AT LS, R
FEALE FAE PR A R 8] 18



BSZEE ¥ SERAT

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

IR

AR 302.78 127G, B AR 12.25%, %
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2015 4F 2016 ¢ 2017 ¢

Vot 5 B3
4% (12.7T) 348.46 325.58 475.81
B BA(LTT) 2821.65 2826.01 2494.83
& () 687.30 679.00 667.82
FEHIf 55 (12 ) 513.42 512.05 381.77
KA 55 (12 7) 702.66 788.44 598.53
2HR % (1. 7T) 1216.08 1300.50 980.30
BN (2 T) 1328.38 1404.51 1564.77
FE B¢ Tt) 74.44 63.55 78.86
EBITDA({Z7T) 152.44 154.05 177.62
k= CE 5 b (VT -16.84 45.27 200.90
W 2548 hm
BB BBUR B IR B (IK) 6.76 7.19 7.29
FEBR A B IR (IX) 1.17 1.36 2.27
SO TR R IR (IR) 0.51 0.50 0.59
LN EL (%) 115.04 125.58 121.76
B 2 (%) 14.90 14.63 14.72
SR AW 35 2 (%) 4.63 4.19 5.36
R = I 3 2R (%) 7.54 5.71 5.95
K55 T2 A4 L 2R (%) 50.55 53.73 47.26
A5 BEAAL L # (%) 63.89 65.70 59.48
PEP= 41 5 2R (%) 75.64 75.97 73.23
RN Z (%) 133.26 128.70 120.90
H B L (%) 60.91 69.69 85.96
G278 I &I B 71 £ EE (%) -1.24 3.52 17.45
EBITDA FIE 5 %(f5) 4.21 3.49 3.66
4R 15 %5 IEBITDA(f) 7.98 8.44 5.52

E: BB AR a4 R R A AR £ 2015~2017 Uk, A8 B A A T AR IE R S A T, HARAFH 54 130.43

127U, 143.93 1274 130.43 12 7T.
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	中国航空技术国际控股有限公司跟踪评级报告
	中国航空技术国际控股有限公司（以下简称“公司”）是中国航空工业集团有限公司（以下简称“航空工业”）控股的面向全球的多元化控股企业集团，业务涉及航空、电子、国际业务、现代服务业等。跟踪期内，公司主营业务平稳发展，房地产业务重组持续推进，收入规模呈上升趋势，营业利润率保持稳定。联合资信评估有限公司（以下简称“联合资信”）也关注到子公司部分地产业务出售、多元化经营对公司管理水平要求较高、经营活动现金流净额波动较大、债务负担较重、非经常性损益对利润总额影响较大等因素可能给公司经营及发展带来的负面影响。
	跟踪期内，公司整体业务格局持续优化，继续获得大额政府补贴支持，未来管理能力的提升将有助于公司保持健康发展。
	中国航空技术国际控股有限公司跟踪评级报告
	一、跟踪评级原因
	根据有关要求，按照联合资信评估有限公司（以下简称“联合资信”）关于中国航空技术国际控股有限公司的跟踪评级安排进行本次跟踪评级。
	二、企业基本情况
	中国航空技术国际控股有限公司（以下简称“公司”或“中航国际”）的前身为中国航空技术进出口总公司，根据2008年11月17日航空工业《关于中国航空技术进出口总公司改制为有限责任公司的批复》（航空资[2008]11号），将原中国航空技术进出口总公司由全民所有制企业改制为一人有限责任公司并更为现名，注册资本50亿元。后经多次增资，截至2017年底，公司注册资本增至95.79亿元。公司控股股东中国航空工业集团有限公司（以下简称“航空工业”）为国务院国资委直属的大型央企，公司实际控制人为国务院国资委。
	公司许可经营项目：许可经营项目：对外派遣实施境外工程所需的劳务人员；甲苯、丙酮、甲基乙基酮、哌啶、乙醚、高锰酸钾、三氯甲烷、硫酸、盐酸、醋酸酐、易燃液体、易燃固体、自然和遇湿易燃物品、氧化剂和有机过氧化物、有毒品、腐蚀品的销售（有效期至2018年08月16日）。一般经营项目：进出口业务；仓储；工业、酒店、物业、房地产业的投资与管理；新能源设备地开发、销售维修；展览；与上述业务有关的技术转让、技术服务。跟踪期内，根据集团党组的研究决定，中航国际总部根据实际需要，按照精干高效的管理原则，设综合管理部、...
	理部、法律事务部、纪检监察审计部、党建和思想政治工作部（原企业文化部）等9个职能
	部门。
	公司通过中国航空技术深圳有限公司（以下简称“中航国际深圳”）和中航技香港公司控
	公司注册地址：北京市北辰东路18号；法定代表人：刘洪德。
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	四、宏观经济和政策环境
	五、行业分析
	近年来，新兴经济体和发展中国家出现增速放缓迹象、资本流出、人工成本上升、经济结构调整进展慢等问题，对内外贸形势构成一定负面因素。海关统计数据显示，2017年，中国货物贸易进出口总值27.79万亿元人民币，比2016年增长14.2%。2017年，一系列稳增长调结构政策措施继续发挥作用，国内外贸发展的内生动力更趋强劲，延续了2016年下半年以来回稳向好走势。其中，出口15.33万亿元，增长10.8%；进口12.46万亿元，增长18.7%；贸易顺差2.87万亿元，收窄14.2%。总体看，2017年进出口...
	2016年，中国出台一系列供给侧改革政策，随着去产能政策的实施，主要大宗商品价格回暖，部分贸易品种量价齐升，国内贸易有所复苏。2017年，在供给侧结构性改革的持续推进下，大宗商品价格普遍有较大幅度上涨。据中国大宗商品研究中心数据，2017年，大宗商品价格环比上升的商品共138种，集中在化工板块（共59种）和有色板块（共16种），涨幅在5%以上的商品主要集中在化工板块；环比下降的商品共47种，集中在化工（共13种）和农副（共11种），跌幅在5%以上的商品亦主要集中在化工板块。
	资料来源：Wind资讯
	整体看，中国国内贸易规模在经历高速增长后，增速出现回落。国内贸易与宏观经济息息相关，未来国内贸易的发展情况将与中国产业转型，产能优化，促进消费，加强就业等因素联动密切，连锁经营、供应链延伸、电子商务等现代流通方式的发展也将对国内贸易产生较大促进。行业的不断发展势必促使竞争更加激烈，对于贸易行业内公司的资金、货源、物流网络和管理等方面形成更大的综合性挑战。
	全球贸易保护趋势有所增长，在施加关税壁垒影响的同时，国家间的非关税壁垒作用日渐凸显，主要表现为各种强制的安全认证、国际标准要求、产品质量及其管理体系的认证要求、节能要求及日趋严格的环保要求与废旧家电的回收等要求等，贸易保护及某些国家、地区实施的反倾销措施引起的贸易摩擦，中美贸易战等，均加重了企业的成本费用负担，并对企业的市场拓展带来了新的挑战。
	2017年，全国房地产开发投资109799亿元，比上年名义增长7.0%。其中，住宅投资75148亿元，增长9.4%，增速回落0.3个百分点。2017年，房地产开发企业房屋施工面积781484万平方米，比上年增长3.0%。其中，住宅施工面积536444万平方米，增长2.9%。房屋新开工面积178654万平方米，增长7.0%。
	房地产销售方面，随个地方调控政策的加码，2017年房地产销售市场热度持续降温。2017年，商品房销售面积169408万平方米，比上年增长7.7%，增速较上年下降14.80个百分点。商品房销售额133701亿元，增长13.7%，增速提高1个百分点。其中，住宅销售额增长11.3%，办公楼销售额增长17.5%，商业营业用房销售额增长25.3%。
	六、管理分析
	跟踪期内，公司产生了新一届董事会及监事会，推选刘洪德为新一任董事长（法定代表人）；推选张焱群为新一任监事会主席并调整监事会成员。调整后公司董事为：刘洪德、孙继光、荣毅超、李上福、颜冬、赖伟宣、周春华、由镭、孙鸿雁、李柏梅、惠小兵、王怀书、孔令芬。调整后公司监事为：张焱群、王昕海、宋京平、钟晓平、张琦、王云、赵玉成、汪明川、陈兹勇。
	刘洪德先生，1960年8月出生，1982年8月参加工作，中国国籍，无永久境外居留权，毕业于西北工业大学与哈尔滨工业大学，博士学位。历任哈尔滨东安发动机制造公司铸造厂技术科副科长，哈尔滨东安发动机制造公司副总工程师，哈尔滨东安发动机公司副厂长，哈尔滨航空工业（集团）有限公司常务副总经理，董事（正厂级），江西昌河汽车股份有限公司董事长（正厂级），中航科工汽车事业部副部长，中国航空科技工业股份有限公司副总经理，中国航空工业第二集团公司党群工作部部长，中国航空工业集团公司企业文化部部长，中国航空工业集团公...
	除此之外，公司在管理体制、管理制度以及其他高层管理人员等方面无重大变化。
	七、重大事项
	八、经营分析
	表２  公司主营业务构成情况表（单位：亿元、%）
	资料来源：公司年报
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	跟踪期内，公司继续保持在国际航空业务领域显著的行业地位，近年来持续推进的专业化整合和业务升级有利于其已有优势的巩固和盈利能力的提升。
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