
 

 

 

 

联合〔2024〕5156 号 

 

联合资信评估股份有限公司 

关于调整岭南生态文旅股份有限公司主体及相关债券信用等级的公告 

受岭南生态文旅股份有限公司（以下简称“公司”）委托，联合资信评估股份有限公司（以下

简称“联合资信”）对公司主体及其相关债券进行了信用评级。除评级委托关系外，联合资信、评

级人员与公司不存在任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

截至本公告出具日，公司委托联合资信进行信用评级的存续期内公开发行债券情况如下表所示。 

表 1  公司委托联合资信进行信用评级的存续期内公开发行债券情况 

债券代码 债券简称 上次主体评级结果 上次债项评级结果 上次评级时间 债券余额 兑付日 

128044.SZ 岭南转债 BB/负面 BB/负面 2024/05/22 6.45 亿元 2024/08/14 

注：上次主体及债项评级结果为 2024 年 5 月 22 日发布的 2024 年跟踪评级结果 

资料来源：公开资料，联合资信整理 

 

公司于 2024 年 6 月 5 日发布《岭南生态文旅股份有限公司关于对 2023 年年报问询函的回复》

（以下简称“问询函回复公告”）。问询函回复公告称，公司已于 2024 年 4 月 30 日披露了《关于公

司部分债务逾期的公告》（2024-060），公司及子公司在银行、商业保理公司等金融机构的逾期债务

合计 2.25 亿元。近期公司新增两笔债务逾期，其中，东莞银行东莞分行逾期金额为 1 亿元，借款人

为公司；农业发展银行东莞分行逾期金额为 9959 万元（正在办理续期手续），借款人为公司二级子

公司东莞市新港德恒水务工程有限公司。问询函回复公告还称，截至 2024 年 4 月 30 日，公司及下

属子公司被冻结银行账户 203 个，被冻结银行存款账户数量占银行存款账户总数的 35.12%；公司

期末银行账户被冻结金额 13000.14 万元，占期末银行存款余额合计的 61.26%。 

公司于 2024 年 6 月 17 日发布《岭南生态文旅股份有限公司关于公司以资产为可转换公司债券

提供担保的公告》（以下简称“担保公告”）。担保公告称，公司拟采用公司持有的部分子公司或项

目公司股权、应收款项等资产以抵质押的方式为“岭南转债”提供担保。上述抵质押的担保范围为

“岭南转债”本金及利息、违约金、损害赔偿金及实现债权的合理费用，担保的受益人为全体债券

持有人。该担保事项已通过公司董事会审议和公司股东大会审议批准，尚需提交可转换公司债券持

有人会议审议批准。担保公告还称，增信资产变现具有不确定性。 

 

 

 

 



公司于 2024 年 6 月 21 日发布《岭南生态文旅股份有限公司关于公司股票及可转换公司债券可

能被终止上市的风险提示公告》（以下简称“风险提示公告”）。风险提示公告称，根据《深圳证券

交易所股票上市规则（2024 年修订）》第 9.2.1 条、第 9.1.15 条相关规定，在深圳证券交易所仅发行

A 股股票的上市公司，通过深圳证券交易所交易系统连续 20 个交易日的股票收盘价均低于 1 元，

深圳证券交易所终止其股票上市交易。因触及交易类强制退市情形而终止上市的股票不进入退市整

理期。公司股票于 2024 年 6 月 21 日收盘价为 0.93 元/股，首次低于人民币 1 元。截至 2024 年 7 月

1 日，公司股票收盘价为 0.97 元/股，已连续 7 个交易日股票收盘价均低于 1 元。公司股票及“岭

南转债”存在可能因股价低于面值被终止上市的风险。 

公司于 2024 年 6 月 24 日发布《岭南生态文旅股份有限公司关于公司股东之关联方增持计划的

公告》（以下简称“增持公告”）。增持公告称，公司于 2024 年 6 月 24 日收到公司股东中山华盈产

业投资合伙企业（有限合伙）的关联方中山火炬华盈投资有限公司（以下简称“华盈投资”）出具

的《关于增持计划的告知函》。华盈投资自本公告披露之日起 6 个月内，拟增持公司可转债或通过

集中竞价或可转债转股、大宗交易等方式增持公司股份，本次拟增持金额不低于人民币 2800 万元。

截至 2024 年 6 月 28 日，华盈投资本次拟增持金额下限约占“岭南转债”余额的 4%，约占公司总

市值的 2%，华盈投资本次拟增持计划实际效果存在不确定性。 

公司存续债券“岭南转债”将于 2024 年 8 月 14 日到期，截至 2024 年 6 月 28 日，“岭南转

债”余额较大（6.45 亿元），未转股比例很高（97.80%未转股）。截至 2024 年 7 月 1 日，公司股票

收盘价格为 0.97 元/股，为公司当前转股价格 1.40 元/股的 69.29%。 

根据中国执行信息公开网查询结果，截至 2024 年 6 月 28 日，公司本部存在 15 笔被执行人记

录，合计执行标的 1.46 亿元，公司被法院列为失信被执行人；公司子公司岭南水务集团有限公司存

在 10 笔被执行人记录，合计执行标的 1.00 亿元（其中 0.81 亿元与本部涉及同一事项，金额重复统

计）。 

根据公司发布的《岭南生态文旅股份有限公司 2024 年第一季度报告》，截至 2024 年 3 月底，

公司资产负债率为 85.38%；有息债务中短期债务规模大（45.19 亿元），现金短期债务比为 0.06 倍。 

整体看，“岭南转债”增信方案尚需完成相关审议批准流程，且增信资产变现具有不确定性；

华盈投资本次拟增持金额下限占“岭南转债”及公司总市值比例较小，实际效果存在不确定性；此

外，公司逾期债务规模的持续增加，导致公司融资环境不断恶化；被冻结账户及银行存款占比高，

且被执行标的规模较大，公司整体流动性压力加剧，短期偿债指标表现很弱；“岭南转债”未转股

比例很高，且当前股价大幅低于转股价格，公司股票及“岭南转债”已触发因股价低于面值被终止

上市的情形，可能面临被终止上市。“岭南转债”到期兑付存在很大不确定性。 

综合评估，联合资信确定将公司主体长期信用等级由 BB 下调至 B+，“岭南转债”的信用等级

由 BB 下调为 B+，评级展望为负面。 

 

特此公告 

 

联合资信评估股份有限公司 

二〇二四年七月一日 
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