
 

 

 

 

联合〔2025〕1908 号 

 

受招商局仁和人寿保险股份有限公司（以下简称“招商仁和

人寿”或“公司”）委托，联合资信评估股份有限公司（以下简

称“联合资信”）对公司及其发行的相关债项进行了信用评级。

联合资信、评级人员及其直系亲属在开展评级作业期间不存在任

何影响评级行为独立、客观、公正的情形。公司委托联合资信评

级的相关债项评级结果详见下表，评级有效期为相关债项存续期。 

表 1  截至本公告出具日公司委托联合资信进行信用评级的存续期内公开发行债券情况 

债券简称 上次主体评级结果 上次债项评级结果 上次评级时间 债券余额 兑付日 

20 仁和人寿 AAA/稳定 AA+/稳定 2024/12/26 8.00 亿元 2030/12/21 

21 仁和人寿 01 AAA/稳定 AA+/稳定 2024/12/26 10.00 亿元 2031/06/28 

21 仁和人寿 02 AAA/稳定 AA+/稳定 2024/12/26 10.00 亿元 2031/11/29 

22 仁和人寿 AAA/稳定 AA+/稳定 2024/12/26 11.00 亿元 2032/06/20 

资料来源：公开资料，联合资信整理 

 

根据招商仁和人寿提供的 2024 年未经审计合并财务报表、

2024 年第四季度偿付能力报告摘要及相关资料，2024 年，招商仁

和人寿传统寿险业务规模小幅增长，分红寿险业务规模亦有所增

长，带动整体保费规模增长；产品结构方面，招商仁和人寿产品

端仍以传统寿险为主，2024 年，招商仁和人寿跟随市场需求导向，

寿险业务向分红寿险进行产品转型，传统寿险业务占比有所下降，

分红寿险业务占比提升；产品期限结构方面，期缴业务收入规模

占保险业务收入的比重保持在较高水平；渠道结构方面，招商仁

和人寿保险业务渠道仍以银保渠道为主，业务占比保持在 85%以



上。2024 年以来，公司保险业务经营较为稳健，保险业务收入同

比有所增长；2024 年，招商仁和人寿实现保险业务收入 153.01 亿

元，同比增长 5.52%；实现规模保费收入 162.05 亿元，同比增长

10.16%，其中期缴保费收入占原保险保费收入的比重为 93.43%。

投资业务方面，截至 2024 年末，招商仁和人寿投资资产规模同比

有所增长，投资资产结构基本保持稳定，固定收益类资产占投资

资产总额保持在 80%左右，投资资产质量良好，无逾期或违约情

况。2024 年，招商仁和人寿实现投资收益 42.68 亿元，同比增长

43.77%；2024 年以来，可供出售金融资产公允价值变动损益受资

本市场波动影响明显回升，招商仁和人寿其他综合收益规模同比

提升较多，截至 2024 年末，其他综合收益税后净额增至 41.31 亿

元。2024 年，招商仁和人寿累计财务投资收益率 5.47%，综合投

资收益率 14.26%（四季度偿付能力信息披露口径）。盈利水平方

面，招商仁和人寿保险业务收入和投资收益同比有所增长，但由

于分出保费增加、资产处置收益下降，营业收入同比有所下降；

营业支出方面，受五年期年金及满期金到期给付影响，公司赔付

支出同比明显上升，公司 2024 年保持较大的保险责任准备金计

提力度，但摊回保险责任准备金规模同比增长较多，且受到银保

渠道“报行合一”政策实施影响，手续费及佣金支出规模有所下

降，受上述因素共同影响，公司营业支出同比有所下降，净利润

同比有所增长；2024 年，招商仁和人寿实现营业收入 164.02 亿

元，同比下降 6.68%；实现净利润 1.34 亿元，同比增长 96.36%。

偿付能力方面，受其他综合收益增加导致净资产上升等因素影响，

2024 年末招商仁和人寿核心一级资本及实际资本均较上季度末

有所增长；最低资本方面，由于寿险业务退保率增加，寿险业务



退保风险最低资本同比增长，叠加量化风险分散效应提升、利差

风险最低资本增加影响，公司最低资本规模有所增长；在上述因

素共同影响下，招商仁和人寿核心和综合偿付能力充足率两项指

标均较上季度末有所提高。截至 2024 年末，招商仁和人寿实际资

本为 148.01 亿元，其中核心一级资本 94.69 亿元；核心偿付能力

充足率和综合偿付能力充足率分别为 128.47%和 200.82%。风险

管理方面，2024 年第 2 季度和 2024 年第 3 季度，招商仁和人寿

风险综合评级（分类监管）均为 BB 类。 

联合资信评估股份有限公司认为，2024 年，招商仁和人寿保

险业务持续发展，产品仍以传统寿险为主但占比有所下降，分红

寿险占比有所提升，保险业务渠道以银保渠道为主，投资资产质

量良好；受保险业务收入和投资收益同比增长、摊回保险责任准

备金规模同比增长以及手续费及佣金支出规模同比下降影响，净

利润同比有所增长；受其他综合收益增加影响，净资产上升，招

商仁和人寿核心一级资本及实际资本均较上季度末有所增长，核

心和综合偿付能力充足率亦有所提高；公司个体信用等级为 aa-，

考虑到招商仁和人寿实际控制人招商局集团有限公司（以下简称

“招商局集团”）综合财务实力极强，能够在资本补充、公司治

理和业务发展等多方面给予公司较大力度支持，外部支持提升 3

个子级。 

综上，联合资信评估股份有限公司确定维持招商局仁和人寿

保险股份有限公司主体长期信用等级为 AAA，维持“20 仁和人

寿”“21 仁和人寿 01”“21 仁和人寿 02”和“22 仁和人寿”信

用等级为 AA+，评级展望为稳定。 

 



特此公告 

 

 

 

                              联合资信评估股份有限公司 

                              二〇二五年三月二十八日 

 



附件： 

本次评级使用的评级方法、模型 
 

 

注：上述评级方法和评级模型均已在联合资信官网公开披露 

本次评级打分表及结果 
 

评价内容 评价结果 风险因素 评价要素 评价结果 

经营风险 B 

经营环境 

宏观和区域风险 1 

行业风险 2 

自身竞争力 

公司治理 2 

未来发展 2 

业务经营分析 3 

风险管理水平 2 

财务风险 F3 

偿付能力 

资本充足性 3 

保险风险 1 

盈利能力 7 

流动性 3 

指示评级 aa- 

个体调整因素：-- -- 

个体信用等级 aa- 

外部支持调整因素：股东支持 +3 

评级结果 AAA 

个体信用状况变动说明：无。 

外部支持变动说明：无。 

 

 

评级方法   保险公司信用评级方法 V4.0.202208 

评级模型   保险公司主体信用评级模型（打分表）V4.0.202208  

http://www.lhratings.com/file/67324a63-d8ac-42ba-bb28-b7fc15bfcc1e.pdf
http://www.lhratings.com/file/2a97dd6a-58da-418e-8ee7-2e7902905758.pdf
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