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联合〔2025〕6926 号 

 

 

联合资信评估股份有限公司通过对“长盈 2024 年第一期个人汽

车抵押贷款绿色资产支持证券”的信用状况进行跟踪分析和评估，

确定“长盈 2024 年第一期个人汽车抵押贷款绿色资产支持证券”项

下“24 长盈 1 优先_bc”的信用等级维持 AAAsf。 

 

 

特此公告 

 

 

 

联合资信评估股份有限公司 

二〇二五年七月二十一日 
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声  明  

一、本报告是联合资信基于评级方法和评级程序得出的截至发表之日的

独立意见陈述，未受任何机构或个人影响。评级结论及相关分析为联合资信

基于相关信息和资料对评级对象所发表的前瞻性观点，而非对评级对象的事

实陈述或鉴证意见。联合资信有充分理由保证所出具的评级报告遵循了真

实、客观、公正的原则。鉴于信用评级工作特性及受客观条件影响，本报告

在资料信息获取、评级方法与模型、未来事项预测评估等方面存在局限性。 

二、本报告系联合资信接受评级协议委托方委托所出具，根据控股股东

联合信用管理有限公司（以下简称“联合信用”）提供的联合信用及其控制的

其他机构业务开展情况，联合信用控股子公司联合赤道环境评价股份有限公

司（以下简称“联合赤道”）为评级协议委托方/发起机构天津长城滨银汽车

金融有限公司提供了非评级业务服务。由于联合资信与关联公司联合赤道之

间从管理上进行了隔离，在公司治理、财务管理、组织架构、人员设置、档

案管理等方面保持独立，因此公司评级业务并未受到上述关联公司的影响。 

三、本报告引用的资料主要由委托方或第三方相关主体提供，联合资信

履行了必要的尽职调查义务，但对引用资料的真实性、准确性和完整性不作

任何保证。联合资信合理采信其他专业机构出具的专业意见，但联合资信不

对专业机构出具的专业意见承担任何责任。 

四、本次跟踪评级结果自本报告出具之日起至相应债券到期兑付日有

效；根据跟踪评级的结论，在有效期内评级结果有可能发生变化。联合资信

保留对评级结果予以调整、更新、终止与撤销的权利。 

五、本报告所含评级结论和相关分析不构成任何投资或财务建议，并且

不应当被视为购买、出售或持有任何金融产品的推荐意见或保证。 

六、本报告不能取代任何机构或个人的专业判断，联合资信不对任何机

构或个人因使用本报告及评级结果而导致的任何损失负责。 

七、本报告所列示的主体评级及相关债券或证券的跟踪评级结果，不得

用于其他债券或证券的发行活动。 

八、本报告版权为联合资信所有，未经书面授权，严禁以任何形式/方式

复制、转载、出售、发布或将本报告任何内容存储在数据库或检索系统中。 

九、任何机构或个人使用本报告均视为已经充分阅读、理解并同意本声

明条款。 
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长盈 2024 年第一期个人汽车抵押贷款绿色资产支持证券 

2025 年跟踪评级报告 

证券简称 
金额（亿元） 占比 信用等级 

本次 首次 本次 首次 本次 首次 

24 长盈 1 优先_bc 11.15 29.16 74.25% 89.18% AAAsf AAAsf 

24 长盈 1C_bc 3.20 3.20 21.30% 9.79% NR NR 

证券合计 14.35 32.36 95.56% 98.97% -- -- 

超额抵押 0.67 0.34 4.44% 1.03% -- -- 

资产合计1 15.02 32.70 100.00% 100.00% -- -- 

注：1．本报告中，部分合计数与各相加数直接相加之和在尾数上存在差异，系四舍五入造成；2．NR 表示未予评级 

评级观点 

联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）对“长盈

2024 年第一期个人汽车抵押贷款绿色资产支持证券”（以下简称“本

期证券”或“本交易”）进行了持续的跟踪，对所涉及的资产池运行情

况、资产支持证券（以下简称“证券”）兑付情况、量化模型测试、量

化模型外的调整因素等进行了综合考量，以评定本交易项下优先级证

券的信用等级。 

截至基础资产跟踪基准日，资产池实际表现与首次评级预测结果

基本一致，且入池资产剩余期限缩短令借款人的违约成本提升，资产

池未来现金流的不确定性随之降低。因此，资产池总体质量较首次评

级有所提升，仍然良好。 

交易结构方面，较高比例优先级证券本金的兑付，以及资产池超额

利差累积形成的超额抵押，使得剩余优先级证券所获得的信用支持有

所增加。另外，优先级证券实际发行利率低于首次评级时的测算参数

也有利于量化结果。 

量化测算结果显示，“24 长盈 1 优先_bc”的量化模型指示信用等

级为 AAAsf，且“24 长盈 1 优先_bc”的风险承受能力已明显高于首次

评级（安全距离较首次评级明显提升）。 

跟踪期间，各参与机构履职情况稳定。 

 
实际逾期表现与预测对比2 

 
 

量化参数 本次 首次 

剩余周期预期累计违约率 0.47% 0.68% 

回收率 50.23% 63.21% 

剩余周期预期累计早偿率 1.55% 3.75% 
 

跟踪评级相关信息 

信托设立日 2024/01/30 

法定到期日 2032/02/26 

基础资产初始起算日 2023/12/01 

基础资产跟踪基准日 2025/03/31 

证券跟踪基准日 2025/04/26 

跟踪期间 2024/01/30－2025/04/26 
 

综合考虑上述因素，联合资信确定“长盈 2024 年第一期个人汽车抵押贷款绿色资产支持证券”项下“24 长盈 1 优先_bc”的

信用等级维持 AAAsf。 

优势 

 资产池总体质量较首次评级有所提升，仍然良好。截至基础资产跟踪基准日，资产池实际表现（90+累计逾期率30.48%）与首

次评级时的预测（通过静态池预测得到的同期限预期 90+累计逾期率 0.27%）基本一致，加之资产池加权平均剩余期限由 35.04

个月下降至 28.32 个月，借款人融资杠杆下降，提升了借款人的违约成本，降低了资产池未来现金流的不确定性，资产池整

体质量较首次评级有所提升。 

 
1 资产合计金额=截至基础资产跟踪基准日未偿本金（148549.96 万元）+信托账户余额合计（23.85 万元）+信托（流动性）储备账户余额（1634.84 万元）。 
2 图中逾期率口径为 90+累计逾期率。 
3 90+累计逾期率=资产池累计逾期超过 90 天金额/（初始起算日资产池未偿本金+持续购买基准日新增基础资产未偿本金）。 
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 剩余优先级证券获得的信用支持有所提升。截至证券跟踪基准日，资产池未偿本金、信托（流动性）储备账户及信托账户余

额合计对证券剩余本金形成 4.44%的超额抵押，较首次评级提升了 3.41 个百分点；“24 长盈 1 优先_bc”获得的由次级证券和

超额抵押提供的信用支持较首次评级提升 14.93 个百分点。 

 优先级证券实际发行利率低于首次评级时的测算参数。具体而言，优先级证券实际发行利率为 2.47%，较首次评级时的测算

参数降低了 0.73 个百分点。 

关注 

 可能存在模型风险。影响现金流预测、入池基础资产违约及违约后回收的因素较多，定量分析时采用的模拟方法和相关数据

可能存在一定模型风险。 

债券过往评级情况 
评级时间 24 长盈 1 优先_bc 信用等级 评级报告 

2024/01/09 AAAsf 阅读全文 

评级时间 

2025 年 7 月 21 日 

评级项目组 

项目负责人：曲  怡  quyi@lhratings.com 

项目组成员：李  倪  lini@lhratings.com 

公司邮箱：lianhe@lhratings.com   网址：www.lhratings.com 

电话：010-85679696             传真：010-85679228 

地址：北京市朝阳区建国门外大街 2 号中国人保财险大厦 17 层（100022） 

 

 

  

https://www.lhratings.com/reports/A014078-P72940-2023.pdf
mailto:quyi@lhratings.com
mailto:lini@lhratings.com
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一、证券兑付概况 

截至证券跟踪基准日，本交易处于摊还期，优先级证券的本金和收益均正常兑付。 

“长盈 2024 年第一期个人汽车抵押贷款绿色资产支持证券”（以下简称“本期证券”或“本交易”）于 2024 年 1 月 30 日正式成立。

截至证券跟踪基准日（2025 年 4 月 26 日），本交易处于摊还期，优先级资产支持证券（以下简称“优先级证券”或“24 长盈 1 优先_bc”）

利息按时足额兑付，共支付优先级证券利息 6409.21 万元，已兑付优先级证券本金 180063.00 万元（兑付比例 61.75%）。次级资产支持证

券（以下简称“24 长盈 1C_bc”）尚未开始兑付本金，共支付利息 3559.35 万元。具体情况如下表所示。 

图表 1 • 截至证券跟踪基准日本期证券兑付概况（单位：万元） 

分配时间 

24 长盈 1 优先_bc 24 长盈 1C_bc 

本金 利息 本金 利息 

2024/02/26 0.00 532.79 0.00 0.00 

2024/03/26 13559.40 572.26 0.00 0.00 

2024/04/26 14317.56 583.28 0.00 0.00 

2024/05/26 14113.44 535.39 0.00 0.00 

2024/06/26 13851.00 523.63 0.00 0.00 

2024/07/26 13296.96 478.62 0.00 321.93 

2024/08/26 12947.04 466.68 0.00 431.18 

2024/09/26 12917.88 439.52 0.00 429.35 

2024/10/26 13209.48 399.12 0.00 389.51 

2024/11/26 13092.84 384.71 0.00 228.99 

2024/12/26 12684.60 345.72 0.00 379.19 

2025/01/26 12684.60 330.64 0.00 376.76 

2025/02/26 10031.04 304.03 0.00 272.62 

2025/03/26 12276.36 255.60 0.00 367.13 

2025/04/26 11080.80 257.23 0.00 362.70 

合计 180063.00 6409.21 0.00 3559.35 

资料来源：联合资信根据《受托机构月度报告》整理 

 

图表 2 • 截至证券跟踪基准日本期证券存续规模情况 

证券简称 

金额（万元） 占比 

发行利率 预期到期日 兑付情况 

本次 首次 本次 首次 

24 长盈 1 优先_bc 111537.00 291600.00 74.25% 89.18% 2.47% 2027/06/26 正常 

24 长盈 1C_bc 32000.00 32000.00 21.30% 9.79% -- 2029/02/26 正常 

证券合计 143537.00 323600.00 95.56% 98.97% -- -- -- 

超额抵押 6671.65 3369.00 4.44% 1.03% -- -- -- 

资产合计 150208.65 326969.00 100.00% 100.00% -- -- -- 

注：分配方式上，“24 长盈 1 优先_bc”于摊还期内按月付息、过手摊还本金；“24 长盈 1C_bc”不设票面利率，在既定条件下获得剩余收益 

资料来源：联合资信根据《信托合同》《贷款服务机构月度报告》《受托机构月度报告》及信托账户银行流水整理 

二、基础资产分析 

 1  资产池运行情况 

跟踪期间，资产池实际逾期表现与首次评级预测结果基本一致，且资产池剩余期限缩短，资产池整体质量仍然良好。 
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（1）基础资产概况 

截至基础资产跟踪基准日（2025 年 3 月 31 日），本交易共进行了一次持续购买，购买规模达到 22817.79 万元，购买的资产共计 2012

笔，购买率4为 100.00%，资金利用效率极高，持续购买机制有效。 

截至基础资产跟踪基准日，本交易资产池未偿本金为 148549.96 万元，共涉及 28771 户借款人的 28782 笔贷款。相比基础资产初始起

算日（2023 年 12 月 1 日），资产池加权平均账龄由 4.79 个月增加至 19.41 个月，资产池加权平均剩余期限由 35.04 个月减少至 28.32 个月。

基础资产概况如下图表所示。 

图表 3 • 基础资产概况 

指标 本次 首次 

未偿本金（万元） 148549.96 326969.00 

合同金额（万元） 322787.09 398067.80 

借款人数量（户） 28771 37343 

贷款笔数（笔） 28782 37358 

加权平均合同期限（月） 47.73 39.82 

加权平均账龄（月） 19.41 4.79 

加权平均剩余期限（月） 28.32 35.04 

加权平均年利率 5.32% 3.70% 

注：1. 加权平均指标以资产池未偿本金为权重计算，下同；2. 合同期限、剩余期限、账龄由发起机构提供，下同 

资料来源：联合资信根据资产池信息整理 

（2）逾期情况 

截至基础资产跟踪基准日，资产池中逾期超过 30 天（不含）的合同笔数共计 78 笔，未偿本金共计 757.11 万元，占剩余资产未偿本金

比例为 0.51%，30+逾期率很低；资产池中逾期超过 90 天（不含）的合同笔数共计 21 笔，未偿本金共计 181.34 万元，占剩余资产未偿本

金比例为 0.12%。 

图表 4 • 逾期天数分布 

逾期天数 

基础资产跟踪基准日 

笔数（笔） 余额（万元） 金额占比 

未逾期 28564 146522.07  98.63% 

(0, 30] 140 1270.78  0.86% 

(30, 60] 38 351.87  0.24% 

(60, 90] 19 223.90  0.15% 

大于 90 21 181.34  0.12% 

合计 28782 148549.96  100.00% 

注：上表中用以描述统计区间两端的“(”以及“)”代表统计区间不包含该端点值，同时“[”

以及“]”代表统计区间包含该端点值，下同 

资料来源：联合资信根据资产池信息整理 

图表 5 • 实际逾期表现与预测对比 

 
注：图中逾期率口径为 90+累计逾期率 

资料来源：联合资信根据《贷款服务机构月度报告》《受托机构月度报告》整理 

截至基础资产跟踪基准日，资产池实际表现（90+累计逾期率 0.48%）与首次评级时的预测（通过静态池预测得到的同期限预期 90+累

计逾期率 0.27%）基本一致，资产池整体回款情况较好。联合资信将在后续压力测试中考虑逾期情况对资产池信用的影响。 

（3）早偿情况 

贷款服务机构月度报告显示，截至基础资产跟踪基准日，累计提前还款金额为 14112.99 万元，累计早偿率为54.03%，早偿比例一般。 

（4）年利率分布 

图表 6 • 年利率分布 

年利率 

本次 首次 

笔数（笔） 余额（万元） 金额占比 笔数（笔） 余额（万元） 金额占比 

[0%, 3%] 15775 32458.44 21.85% 23281 149360.19 45.68% 

(3%, 6%] 4932 47085.78 31.70% 5138 70655.95 21.61% 

 
4 购买率=每个持续购买日实际持续购买的金额/每个持续购买日可用于持续购买的金额。 
5 累计早偿率=资产池累计提前还款金额/（初始起算日资产池未偿本金+持续购买基准日新增基础资产未偿本金）。 
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(6%, 9%] 7201 60927.64 41.01% 7957 95005.04 29.06% 

(9%, 12%] 833 7787.44 5.24% 936 11472.30 3.51% 

(12%, 15%] 41 290.66 0.20% 46 475.52 0.15% 

合计 28782 148549.96 100.00% 37358 326969.00 100.00% 

资料来源：联合资信根据资产池信息整理 

（5）合同期限分布 

图表 7 • 合同期限分布 

合同期限（月） 

本次 首次 

笔数（笔） 余额（万元） 金额占比 笔数（笔） 余额（万元） 金额占比 

[12, 24] 9920 17197.17 11.58% 17360 115399.55 35.29% 

(24, 36] 10686 44459.68 29.93% 11378 88963.55 27.21% 

(36, 48] 948 7637.14 5.14% 934 10883.97 3.33% 

(48, 60] 7228 79255.96 53.35% 7686 111721.92 34.17% 

合计 28782 148549.96 100.00% 37358 326969.00 100.00% 

资料来源：联合资信根据资产池信息整理 

（6）账龄及剩余期限分布 

图表 8 • 账龄分布 

账龄（月） 

本次 首次 

笔数（笔） 余额（万元） 金额占比 笔数（笔） 余额（万元） 金额占比 

(0, 12] 1 15.57 0.01% 35942 321652.41 98.37% 

(12, 24] 25751 137565.50 92.61% 855 4744.53 1.45% 

(24, 36] 2949 10663.47 7.18% 561 572.06 0.17% 

(36, 48] 81 305.42 0.21% -- -- -- 

合计 28782 148549.96 100.00% 37358 326969.00 100.00% 

资料来源：联合资信根据资产池信息整理 

图表 9 • 剩余期限分布 

剩余期限（月） 

本次 首次 

笔数（笔） 余额（万元） 金额占比 笔数（笔） 余额（万元） 金额占比 

(0, 12] 14695 28941.76 19.48% 2189 8247.57 2.52% 

(12, 24] 6251 34328.73 23.11% 16844 114255.42 34.94% 

(24, 36] 1648 13922.36 9.37% 9790 82493.52 25.23% 

(36, 48] 6188 71357.10 48.04% 1147 13073.07 4.00% 

(48, 60] -- -- -- 7388 108899.42 33.31% 

合计 28782 148549.96 100.00% 37358 326969.00 100.00% 

资料来源：联合资信根据资产池信息整理 

（7）借款人地区分布 

图表 10 • 借款人前十大地区分布 

本次 首次 

地区 笔数（笔） 余额（万元） 金额占比 地区 笔数（笔） 余额（万元） 金额占比 

新疆 1609 11532.47 7.76% 广东 3533 29588.00 9.05% 

广东 2526 11509.72 7.75% 河南 2588 22303.63 6.82% 

河南 1951 10489.78 7.06% 浙江 3207 21658.72 6.62% 

河北 1911 9074.40 6.11% 江苏 3083 21480.58 6.57% 

内蒙古 1260 7915.32 5.33% 河北 2190 19095.29 5.84% 
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江苏 1801 6548.67 4.41% 新疆 1552 18571.32 5.68% 

山东 1562 6363.74 4.28% 山东 2163 17075.25 5.22% 

浙江 1570 6160.67 4.15% 内蒙古 1249 14107.59 4.31% 

陕西 1005 5877.77 3.96% 安徽 1684 12357.15 3.78% 

四川 1142 5623.89 3.79% 四川 1457 12215.12 3.74% 

合计 16337 81096.44 54.59% 合计 22706 188452.65 57.64% 

资料来源：联合资信根据资产池信息整理 

 2  资产历史信用表现分析 

跟踪期间，基础资产历史信用表现较好。 

天津长城滨银汽车金融有限公司（以下简称“长城滨银汽金”）提供了 2014 年 8 月－2025 年 3 月新增的所有资产的静态池历史数据。

联合资信自 2018 年 4 月起开始计算资产的累计违约率，剔除部分观测周期较短及笔数较少的静态池后，本次测算共使用了 81 个筛选后的

静态池数据，计算出累计违约率、回收率和累计早偿率三个指标，用于模拟本交易未来现金流入情况。 

联合资信认定违约的标准为逾期 30 天以上。联合资信整理出各可用静态池各月的违约率增量矩阵，计算所有可用静态池在各个期限

内的平均违约率增量，并根据各期的平均违约率增量计算出违约率的时间分布，从而得到资产池预期累计违约率。经账龄调整后，剩余周

期预期累计违约率6为 0.47%。 

静态池在后续月份的 30 天以上累计违约率表现如下。 

 

图表 11 • 长城滨银汽金静态池在后续月份的 30+累计违约率表现 

 
注：每条线代表某个月新增贷款的逾期表现；纵轴为 30 天以上违约率；横轴为违约率对应的月份间隔；“201408”指在 2014 年 8 月 1 日至 2014 年 8 月 31 日期间发放的贷款，以此类推 

资料来源：联合资信根据静态池信息整理 

 

 
6 剩余周期预期累计违约率：用于预测资产池在剩余期限内的违约表现，联合资信基于资产池账龄分布，加权平均计算得出。 
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联合资信根据“每个静态池资产回收率=（累计逾期 30 天以上资产的未偿本金-静态池最终被认定为核销资产7的未偿本金）/累计逾期

30 天以上资产的未偿本金”公式计算出每个静态池逾期资产的回收率。通过计算各静态池回收率的算术平均值，联合资信确定资产基准回

收率为 50.23%。 

虽然提前偿还有助于优先级证券本金的兑付，但是会减少入池资产产生的收益，一定程度上影响到资产池的利息流入。联合资信根据

每月早偿金额的历史数据，计算预期累计早偿率。经账龄因素调整后，得到剩余周期预期累计早偿率8为 1.55%。 

三、交易结构分析 

 1  现金流安排 

本交易明确地约定了账户管理条款，同时也对于现金流的归集和划转设置了清晰的规定。跟踪期间，相关设置无变化，现金流归集、

划转未违反相关规定。 

 2  内部增信 

顺序偿付机制是本交易的核心内部信用提升机制，同时超额利差等交易结构安排也为本交易的现金流带来了有利的影响。跟

踪期间，本交易未触发相应事件。 

跟踪期间，较高比例优先级证券本金的兑付及资产池超额利差累积形成的超额抵押提升了剩余优先级证券所获的信用支持：截至基础

资产跟踪基准日，资产池未偿本金为 148549.96 万元，截至证券跟踪基准日，信托（流动性）储备账户现金余额为 1634.84 万元，信托账

户现金余额为 23.85 万元，合计对剩余证券形成了 4.44%的超额抵押，“24 长盈 1 优先_bc”获得的由次级证券和超额抵押提供的信用支持

较首次评级提升了 14.93 个百分点。 

跟踪期间，本交易并未触发相关风险事件。 

四、压力测试 

联合资信对证券信用等级的评定是对证券违约风险的综合评价，是以基础资产的信用表现为基础，结合交易结构分析、压力测试，综

合判定受评证券本金和利息获得及时、足额支付的可能性。联合资信根据入池同类资产的历史表现和交易文件条款的约定，构建现金流流

入和支付模型，通过一系列不同情景的压力测试，来确定受评证券的量化模型指示信用等级。 

 1  模型参数 

在现金流流入端，根据资产历史信用表现分析，联合资信得到累计违约率、回收率和累计早偿率三个量化指标的基准参数，并假设入

池资产的表现与资产历史信用表现趋同，以预测资产池未来的现金流表现。 

在现金流支付端，联合资信依据交易文件中的现金流支付机制和信用触发机制等条款，构建现金流分配模型、确定模型参数、模拟现

金流在各方之间的分配。因此，在现金流支付端，联合资信主要考虑各档证券占比情况、优先级证券发行利率和偿付频率、税率、费率、

相关日期等各项支出参数。 

现金流模型基准参数如下表所示： 

图表 12 • 现金流模型基准参数 

流入模型参数 支付模型参数 

参数名称 本次 首次 参数名称 本次 首次 

剩余周期预期累计违约率 0.47% 0.68% 证券/资产占比 
74.25%；21.30%；

4.44%9 

89.18%；9.79%；
1.03%10 

回收率 50.23% 63.21% 税率 9.39% 9.39% 

 
7 联合资信将逾期超过 180 天以上的资产认定为核销资产。 
8 剩余周期预期累计早偿率：用于预测资产池在剩余期限内的早偿表现，联合资信基于资产池账龄分布，加权平均计算得出。 
9 截至基础资产跟踪基准日，资产池超额抵押为 4.44%。 
10 基础资产初始起算日，资产池超额抵押为 1.03%。 
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剩余周期预期累计早偿率 1.55% 3.75% 费率合计 0.025% 0.025% 

   优先级证券收益率 2.47% 2.70% 

   优先级证券偿付频率 按月付息、过手摊还本金 

   基础资产跟踪基准日 2025/03/31 -- 

   证券跟踪基准日 2025/04/26 -- 

   法定到期日 2032/02/26 

注：其中，税率为信托和发起机构层面增值税合计；费率合计包含参与机构费用、代理兑付费等 

与首次评级相比，剩余周期预期累计违约率下降 0.21 个百分点至 0.47%，回收率下降 12.98 个百分点至 50.23%，剩余周期预期累计早

偿率下降 2.20 个百分点至 1.55%。总体看，入池资产总体质量较首次评级有所提升，仍然良好。 

 2  压力测试标准 

上述现金流预测为一般情况下资产池未来现金流的表现。但要使证券的信用等级能达到一定级别，证券就必须具备相应的风险承受能

力。联合资信通过现金流压力测试，分别针对现金流流入端与流出端加压考虑，模拟了资产池面临极端恶化的情景下，优先级证券及时、

足额偿付的能力。 

（1）现金流流入端加压标准 

联合资信对于累计违约率、回收率和累计早偿率三个量化指标按照目标评级 AAAsf情景下的压力标准进行加压考量。 

压力调整系数方面，本次跟踪中，联合资信维持入池资产的压力调整系数不变。 

现金流流入端参数结果如下表所示。 

图表 13 • 目标评级压力情景下现金流流入端压力参数设置 

参数名称 累计违约率 回收率 累计早偿率 

目标等级 AAAsf 

基准参数 0.47% 50.23% 1.55% 

加压过渡时间（月） 4 0 -- 

压力乘数/折损率 5.50 倍 45.00% -- 

压力调整系数 1.00 1.20 -- 

最终压力参数 5.60% 28.16% 1.55% 

（2）现金流支付端加压标准 

在现金流支付端，由于本交易未来存续期间税、费用、发行利率等主要参数预期不会变化，因此，联合资信未对这些参数进行加压考

量。 

图表 14 • 现金流支付端压力参数设置 

参数名称 
参数值 

本次 首次 

“24 长盈 1 优先_bc”收益率 2.47%（2.47%+0bp） 3.20%（2.70%+50bp） 

资料来源：联合资信整理 

总体看，联合资信根据优先级证券所需达到的目标信用等级，在现金流流入端设定了各种苛刻的压力因子，通过判断优先级证券的本

息是否能按时足额受偿，以决定最终是否通过现金流压力测试。 

 3  压力测试结果 

AAAsf情景下压力测试结果 

参考上述最大压力情景设置，联合资信通过现金流模型，得到在目标分层的目标评级 AAAsf情景下的压力测试结果，具体如下表所示。 
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图表 15 • 目标评级 AAAsf情景下压力测试结果（单位：万元） 

现金流入 金额 现金流出 应付金额 实付金额 

回收款利息 12634.54 
税费 1075.39 1075.39 

“24 长盈 1 优先_bc”利息 1944.99 1944.99 

回收款本金 140953.81 “24 长盈 1 优先_bc”本金 111537.00 111537.00 

信托账户余额 23.85 “24 长盈 1C_bc”本金 32000.00 32000.00 

信托（流动性）储备账户余额 1634.84 剩余收益 -- 8689.66 

流入合计 155247.04 流出合计 146557.38 155247.04 

从目标评级 AAAsf 情景下的压力测试结果可以看出，“24 长盈 1 优先_bc”可在法定到期日前偿还完所有本息，同时信托账户中尚余

40689.66 万元可用于兑付“24 长盈 1C_bc”的本金和剩余收益，对“24 长盈 1 优先_bc”形成 36.48%的安全距离11，较首次评级时提升 27.73

个百分点，“24 长盈 1 优先_bc”的风险承受能力已明显高于首次评级。 

量化测算结果显示，本交易项下“24 长盈 1 优先_bc”的量化模型指示信用等级可维持 AAAsf。 

五、参与机构履职能力分析 

 1  委托人/发起机构/贷款服务机构  

本交易的委托人/发起机构/贷款服务机构为长城滨银汽金。 

长城滨银汽金成立于 2014 年 5 月，系长城汽车股份有限公司（以下简称“长城汽车”）和天津滨海农村商业银行股份有限公司在天

津市经济技术开发区共同出资成立的有限责任公司。截至 2025 年 3 月底，长城滨银汽金注册资本及实收资本均为 66.00 亿元。长城滨银

汽金控股股东为长城汽车，实际控制人为魏建军先生。 

长城滨银汽金在中国为长城汽车的相关品牌提供金融服务，致力于为中国广大汽车消费者提供全方位的专业化金融产品与服务。其零

售汽车贷款业务自 2014 年 5 月开业以来取得了长足的发展，截至 2024 年底，长城滨银汽金渠道已经覆盖除港澳台外的 31 个省、自治区、

直辖市，本品牌业务一级渠道数量涵盖 1300 余家，二级网点数量超 1200 家，多品牌业务渠道数量 800 余家，二手车业务渠道数量 200 余

家；截至 2024 年底，长城滨银汽金零售汽车抵押贷款不良率 0.35%；资本充足率为 28.63%，核心一级资本充足率为 27.54%。 

截至 2024 年底，长城滨银汽金资产总额 537.65 亿元，所有者权益 121.32 亿元；2024 年全年，长城滨银汽金实现营业收入 24.48 亿

元，净利润 8.85 亿元。 

截至 2025 年 3 月底，长城滨银汽金资产总额 510.56 亿元，所有者权益 123.26 亿元；2025 年 1－3 月，长城滨银汽金实现营业收入 6.68

亿元，净利润 1.96 亿元。 

长城滨银汽金在实现业务良好发展的同时，也致力于有效控制业务风险。长城滨银汽金高级管理层负有整体管理责任，负责风险管理

的各个方面，包括实施风险管理策略、措施和信贷政策，批准风险管理的内部制度、措施和程序，设立风险管理部等相关部门来管理金融

风险。在信用风险管理方面，长城滨银汽金主要关注贷款审批程序、放款管理、贷后监控和清收管理程序，以此来确认和管理信用风险。 

总体看，长城滨银汽金公司治理规范，财务状况优良，盈利能力较强，风险管理经验丰富，其作为委托人/发起机构/贷款服务机构，

履职情况稳定。 

 2  其他参与机构 

跟踪期间，本交易受托人/受托机构/发行人、资金保管机构均未发生替换，履职情况稳定。 

结合对本交易的参与机构履职能力分析，联合资信认为无需调整“24 长盈 1 优先_bc”的信用等级。 

 

 
11 “24 长盈 1 优先_bc”的安全距离=“24 长盈 1 优先_bc”本息支付完毕后剩余的现金/“24 长盈 1 优先_bc”剩余规模。 
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六、评级结论 

联合资信通过对本交易所涉及的资产池运行情况、证券兑付情况、量化模型测试、量化模型外的调整因素等进行了综合考量，确定“长

盈 2024 年第一期个人汽车抵押贷款绿色资产支持证券”项下“24 长盈 1 优先_bc”的信用等级维持 AAAsf，“24 长盈 1C_bc”未予评级。 

上述“24 长盈 1 优先_bc”的评级结果反映了该类证券利息获得及时支付和本金于法定到期日或之前获得足额偿付的能力极强，违约

概率极低。  
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附件  资产支持证券信用等级设置及含义 

联合资信资产支持证券（含资产支持票据）信用等级划分为三等九级，分别为：AAAsf、AAsf、Asf、BBBsf、BBsf、Bsf、CCCsf、CCsf

和 Csf。除 AAAsf级、CCCsf级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

各信用等级符号代表了评级对象违约概率的高低和相对排序，信用等级由高到低反映了评级对象违约概率逐步增高，但不排除高信

用等级评级对象违约的可能。 

各等级含义如下表所示。 

信用等级 含义 

AAAsf 还本付息能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约概率极低 

AAsf 还本付息能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约概率很低 

Asf 还本付息能力较强，较易受不利经济环境的影响，但违约概率较低 

BBBsf 还本付息能力一般，受不利经济环境影响较大，违约概率一般 

BBsf 还本付息能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约概率较高 

Bsf 还本付息能力很大程度上依赖良好的经济环境，违约概率很高 

CCCsf 还本付息能力高度依赖良好的经济环境，违约概率极高 

CCsf 还本付息能力很弱，基本不能偿还债务 

Csf 不能偿还债务 
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