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JoF 55 H 5 PT EL 14 5

2. WARE

SRIZHAA, NIAKAAREERK; T~
PR RBR LK, HFEEHR—F &,
NEF AR EE, FEARE—HK.

A 2020 4R, A BRI 364.30 14
JC, B FARRIE K 13.34%, Hrr, WahiEs
65.73%, LB b7 34.27%. 22w B LA
) Ry e SO | 1t Y Sl K Y s N e e <
It

k9 Al B FMAEINL (Fhi: LT, %)

. 2019 4 2020 42 2021 3 B
A &5 A &5 A &8/ i

T4 18.43 5.73 24.09 6.61 23.72 6.32
IV N 25.35 7.89 24.80 6.81 24.60 6.55
oA R 20.60 6.41 17.03 468 18.00 4.79
HoAt iR 140.02 43.56 139.97 38.42 142.90 38.05
1% 22.52 7.01 29.83 8.19 31.50 8.39
W =&t 228.46 71.08 239.45 65.73 248.97 66.29
KRB 72 49.40 15.37 49.47 1358 49.34 13.14
P s Hh = 1.54 0.48 36.48 10.01 36.46 9.71
I e 5 14.68 457 14.28 3.92 14.12 3.76
TEE TR 15.08 4,69 20.50 5.63 2268 6.04
T =&t 92.96 28.92 124.85 34.27 126.63 33.71
BrEa 321.42 100.00 364.30 100.00 375.60 100.00

TR R ARAEN 8] W IR 2021 — SR A
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SRIZ I RIRE

(1) sl

B 20204F K, A\l ) % r=239.4514.7T,
BRI K 4.81%. A FE %S £ E AT
BRI Ah SR il 2 ] B T 5 4:24.0912.7T,
B AR K:30.72%; 1% ¥ 4 DURAT AF A
HAbtr mot&hF, HP9.952 8%, 7
P54 2 IR L] J941.309%, 32 B9 {RIE 4 A7 R
JR A A B o 2 B RASOM 3 UK T4 F 4 24.80
275, B AR T B 2.18% . % K IS 2 Hri it
FRIRK v £ 1) WS e 3 e T A 02,2642 06, Tk
WAERELELIN (1589.15%), AR THERIK
#E%0.041270; HAhH & K H 245 22.5812. 7
ANFARVPERKAESS . BRI, A MY
TR TS 44 6 U1 7 WA 3k K T AR 29111 78.36%,
b RER R, P RGO R R A TR
FRIXES EA =5 (BURfHEifR “&
FFX %R (530.09%). LIFIXEFES (5
12.41%) Y% [ A 5 B @ WA R A &) (3K
Prizil NG X EZ 2, (517.69%). 2T
FIR TR REARAR R AN NE
FFXEES, 159.37%) A 2 B Wi e
PRAF] CSEPryEhl AT RIER, 158.80%).
B 202040 %, AR T I17.03127T, B E
R R F%17.33%, BN ETT X 5 R )
Al E . AR AR MK 139.9714 7T, K
AR R FR0.04% . 2] Hoh SRR 32 AR
R [ Pl o Aok ik &5 . Hor,
SR FH U 6 3 B 925 T i TR i v 45 190 JF Al R YSC K
M T AR A011.5542. 76, MRS EE R 7E LA DA I o
79.98%, 1—24EM)1514.38%, A &3tk
HE£0.031270; HAth4H & KR 42 401138.4512. 78,
ANF AR PEIRKHE S . P EH, A F HAb
SRR BTS 44 B B T 7 A S I K T 4 A0
[165.92%, EHE—#, KT EERNEIFX
BT, AF71529.831270,
RN K32.47%, B R RIBNEEI— A
H R ARG s 22 Fir sl

£10 K E20204F R 8] oA B AT B4 B 4w
(#4z: L. %)

BRI WEAS| W | sk
T 4m1§;§i 2065
1PN
WS R TR (X I 5 [ 1-2 4
PR 15.66) 2—3 4 11.18
3FELLE
e 124
HEZH X T B 2 E R IR A A 2000 5 S | 1429
Wi R ERIRAR| 1286 f%‘] 9.19
BREFRATTRK S GRE®] ) LW | |
W 124 )
£ 92.29 - 65.92

FAE R IR : ARG &) F R A A 20215 — SR T

(2) AEmsh %=

BE 20204, A A RSN BT 77 124.8514
TG, B EAEENK34.30%, T RKGEH
PR o m RSN 5 2 KR AL
PRI AL o M 72 R B e o W R B A o ot
36.4814.70, B EARJRIEK34.94M070, FERA
A o A SR AU T H AR b TG TR B
R NP =, RIS A R (B 3G AT 2
LA B A (1 b K T A A 1122.3014 78 . A
A {E 4 TF£20.5014.70, % FAF)KHE1:35.95%,
F BRI R S E R A e, A
A A I AR R [ R AR R AR B
K.

B 20213 H I, A R % 6 41375.6014
JC, B AR K3.10%. Hrh, WEhEs S
66.29%, VBT 1533.71%. A FH AR
FEFENE, BEEER EEREEA KR A
A B M 4:23.7240 70, % EAFEE T F#1.53%;
O\ ) SEISON K T B R 24.6012. 7T, B BRI
T F#0.82%; > m] HARGR142.9012 76, K E
FEIRIEK2.09%; A FIfFEEE31.50147T, A
JERHEK:5.60%; 2 F K HIRIE #49.3412. ¢,
5 EAE I BR0.26%; A m]FE T M 5 i = 36.46
275, % EAEJE T B#0.06%; /A ] [l 5E %t 77 14.12
125G, Bt AR T 1%1.13%; /> m) #E 8 T.74£22.68
275, % FAERIEK10.66%, =% R TG ik
PNGEHEES N
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BA 202143 H R, A & RCER I (R
M R+ A SBOERO f5 LHE P 1 L EE A45.23%),
AR, XSRS — & G . #2021
3R, AFIZIRY32.681270, WIHIRIESE
TERRs ARAF . HRAR A BT s b= . K4
() 8] 5 B PR TG BE s A | B 2 BR gl Ry
8.70%.

3. WALM

(L i #H R

SRIFHAR, NE A HERBARE K,
A ERBEMRERRK. DI EERER
EARE MR,

B2 2020 FFIE, AFEPTAENE 179.31
{258, B AR K 13.00%, T8 R A4

W s INETE . A R FTE BB AR AR AR
FSEY B A N, I B i 45 RS PE o
BUE 2020 FJE, AFSHE AR 54.11 147G,
ALK 2.27%, NI UHTEE % 1.2 12
TCHTE. A~ FDEE AR 25 A Ui e 17.69 12T,
FE RN TR AR T AR
TE T 8 77 v e N % 1 B e B A Fe AN S
N TR 0 L 110 22 20

#HZE 2021 4 3 AKX, AAFTAEN G
180.41 1Z7t, B EFRIEK 0.61%. Ht, A
J& T REAF T F A A 5 LA 99.87%, A H
HBZE AT EE N 0.13%. FT A B RS K s H4F
JEAREA K. B 2021 4F 3 HJE, Adseil
BA 54712 7C, 2020 FJEMEK 1.11%, &
AR B B 1 0.60 12T ATEL.

k11 N EBAAARZHREN ($4z: 2L, %)

2019 4 2020 4 202143 A
&5 H bk S8 H bk S8 =14
SRR A 52.91 33.35 54.11 30.18 54.71 30.33
BEARNT 94.32 59.44 94.32 52.60 94.32 52.28
Hmhzrailas 17.69 9.87 17.69 9.81
AR5y EEAE 10.21 6.44 11.73 6.54 12.16 6.74
Ffb AL TH 25.73 28.68 25.73 29.10 25.73 28.81
FEER & 158.67 100.00 179.31 100.00 180.41 100.00

TAPRR: ARIEN 8] F iHRE & 2021 F—F R

(2) ffit

SRIZHAA, A8 AR AE K, EH
- ArERAATR K, N NAEHFRE—Z
B FETESED.

B 202047 %, 2 H) 451 5 41184.9914. 7T,
BRI K 13.67% . H, R Bh R L
48.89%, RSN 51.11%. A F F g
AEXT ¥, AR AR AN K

k12 e & RMRER (F42: 2L, %)

5iH 2019 4 2020 4 2021 %3 B
Eox) 24 &5 i b &5 i b

FLAME R 25.01 15.37 19.91 10.76 24.43 1251

HoAth AT R 11.68 7.18 8.84 4.78 10.68 5.47

—E AN B AR BN 51 25.14 15.45 40.38 21.83 30.53 15.64

Tsh bR 77.18 47.42 90.44 48.89 83.29 42,67

KA 34.93 21.46 27.95 15.11 28.56 14.63

A 46.57 28.62 52.49 28.37 68.39 35.04

KR A 352 217 7.65 413 8.48 434

126 4E T AR 11 £l 0.02 0.01 5.92 3.20 5.92 3.03

E Skt 85.57 52.58 94.55 51.11 111.90 57.33

AR 162.74 100.00 184.99 100.00 195.19 100.00

TR R ARAEN 8] W RS 2021 — SR A
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HZE20204F K, FBN7£5790.4412. 7T,
B AEREINK17.19%, EE RN IR
) Rk i N TS QNS ) A e s SR A
A FAth LA FORT— 45 3 2R 1) FE R B A A
Fo A E) 4 W #19.9112 70, B BARE R %
20.40%, FE YR FACRIEAS 3. ] H
fh S AH 2K 8.8442. 70, ¢ L AF IR N %24.33%,
BRI KRG H I AR —FENRHI
L8 71 5140.3814 70, 8 EAFRHE£:60.63%,
F R A P B A A A ORI RA 57 95 1
I

B A 20204 K, A A AR 8 7167 94.5514. 7T,
B AR K10.50%, EE R K
JREAST 3R 366 SE P A A A G I TS, A R AR
R = L e R R R e 3] /A
KHAEK27.9502.70, B AR R F£19.98%, 3=
RN FNBARTE, EZE B RIEE R
HCAPME KA o AT R 2752.4912 70, B E
EIRIEK12.71%, EERFIRAT A FGFRITE
A A KR AT K 7.6514 70, B EEIRE K
116.98%, == %L F il 0% AR 55 A5 3G I AT 8G K
AR R T SR, DK IS5
o A G SE PR A 15.9212 7T, B BRI
HK5.901270, FEENA TR AR T
HH L (1 - i A TG T % 7 o B N 4% 5% 1 s B
I A oA B -5 A I ZE 4

B 20213 H R, A w47 o 51 411195.1914
JG, B AR KS5.51%., o, Fsh L
42.67%, AR 5115 457.33%. A TS
AR ah AR 4, B ER EAR KA
AR o AT HE IS 24,4312 76, B B4R
£:22.70%, FERGUEMEZMATE. AaH
il SAF K 10.6842 76, B AR S K.20.84%, T
ERARZIINATE. A F —F N BHAAER
B4 £3t30.5314.70, K FAEK T F424.38%, 32 %
FE > — N B R AT 53 57 B A L. A
A A i9768.3914 70, R EARJKIEK30.28%,
F2 B R 20214 B RAT HH A ZE SR . A ] £t B 3
LR T B FTE

WA T K IARAT 3 A B S AN 4
RS A%, BE20204E K, A F A E RS
154.5412, 76, B FAFRIEK11.75%. 55451
7710, %5 B 5 143.00%, K B 5 157.00%,
SERE R, o, E6i%66.4514 00, B
AR K 24.75%, FER TN B IER
G INETEG K674588.0914 76, K B4
JEHEK:3.60%. MMt 55 4RbRKE , #ZE 20204,
NFRFENGR A R A LR K
fiit 55 Bt A AL EE #5379 J950.78%  46.29% ANl
32.94%, B AR ARE0ISNE TR T
F%0.28N 1 43 55 1 R PR L1954 40 fi o A i
F A — . FIERA TG TREME M, 2
A S B 45 A i TR AR E

A 202143 H K, A A4 55162.1114
JG, B FAEREEK4.90%. 20214E4— 12 . 2022
. 20234, 20244 K ULJE, W] B S
3 51 46.8112.7G 55.53127C 26.384Z 7T Al
33.3912.75, /A FFE20214E A1 20224E il — 5E I
EHEEMTE T

4, BARS

20204, N E B LA K, HE R
RIEF B/ A P 5%, #10E % AT BOT AMIEAR
PR,

AFEN N BAERFEARRE . TR T,
FEHUEIE R . TR P4y, G- L.
Bk A IRSS KA. 20204F, AR SRELE
Wt N9.5742 G, [AIELIEK:32.10%, T RZE
FEAR A TR TURAIG K ATEG R, A
Eb i A8.5212 70, AL K:34.18%; A@]E
MV F)IE #60.08%, [F]EL T F#5. 704N H 430, T2 E
RN FIANE B, B4 S B oK i 36 e
.,

MIIE B8 A, 20204, 2w 1A 9% A s
RiN2.83M470, [FILEIGK16.37%, FEREH
WHIEMATE. MHIE, ARG RA. &
B 2% ANV 55 2% 5 b 4303l 9 6.68% . 83.51%
H19.81%, LIEH T H E. H, BHEHN
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2374476, [FIELIEK23.43%, FEARTAH
TiE AR BT 2 18 %= Hr IH B 8. 20204F,
oy ) W) 2 P2 0M29.61%,  [H] EL T [4%4.00
Gy R, AT BRI RS 1 BT o

20204, A HAWYRRE4.3812 00, AERA
UM AU, ] EE Y K:11.82%; Al R4611.6812
TGy B AEREARFRY . BARE, A FIFNETE
SRANI AT RN

2021 FF 1—3 H, Aw|SEIENYLN 3.54
{275, ENVAEZR A 21.18%; [FH, 2 HAb
S5 0.80 1270 ; 28 7] SEELAE .47 0.44 127G .

5. IERMH

2020 5, A ) 2B FHMLRE RN BAN,
NEBANZAR TR B EHALEHAK
MERFED; BRENALREAFREFK
T %, FEAKRN A B BRI EEN
FEEEE, NAAABRRKOERTET.

WL EIEF KT, 20204F, An|ZEE)
AR N66.451270, [FILLFF#0.61%; H 4y
R RIS S IREIM 4 AT 401408, [F
b3 :69.85%, B A 5 28V 2 A SN
4:59.05127G, [FILL FP#5.51%, 2 allies) Hih
&8 E A RN & BRI T 53

AR E SRR, SR S BUK ™ 58 4.

W55 BRI AR B R U . R, ARIAE
E B4 H63.8714. 7T, [FILL T F%11.87%.
ST i 52 55 55 ST I 424264273,
[F] LG R F4:38.10%; ST AT ) HA 5 242 B B A 0%
IR 4 N57.6012. 70, [A] L R F#10.78%, FEh
LGRS s ST & T2
1.2912.7C, [FIHLHK497.04%, 235 2\ 7 4h4)
THOFR AT E . 20204, A FSE WS AT
WA2.581270, H_ AR # I RAIRE .
20204F, AFBLAINELATT.31%, [AELiE
17181 E 45 s, W SRR = — L.
MIEFIESIHRE, 20204F, Al fHGiEs)
MAEMAN0.1LL TG, MR/ BEIEEIE
WH6.7914 70, FENIGE LS AT A .

20204F, AR BHE B A R H 6.6914 7T,
7] L N [4%0.98%, ARt A K.

MBI HRE, 20204, AFERIEE)
MEIMA90.7712 75, [FILLIE9.71%, HAHL
P KA RAT 2 7 IS B B B4 N 73,0514 78 %
PSPl 4 I HH81.6412 70, [ LLEK:17.03%,
T BONELIR RS S AT B4 . 20204E, AT
TGS AN 9.13147T, [l L T F429.65% .

202141 —3H, AFKEEHINERAN
10.961.70, A EHEANIERH.47/1070, AF]
SLIEEE I EIFRANLAL 0. AR 4
WL H134.81%. [FIHH, 2 = To#% B2 iE B4
WA, BEIEshILE 1 1.601270, #HEEsh
A R, N1.6012 0. AT BRI
B4R NA42.231070, ERIESPLE T H139.67
1256, SLIEEIEEIIL 41N 2.5612 7

6. 2

BIZHAP, A )48 A Fe K EAARAR AL ) A5 4T
#5355, FRINIAHERRLEFZFREL
SN B RA T XA, A E) EARARAR R A AR
N ERARE KR, FE—ZRA RHAL.

BE20204F K, sl &S E) %
43 59 B _FAF i 111 296.02% F11266.84% 43 5 T [
F264.76%M1 R &£ 231.77%; A a4 E 4R
B LG 92.86%, [F] L 110,134 F 73 £
BAE 202040 K, A AR (DHIBRZ R
B4 N14.37407T, A IFIRR IR 55 110.224%,
£20194F 190.1715 A B LTt . #iA202143 A i,
N T B0 B 2R 5 B E 2R 4y i A 298.93% A
261.11%, 5 b4 7 il 92 =1 34.18% i 1=
29.34%; # A 202143 ik, A "I G 6%
te (EHIBRZIR 74D N0.29f%, B EFIRE
Friest. BAE, ARRIGERE 18

20204F, A AEBITDAN3.42127C, [FIELIE
£:8.22%. MHIRLE , A FEBITDAT: ZHFiE
A (1549.25%). HTIH (1523.62%). 1F A
ZHAMFEH (515.00%) FEER (&
12.14%) t4pk. 20204F, /A HEBITDAF]Ef%
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b FAE8.881% N[5 26.671%, EBITDAXA
BHE SRR &6 /EBITDAH L4
[1143.801% I F1 %245.23f, EBITDAX 4 f5i %%
78 SR mES . BARE, AR 06
CEVAESEE

B A 202193 H K, A K8 LR 4
102.6212.7G, 1H{F E %£56.88%, 1H AR INAR 4L K.
WA R T Ao EA il Sebrsil ot
HARBUFEREH X E LR, ArRE R
TRAE I, A FAFE—E IEUA RS .

BA 2021 E3 H IR, A LIRS Kl
BATRAGHUE117.071270, AR FH#1E48.56
2.5,

7. FENSMFoHT

SRIFHAR, B8 KA R AR K AT
K, % i=2mE; FANAEER LS
RUEERSZ,

B 2020 EE, BEA R TS 253.57
{258, B EAEEH K 19.25%., Hrh, shirs
195.92 12.7¢ (5t 77.27%), AEish %~ 57.65
et (5 22.73%). WHISE, ah%Er+
L ER 7 TR A A S SCR A s, USSR K R
R, BEAR s — M. BEAF B
A O2H 69.61%, (5 ELEE

BE 2020 K, BEAFAENG N
77511070, B ARG 2.67%, Horhsoi s
AN 5411 12750 (15 69.81%). EAAET
9.99 12T (/5 12.89%). AR/ BFlE At 12.12
{276 (5 15.63%). A F]SEYRTEAFE AR A
bR, BEA R TE B R AR AR TR

B 2020 IR, BEA R AfTEAT 176.06
fe.56, B BRI K 28.38%., HH, sl ik
113.26 12.7¢ ( itk 64.33%), AEish715% 62.80
fe.76 (5L 35.67%). MMISAE, shffiE
B Ay S A R — 4 N 21 3 1 R IR 3h 75
PR, B BN 5 5 2 K A R RA 5 7
PR BEA T 2020 4% 557 41 5 % 4 69.43%
SRR 55 R AL L 56.35%, B _EAESA A b

Tt BEA MRS ARECE . BEA R UGS A
A I 421 95.17%.

2020 4, BRARPENRAN 1.10 47T,
AR R R 11.52%, S EREN, AR E
BoRAT AR BEAFFRNESATN 1.01 127G,
HA IR 42 59.99%, (5B E .

B 2021 4 3 HIK, BRAW B~ AH
261.11 f¢.ot, P #HMEN 78.10 126, fifi
KB 183.00 12.7T ;s BE W] 55 77 41 5 %6 70.09%;
A¥R% 106.67 147G, AFTS EA LR
57.73%.2021 4F 1—3 3, BFAFENLIRN 1.20
f¢.56, FEEH 0.01 127G,

+. BEGRHFETEN SR

M E202157A168, N ELEEAL
X, NSRS R =0 K5 LA £ 2
HFSMAERABRIG; NABEEHALR
AZHRKRFBERESEMERER AN KT,

HE2021F7THI6H, A FFETF R
77.0012.7%, AR S0 “ 199 2 4 FFPPN002”
N C1OVEZ0L” $RATATAL, AR ARG AN HI 2
W15t AN 18.5012. 70 - 2023445 B A7 8245
PR G 25,6014 70 (fBi5E “ 20948017
“207fE££027“ 20703 FERT /TR - B2 2021
EIANE, AFHEZRILE I 716.7814 7T
20204, AEIAEESIESRMAE. EEIE
P42V B VR A M EBITDA S 51l 466.4512 76 «
2.5812. 76 13.4212. 9, XA RIS RS
BLATF R BEE, A HEZ RILE B 5
AN EE B R A B 65 S AR I RE 718855 2020
E, ARG ETESIILETN EX AR R AR S
KRG VEHIRBERE S ], AR &8 E LA
I AFIEBITDAR A KA 25175 A 4 I

—VN\

yLS>>
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EERR Ei 2 1A
AR BET AN B (i a0 18.50
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IR B P IR T E R R B GS &80 0.91
BB B IMEMN B KA T A LA 2.60
ZEE S ETT DR KB A S 0.10
EBITDA/A KA 245 75 A< 4 () 0.13
L ORF R R BUNG A=A S B R S R- A R SUA
HFEA; 2. ALK = ARF—HM 5438 (2021 53 ARK), €5
RLRFE 4 3. BEFEHALANE, BEEFHNALAE S 3. EBITDA
R R R AT — R R HIE
FA KR BRATATARAE D 3 F R AT H IR A BT A
+_ \ %i’%
CRAETVHY, BRE AW E 4ER A A I AR
KGR SR ANAA, 45 F “191 % & JF
MTNOOL” {5 S JUNAA, TEH R NFEE
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RIZIF AR

M 1-1 &= 2021 £ 3 BIR/\ RIS M FNLR R 454 &

HEZ T ANRBUN (BB L2 GHHATT R X R
R HBIFEAT BT

100%

WL ATFHARTT R IX 250 K SR A TR~

BEE/EHEN

BEx EFs RER

LEREZEARS

| RESEARREAS D
[ Res#HER2

wZalBic

o> S

X wE

%o

RERSH —
(WPH ) ErHI

FARIR: SR

£ZHic

Il S B OB ¢
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Mk 1-2 #(F 2021 &£ 3 AR A RS HSEE—RFATIE

AT EEE o) RS (%)

T2 T RERE SOl A IRA F] 150000.00 100.00
HELZ AN T IR A H 30000.00 100.00
W FRENLHR AR 2750.00 100.00
W s R E G R A A 8000.00 100.00
HERT A A ARAF 30000.00 100.00
HER MK KSS TIEGRAF 50000.00 100.00
HERETFH AT K XS THA TR A H 30000.00 100.00
HEZ2PEE = ML B A R A =] 80000.00 100.00
HEL BT S =l K e R A F 500.00 60.00
TERL R 55 PR 7] 10000.00 100.00
HEZNITRIEER AR 200.00 100.00
TR A B4k
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MifE 2 &(ZE 2021 & 3 BIRARIXIMERIGR

B LR AL R HERB (Fix) HAABIR (/)
TR 22 22 1] BP9 i A PR A ] 2000.00 2022/01
T 22 22 [ B 1 i A PR A ] 5550.00 2022/08
TR 22 22 1] B9 i A PR A ] 9000.00 2022/12
HEZ WS IRWY IR 55 A BR A ] 4500.00 2021/09
HE LA TR ARTT R X SV % 5 A B A 7] 2800.00 2021/12
W2 R RA TR A A 500.00 2021/05
LT KA R A A 500.00 2021/08
W2 R RA TR A A 9600.00 2021/09
LT KA R A 500.00 2021/11
W2 R RA TR A A 41600.00 2021/12
LT KA R A 61400.00 2022/01
WL R RA TR A A 500.00 2022/02
LT KA R A 76000.00 2022/03
WL R RA TR A A 500.00 2022/05
LT KA R A 10000.00 2022/06
eI KA R A 60500.00 2022/08
HEL T A= A R A #] 500.00 2022/11
LT KA R A 75000.00 2022/12
HEL T A=A R A #] 1998.00 2023/01
LT KA R A 20750.00 2023/02
WL R RA TR A A 50000.00 2023/03
LT KA R A 750.00 2023/05
W2 R RA TR A A 4000.00 2023/06
LT KA R A 750.00 2023/08
W2 R RA TR A A 80650.00 2023/11
LT KA R A 33000.00 2024/01
W2 R RA TR A A 750.00 2024/02
LT KA R A 20000.00 2024/03
W2 R RA TR A A 750.00 2024/05
LT KA R A 750.00 2024/08
W2 R RA TR A A 1000.00 2024/11
LT KA R A 10000.00 2024/12
W2 R RA TR A A 15000.00 2025/01
LT KA R A 150.00 2025/02
W2 R RA TR A A 4500.00 2025/09
LT KA R A 54000.00 2025/10
eI KA R A 54000.00 2025/11
HEL T R A R A #] 28000.00 2025/12
eI KA R A 10000.00 2026/01
HEL T A=A R A ] 19000.00 2026/12
LT KA R A 63750.00 2027/12
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W2 R RA TR A A 14600.00 2028/09
WL B WA T A IR A ) 5500.00 2021/06
22 2 Hs P el R JE A PR A 10000.00 2023/03
HEL T RIS AR A BRA A 15000.00 2022/07
VR 22 T AR 3 PR R W BR A 7] 2000.00 2021/08
22 T AR I T AR SR Ak i 1A PR A =] 6000.00 2021/11
VR 22 T AR PR R W BR A 7] 6000.00 2021/12
W TR R AR A BRA A 4000.00 2021/03
HEZTHRRAE SR AR A 10000.00 2021/06
W TR R AR A BRA A 8000.00 2021/08
TR R A SR AFRAF 4000.00 2022/03
W TR R AR A BRA A 15000.00 2022/06
TR R AE SR AR A 15000.00 2022/11
W R R AR A BRA A 15000.00 2023/01
WS AR KRR AT 21600.00 2021/08
Wi S RS B R A 3000.00 2021/10
WS AR KRR AT 5000.00 2022/01
Wi S AEAR R B R A 3000.00 2022/12
W85 1 R R R A A A 15000.00 2023/01
HEL K BRI AR A F 3500.00 2021/09
YL I 22 B2 L e A BR A ] 1050.00 2021/04
YL 2 B2 L e A BR 2 &) 3000.00 2021/08
YL 2 B A2 L el A R 2 ] 3000.00 2021/09
YL I 22 B2 L e A BR A ] 2950.00 2021/10
T3 SR 57 PR A A 500.00 2021/09

it 1026198.00 -
TR R S
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SRIZ I RIRE

Mtk 3-1 FEWMRZEIBRIEIR (st0m)

TH | 20184 | 20194 | 20204F | 20214E3 A
W 55 S
AR T T (o) 9.79 18.43 24.31 23.92
TR (ot 300.05 321.42 364.30 375.60
i E M (ILJe) 154.04 158.67 179.31 180.41
HIfES (Lo 39.39 53.27 66.45 56.68
K% (2o 77.30 85.02 88.09 105.42
RS (Lo 116.68 138.29 154.54 162.11
BN (2J8) 7.20 7.24 9.57 3.54
FlEEE (271 2.19 1.67 1.68 0.44
EBITDA ({ZJ0) 3.45 3.16 3.42 -
gEMEIER (2t -7.61 -5.61 2.58 1.49
Wt % fabs
B URUR e B (DO 0.37 0.31 0.38 --
AL BB R (0O 0.34 0.28 0.33 --
ST R R (0O 0.03 0.02 0.03 --
WAL (%) 53.43 60.13 77.31 134.81
B ANER (%) 11.67 5.78 0.08 21.18
MEARER (%) 0.91 0.70 0.65 --
HE IR ER (%) 1.32 1.10 0.93 --
KI5 AL (%) 33.41 34.89 32.94 36.88
AR EAN LR (%) 43.10 46.57 46.29 47.33
B (%) 48.66 50.63 50.78 51.97
WMEEEE (%) 312.85 296.02 264.76 298.93
HEEEE (%) 279.63 266.84 231.77 261.11
LB M ER L (%) -11.17 -7.27 2.86 -
MEFIAGS L () 0.25 0.35 0.37 0.42
EBITDA F| B 550 (%) 1.23 8.88 6.67 -
4RSS IEBITDA (f5) 33.85 43.80 45.23 --

E: 12021 F 1 FAMFHBALTH, MXBIRAFEL; 20 ARFCHSH 0 BRABARTA LG FAEELFNFRITHHS
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BfifF 3-2 EZBMSHIBRIEFR (aars/829)
THH 2018 4E 2019 4E 2020 4E 202143 A

Tt 545
MARB T (LoD 4.00 5.91 10.27 3.97
BEEAA (40 186.81 212.63 253.57 261.11
PR (feot) 70.21 75.49 7751 78.10
LGS (oo 20.06 27.89 38.56 29.40
Kfi% (oo 58.43 59.38 61.51 77.27
A% (6o 78.49 87.27 100.07 106.67
BN (2t 0.03 0.11 1.10 1.20
FHESH ({270 1.97 2.42 1.01 0.01
EBITDA (1ZJ0) / / / -
LE M NER () -3.81 -4.16 -2.66 -7.75
W S5 Fatbm
HEBBUE o (O 0.02 0.06 0.26 -
A2 B8 A 8 (0O 451 18.07 457.90 --
SO e . (V0O 0.00 0.00 0.00 -
AN (%) 370.18 -349.02 20.11 86.46
EDAER (%) -11.66 51.64 8.58 -3.84
MEARWEE (%) 1.31 1.48 0.57 --
HEINEE (%) 2.78 3.20 1.30 -
KBS AL (%) 45.42 44.03 44.24 49.73
S AL (%) 52.78 53.62 56.35 57.73
BrE AR (%) 62.42 64.50 69.43 70.09
ML (%) 234.10 205.32 172.98 195.16
AR (%) 234.10 205.32 172.98 195.16
LEIERAN AL (%) -6.55 -5.47 -2.35 -
WamES T () 0.20 0.21 0.27 0.14
EBITDA F| B 54 (%) / / / --
A ERFS5/EBITDA (f5) / / / -

E: L BNE) 2021 F—E A M EHREALZFI, MERRAFL; 2. KARRENIILLAETINAL, EBITDA 48X AR A k5
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SRIZ I RIRE

fitfF 4 EZMSEFRITELR

i85 5 & W itE AR
IR TR
AT A K
FRPEEAMKRE | (1) 2 F5UE: 8K Es CRE- B8 1 E#Ix100%
EAIE S SR | (2) nEHEE: BKR=[(AWIAET n )N (1U(n-1)) -1]x100%
FlE BB G KR
ZEYERIGFR
BH R B kL | BN G2 IO 205 A+ 2 D 2248
T R EL | B RA T35 47 5150
B R B R | BN R R
AN | AR S SRS USRI I E I x100%
PEYSCRER T B 2 S A | COREUC IR 3+ oA SRS BA RIS 155 7= 5 85ix 100%
BFIgrR
ROEARKZEZ | GERNE+ FALRLE D 1 O BB+ K6 45+ 01045 ) x100%
= IET 2 | R BT A F A & % 100%
EOFNEZ | CEMRN B AR-FL & B D 18I A x100%
RS LEMTETR
BrER | SBURA R BT x100%

ST AR

S5 KIS+ 55+ I # et ) x100%

KI5 BEA R

KI6I5) CRIPGS+ITAE R L) x100%

HEREE A

FHR AU P AT AL 2 x100%

KHIERRENIEHR

EBITDA Fi| 2 {541

EBITDA/F| B3 H

45 55 /EBITDA

A5 55 /EBITDA

GHAERRE IR

ik s s

PBN G v Bl 5 £ 1% 100%

HE AR

GRBENE = &5 Rsh s & x100%

ZE IRl it

BV BN G I E R AR B 5 5 A T 100%

Bl R 95 Lt

Bl 2R 50 1 6 55

e BLESRBU =T M B+ 2 S M Gl B I B+ NS A
FLHG 55 = A5 K+ 52 2 Y R 7 5+ — 4 A B I AR B0 1 5+ LA 2R 40

K 55 =K IR R+ A 5
Gl 55 =HE I 55+ K 55

EBITDA=Fld 2 A+ 2l FAL A2 S H + [ 5 937 47 1H -+
AR SCH =B S+ 3% AR S5

www.lhratings.com

29

A A &Y 4


http://www.lhratings.com/

HSZETBRINFERAG

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

SRIZ I RIRE

BeA BHE EARKIAGE SRR N =500, FF5RR-N: AAA. AA. A. BBB. BB. B.
CCC. CC. C. BRAAAZL, CCCZ (5) ARSI, B— M HEHTH “+7 “-7 fF5HATH

it 5-1 EFKHEAGAFRRERESZX

i, FoREE BT AES. TR

ERERRE X
AAA B GSS RE IR IR, FEARASZAFIZBE AR, 2 KSR
AA LIS IRE IR GR, AR AT AR, BELREARIK
A BHEGSSREIH R, B RAMA TR, LRI
BBB BERGSSREST— B, AR A GE LR, 20 XA —
BB BHEBSTREIHES, AR RTEIEGZIIRR, H2 X
B 5155 I RBE VBRI T RAF 2 DRI, B2 KRR
ccc B GSS IRE I AR T RIUF I T AT, A R
cc FERR B AN AT RS ORAP BN, BEARANREPRIELZIE 155
C ANRELZIE 55

itk 5-2 hREAGHERFRRERAESIX

WA B4 I B 5 P S s B SR BRI S5 2

HRE BAS VPO R B X5 P SR R R — S e A AR 5 TR R AT REVE I PR . BR & RS VPR B

Bt 5-3 WHRRERERHEEN

CPE T
WRRERE X
1ETH FERZHMBIR, ARG HEFIRTHHI T REIEECR
FasE fERPROUARSE , ARRIREFE SR A AT REIE TR
i} FEER AR E,  AokAE S GORIR A AT RE MR
K Igd REIR ISR 5 3R AN BE A B VAL, ARSRAG SR T Rede Tt BRAR AN AR
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WF SR TEA

1 AR BT H7R IAE R B BOIE R I ERER PP R AE R, AT HA G BOE SR B A AT IS 30

2. FREBNBRE REA, REFmESL RPN AR RS HE. HEMK
i GRABUERIN, AEXE AT EMMES, HASHE TAEMARESCR SR & .

3. HRE RSN AR P BURM FL SRR VEA S B EAM AR AT ORAIE s AR TS PP R4S
W AR T RS BEAE 2 T RAT BT BORI PRGN R T AR R I RTIE PR AR, T AR SE ik s
FEAE AR L M R AR 5 3B

4. WA GHEIREARFREE R T LR B, S0, 20k 5REH MR .

5. BRE TS AXMEM TR E (ORI E M NR T ED B AR S SRS BRI
PP ST Ak SRS PP AT BN S BUNAEFTBUR TT, R RAT AR A AR 75 B0
A PR g 58 =07 I A AR Ja SRR BT .

6. A {385 Ao P A T 9 A R R AU S5 1 5 B BT 4K
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	淮安经济技术开发区经济发展集团有限公司
	2021年跟踪评级报告
	声  明

	淮安经济技术开发区经济发展集团有限公司
	2021年跟踪评级报告
	一、跟踪评级原因
	二、 企业基本情况
	公司注册地址：淮安经济技术开发区富誉路5号；法定代表人：尚梅军。
	三、 债券概况与募集资金使用情况
	资料来源：联合资信整理
	四、 宏观经济和政策环境
	五、 行业及区域经济环境
	1. 城市基础设施建设行业
	2. 区域经济概况
	六、 基础素质分析
	七、 管理分析
	八、 经营分析
	2020年，公司收入主要来源于委托代建和工程施工业务，公司营业收入同比有所增长；同期，因商品销售和工程施工板块毛利率下降，公司综合毛利率同比有所下降。
	2020年，公司实现营业收入9.57亿元，同比增长32.10%，主要系公司委托代建和工程施工收入增长所致。公司营业收入仍以委托代建和工程施工收入为主。2020年，公司实现委托代建收入6.15亿元，同比增长39.20%，主要系结算代建项目有所增加所致。公司实现工程施工收入2.09亿元，同比增长55.79%，主要系公司完工结算项目及新承接项目有所增加所致。公司房地产开发收入0.25亿元，同比增长25.74%。公司商品销售收入0.23亿元，同比下降62.04%，主要系受疫情影响，西游文化体验园门票收入下...
	2020年，公司综合毛利率同比下降1.39个百分点，主要系工程施工业务毛利率有所下降，同时商品销售亏损扩大所致。2020年，公司委托代建业务毛利率同比保持稳定；公司工程施工业务毛利率同比小幅下降1.56个百分点，主要系承接的工程施工项目有差异所致；公司房地产开发业务毛利率上升至13.69%，主要系结算项目毛利率较高；公司商品销售业务主要为门票销售，跟踪期内毛利率仍为负，主要系子公司淮安西游产业集团有限公司（以下简称“西游集团”）的西游文化乐园受疫情影响，收入下降所致；中介服务、和资产租赁毛利润均有...
	公司委托代建业务在建及拟建项目如下表所示，计划总投资57.56亿元，截至2021年3月底，累计投资15.07亿元，尚需投资42.49亿元。公司未来三年分别计划投资7.49亿元、15.50亿元和18.34亿元，未来存在一定资本支出压力。
	跟踪期内，公司工程施工项目持续推进，在手合同较为充足。
	公司工程施工业务由一级子公司淮安市康嘉实业有限公司（以下简称“康嘉实业”）负责开展。康嘉实业是由公司全资控股的建筑施工企业，拥有建筑工程施工总承包贰级资质、建筑装饰装修工程设计与施工一体化二级资质和市政公用工程施工总承包叁级资质，年施工能力约3.00亿元。
	康嘉实业通过国资背景公司的区域优势承揽工业与民用建筑等房屋建设业务，以及公共建筑工程的装饰设计与施工等相关业务。康嘉实业承揽的工程项目全部是住宅或商业综合楼，通过招投标方式获得。业务模式方面，康嘉实业与业主单位签订工程施工协议，按照工程施工的技术要求进行发包建设，年度按照完工百分比法确认收入。2020年，公司工程施工收入2.09亿元，同比增长55.79%；同期毛利率8.92%，同比下降1.56个百分点，主要系承接的工程施工项目有差异所致。2021年1－3月，公司工程施工收入3.08亿元，同期毛利率...
	2020年及2021年1－3月，康嘉实业新签施工合同金额共计5.20亿元。截至2021年3月底，康嘉实业承接的在建施工项目包括东湖怡景苑三期、东湖嘉景曦园和智能硬件及服务机器人项目，合同金额合计9.00亿元，已完成金额0.76亿元。
	（3）房地产开发
	跟踪期内，公司房地产收入均来源于商品房销售收入，毛利率水平有所下降。公司在建和拟建的房地产开发项目未来投资规模较大，公司存在一定的投资压力。
	公司房地产开发业务主要由公司二级子公司新区地产（淮安）有限公司（以下简称“新区地产”）负责运营。
	新区地产房地产开发业务分为商品房开发和保障房建设两大类。商品房开发方面，公司用于商品房开发的土地均由公司通过“招、拍、挂”从二级市场获取，项目资金为公司自筹，项目完工后由公司自行对外销售以平衡前期投资成本。保障房建设方面，公司主要承担回迁安置小区建设业务，土地也通过招拍挂获取，项目资金由公司自筹，待项目完工后根据经开区管委会安排限价出售给回迁人员，保障房项目定价以保本微利为原则，在综合考虑建设、管理成本和利润基础上确定，项目利润率按不高于3%核定；在完成回迁安置任务后剩余房屋公司可以自行对外销售。...
	2020年，公司实现房地产开发收入0.25亿元，收入均来源于商品房销售收入。2019年由于受宏观调控因素影响，公司降价去库存导致2019年商品房销售毛利率较低，2020年正常销售，毛利率较上年增加了8.83个百分点。
	公司已完工在售商品房项目合计总投资11.83亿元，截至2021年3月底，已回款12.88亿元。
	表7  截至2021年3月底新区地产已完工房地产项目销售情况（单位：亿元、万平方米）
	注：城东二号写字楼未售部分计划自持出租；总部经济园区写字楼为自持物业，仅对外出租，不对外出售
	资料来源：公司提供
	公司在建及拟建房地产开发项目计划总投资超过49.48亿元，截至2021年3月底，已投资22.21亿元，尚需投资超过27.27亿元，公司存在一定的投资压力。
	表8  2021年3月底新区地产在建及拟建房地产项目情况（单位：平方米、亿元）
	（4）商品销售
	跟踪期内，公司商品销售收入来源于西游文化体验园门票销售收入，2020年受疫情影响大幅下降。
	跟踪期内，公司商品销售业务主要为门票销售业务。
	公司门票收入来源于西游文化体验园门票销售收入。2017年，经开区管委会向公司无偿划转淮安西游产业集团有限公司（以下简称“西游集团”）100%股权，公司新增门票收入。西游集团主要负责西游文化体验园项目的开发和运营。西游文化体验园项目计划总投资30.84亿元，其中项目资本金9.34亿元（由经开区管委会注资），其余资金均由公司自筹，分为三期工程，一期欢乐世界游乐场和二期龙宫大白鲸嬉水世界已于2017年投入运营，三期西游文化主题乐园尚在建设期，计划于2021年投入运营。截至2021年3月底，西游文化体验园...
	2020年及2021年1－3月，西游集团分别实现门票收入0.23亿元和0.04亿元，均来源于西游集团旗下龙宫大白鲸嬉水世界乐园门票收入。2020年受新冠肺炎疫情影响，门票销售收入同比大幅下降。
	西游文化体验园项目投资规模大，投资回收周期长，未来收益实现及投资回收情况值得关注。
	（5）其他业务
	中介服务
	中介服务主要由一级子公司淮安德远文化产业发展有限公司以及淮安人力资源有限公司负责，通过劳务派遣、劳务服务外包等服务获取中介服务收入。2020年公司中介服务确认收入0.67亿元，由于公司劳务派遣服务增多，收入同比增长62.02%；同期毛利率4.08%。2021年1－3月，公司中介服务确认收入0.31亿元，同期毛利率1.14%。
	资产租赁
	公司为了配合淮安经开区招商引资工作，通过自筹资金投资建设标准化厂房和商务办公楼供入区企业使用，按年收取租金确认资产租赁收入。2020年和2021年1－3月，公司分别实现资产租赁业务收入0.14亿元和0.03亿元。随着淮安经开区招商引资工作顺利开展，公司自持物业不断增加，截至2021年3月底可供出租物业面积合计29.11平方米，主要包括总部经济园区写字楼和长青休闲厂房等，综合出租率81.3%。截至2021年3月底，公司资产租赁业务在建项目主要为韩资工业园，计划总投资5.20亿元，已完成投资3.75亿...
	市政资产维护
	公司市政资产维护业务的运营主体包括公司本部及一级子公司康嘉实业、淮安市嘉怡物业管理有限公司和淮安东方健身有限公司（以下简称“东方健身”）。跟踪期内，公司市政资产维护主要为东方健身受社会事业局委托，对开发区内体育设施进行维护。2020年及2021年1－3月市政资产维护收入规模较小，分别为170.85万元和19.50万元。
	未来，公司将继续稳步开展基础设施建设业务，同时积极布局多元化市场经营业务，以房地产、建筑施工、类金融、文化旅游作为四大支柱产业，服务于城市及产业发展。
	九、 财务分析
	跟踪期内，公司资产规模有所增长；资产中应收类款项占比仍大，对资金形成一定占用。公司资产流动性较弱，资产质量一般。
	截至2020年底，公司资产总额364.30亿元，较上年底增长13.34%，其中，流动资产占65.73%，非流动资产占34.27%。公司资产以流动资产为主，非流动资产较上年底占比有所上升。
	截至2020年底，公司所有者权益179.31亿元，较上年底增长13.00%，主要系其他综合收益增加所致。公司所有者权益仍以资本公积和实收资本为主，所有者权益结构稳定性强。截至2020年底，公司实收资本为54.11亿元，同比增长2.27%，为股东当期新增投资1.2亿元所致。公司新增其他综合收益17.69亿元，主要为公司将部分未来拟用于出租的土地从无形资产中转入投资性房地产时公允价值与账面价值的差额。
	截至2021年3月底，公司所有者权益180.41亿元，较上年底增长0.61%。其中，归属于母公司所有者权益占比为99.87%，少数股东权益占比为0.13%。所有者权益构成较上年底变化不大。截至2021年3月底，公司实收资本54.71亿元，较2020年底增长1.11%，系股东新增投资0.60亿元所致。
	资料来源：根据公司审计报告及2021年一季报整理
	十、 存续债券偿还能力分析
	资料来源：联合资信根据公司年报、最新财务报表及公开资料整理
	十一、 结论
	注：1. 2021年1季度财务数据未经审计，相关指标未年华化；2. 本报告已将合并口径长期应付款中有息债务调整至全部债务进行核算
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