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ZE 12 IR —, PP E 7 2522.50
Ji A 2531.10 J5 4, [F] G R % 2.00%F1 1.90%,
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+\ MEoHh

1. WHma

AFHRHET 2020 FEF &R, AME ST
HEFT CRRREE A1) SHZM SRS T T
B, IR R T RRHETC AR B L T A R
A a6 R W (i s A S k= s 1 P 1
B S H AR, AR 2018 4F J¢ 2019 A4

25805 5 51 2019 4FF0 2020 AEHT TR
WIWIEL, 2020 A0S H04E 51 FH 2020 4F 5 4Rk
HIARE A7) 2021 - FE S IRE R A H
its

M 55 R G HTEHE, 2020 424 ]
WM EAICEN T A, 4E 6 FKEEH
TGHINT AR, ¥ilrARMPgEE ARG
ONFVSNFITEE P AR A K, T 4% ] b o o
BE 2020 T, AFGIHCEAIL 54 XTFA
Gl

U 2020 i, A FlA I B A4 1207.33
1275, PR3 366.96 1270 (Er/bE AL
%1 190.11 1270) 5 2020 4, A#]SEEVE IR
1009.61 1276, FiE 4T 100.37 127G

#AE 2021 4 3 AR, AFEHGE S
1353.11 1Z7t, P &ML ai 444.55 1270 (&
B AR a5 244.55 120) 5 2021 4 1—3 H,
A S EN VRN 358.10 12,75, A K5 29.52
2.7t

2. A=
A E 2020 &, N 8 T 2 ARBSF A KIS
BE, MARANFTAEAZL, RAALEKAR
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#w, TETRBHIK, TERERF

HZ 2020 )ik, A Al A FE T P 8511207.33
1258, BAERIEK 41.35%, T RREh %
KErE. Hrh, mshvir b 73.05%, st
F= ik 26.95%. A HE ARSI B N, B
GEMBUEI A KR

BE 2020 FFJE, ahTE~ 881.93 14T,
WAEYIIK 41.12%, FERETRE. 5%
G R R R0 — AF N B 1 AR B 5 G KA
H. AR ERFFEHRBET RS (5
36.83%) oML (4 5.97%) |
WK 7 8.25% ) B HSCER TR 5% (5 5.10%)
1787 (15 25.34%)  —ENBIAMAER B B

(15 14.58%) HRL.

BE 2020 R, ARG MTE4E 324.85 12
TG, BUEYIRGK 44.39%, FEE RS E IR
JrE. $emik4erhf 4859 LTINS, %
PR LGN 14.96%, = BENAF R JERAT I 1
P& TRAT AR R 5

A 2020 MR, A R A Gy M Rl Bt 52.63
278, BHEEYIK 242.76%, H R ILH I
T

A 2020 R, o E] SO S IK mAME
72.75 {476, BAEVI R 17.80%, FERE
TR KM, IR TR TS ROSUK R
MeHs LA 1 AERA N, BRIk 16.13 12
JGs WO AT TR R KT Gk &8N 18.99
f¢.76, &R 21.36%.

BUA 2020 PR, o\ BGR IR BT 45.01
{278, BUAFEPIREK: 90.6206, T £ T Rl Bt 4
PR

BAE 2020 8, ~FlfFELRE 223.47 14T,
WENIEK 26.21%, £ RS R KA
o FIRFEBEBES (H 73.71%) M, R
THH RN UHE % 3.47 12T, tHE LB A 1.53%.

BUE 2020 R, A —F A BIARAERS)
BEr* 128.57 /470, BUFHIGK 72.87%, FEHR
ESinae e e

BE 2020 FJE, AFHERBT™ 325.40
1275, BUHEYIGK 41.96%. AFAEREHE
B R BT R B gk (15 21.33%) « HAhIEG
B4R A (5 5.72%) . [E 72 %7 (15 34.36%)-
TR (4 8.12%) « L™ (5 10.22%)
A REFT SR T2 (15 7.66%) FA K.

A 2020 i, A AR IO S 5K 69.39
1256, BHEYIK 164.94%, T ERBES
KA B FTE

A 2020 ), A " HAMARR S ST
18.60 147G, BAFEVIEK 16.86%, FE RN i
Endsie: Yl 1) TE

BE 2020 ), AF]FEE T 111.81 14
TG, BAEWI TR 0.91%, A K. [FHlE &
FEE i RERY (Y 58.46%) MIHLAE B4 (15
36.49%) HfL, BiTHEYTIH 147.41 1275
TERPE TR 43.13%, BUHTRAK.

2 2020 FIS, A FEIAE R A% 26.43 47T,
ARG 320.53%, FEERFIEREAFHY
RE X BT H BT K

A 2020 FJiK, A AT = 33.27 /476,
BAEYINE K 30.31%, A& U AU in i
W, AR EER AR (4
91.37%) Rk, ZTHHEEY 17.99 /47T,

A 2020 i, A F] 3 E PSR 7 24.91
1278, BAEYIHEK 37.47%, 8 R L5 R
K, e T E.

BE 2020 K, 2 7 Z PR 80.72 /4. 7C
ZPRT R BRI M E (A7 60.20%) AL
¥ (15 32.92%) WA SZRRTE B R
1) 6.69%, ~ZBRELEIEK.

BE 2021 4 3 AR, A GH G0
1353.11 1275, BEVIHEK 12.07%, FERG
AR KRR H, BB 74.46%,
RN 1 25.54%., A RS LARETE N
F, TS MEBEYIEA K.

3. WAZLZH
(L Frfa#E R
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A& E 2020 F )&, NS PTH FIE R VK
ARBFAPBRAE LK, A2 E—HK.

HAE 2020 K, AFFTAHFMN GG 366.96
255, B EAERK 24.53%, TR RS EA
EREG e, b, HE TRAR g &
BEE LN 48.19%, /D EUR AR 5 LE N
51.81%. HH1, SHIEA. TAAFIFA S
FIIE 43 50 5 BT A 3 B I BB 2.80% .
20.58%. 0.18%#11 23.12%. Hrf EA A LEHFa
EME—

HE 2021 F 3 AKX, AFAFAENGE
44455 12,70, B LAREIEK: 21.15%, EERAAE
SECFNE K s b, BB T REAF A
FHRE LN 44.99%, /DB AR AL (5 A
55.01%. FHH, SLIEA. BAXBFK S
FIIE 53 3 o5 BT A A B I BB 2.31% .
19.929%#1 21.36%.

(2) fifi

SKIZEA, A8 A EATH AL S T,
KA H & o TR, Bk F 2 AN TR E.

BAE 2020 FEE, AR 840.37 14
JG, B EAFRIEK 50.20%, £ RS G
KprEh. Hr, Rshfifih 91.72%, Rz
fii i 8.28%. AwEIMAMMLARAIFGAE, fFifi
SERM BB A K

B2 2020 )%, AwRlishfifi 770.81 14
TG, BAEMIEK: 53.08%, £ RN AT AN
FKFRIG K TR, 2w sl M5 32 22 il A B2
5 (5 17.90%)  RifFIKER (45 55.17%) « &
[F] 4145t (7 5.74%) A Athmzh 716t (5 5.19%)
PR o

BUE 2020 )R, oA NATEYE 137.97 12
TG, BUEAIE K 95.11%, A NATIKEK 425.27
275, BHEEYIEK 114.36%, TERWESHEK
FTE. NATIKEKE LL 1 FEBAA (A7 99.55%)

B 2020 TS, A FIA A 75 44.24 27T,
BAEW] N % 4.81%, ZBBhA K.

BE 2020 B, o HARRS) 6 40.01
1276, BEN) R 38.91%, T FR A b A ml
LIRS

BE 2020 ), AnEIEGABN U 69.57 14
TC, BAEVIGK 24.36%, TE 2NN
Frst. o m R0 7 Bl NAT S
64.61%)  KHANATER TH B (5 11.33%)
HIEU RS (5 16.49%) K.

BE 2020 )i, AFIPAIHFRN 44.94 12
TG, BUERIRE K 28.03%, TE R LA 16 H
R IRt 157 B EC T o e N A ES PO [
BT

BE 2020 K, AFAHG% 223.19 14
TG, BUERIEK 25.51%, 3 E AR5 RS K
FrE. HA, RHIFi% L 78.80%, KHAMIS K
21.20%, DAREHAMTSS . FEHIfi 4 175.86 14
TG, BUEYIIEK 25.70%, FERALEY K, N
PRGN KIWGi% 47.32 1¢7t, B
WIHGK 24.82%, FE RGBT E. #
2 2020 FJE, AT AR 2GS EEA
1 B Z A 6 5% B AR A L 2253 301 69.61%
37.82%FH 11.42%, BAFAI 4y A 411 N A7
A PEE 0.19 AN E o MREE R 0.02 N E 4 A
A A i S AR

HEREHEH, AnfFEmHEmME TR
TEWAN R RN, 2022 05025 2R R K o

(29 AERLZHEONIAEEFSBTILER

R B0 ﬁgﬁ%ﬁ
16 Hy5 01 2021/11/24 5.13
17 575 01 2022/04/17 13.89
19 #X MTNOO01 2022/01/15 15.00
19 E {5 MTN002 2022/08/14 15.00
a1t - 49.02

FAR R Wind

#2021 4 3 S, ~nl4iifiids 219.49
1256, BAEVI % 1.65%, b A k. b,
G & 79.52%, KA 20.48%, LA
Wi hE. EUIGS 17455 1270, BAEVIR
B 0.75%, A K. KIS 44.94 1470, B
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EHI R BE 5.03%, LA K, #ZE 2021 43 A
&, AFBEEAGR, S RA LR
KSR 55 T A LL 2 73 1) 67.15% . 33.05% 4
9.18%, M A FFE 2.46 NE AL FFE
4.76 NMH T R 224 N H SR

4, BAIRE

2020 %, ZEARITLFRREHE K Y,
NI BARBE KRR, FRAESRN AR
B, EABABARKBRS

2020 4, AFESEIENLSYA 1009.61 14
JG, [AELIE K 53.45%, 2 R4S KR
FETH TS 2020 4F, A RIENL A 807.11 127G,
] L3 K: 56.86% . 2020 4=, A& E NV AER A
19.44%, [FILLFRE 1.47 NE DA, BHAK,

2020 4, AH RN 104.08 127T, [
LK 21.51%, FERSHEK, #IdE A
BEKE. MNRE, ArlaER~H. Bk
F R B AN 55 9 o B33l 38.87%.
28.44%. 26.52%71 6.16%. ., BN
40.46 1275, [FI EL 16 K: 12.45%; &34 2% F 4 29.60
f¢.76, FHHK 19.24%; & %N 27.60 12
TG, [AIEEIEGHK 45.53%; W25 2 o 6.41 1476,
A EL 1K 8.98%. 2020 4, 2w HE 2% RN
10.31%, [FIEL RN 270 AN E 45, FERZI
AN KRG 52 .

AL F R T, 2020 4, 2 SR
Bl ai 3.95 1270, AL R 2.30%, 24 AN K
B2t e ANE L E Y 3.98%, X LAl
TERZMAANK . 2020 4F, AR S HARYL A 10.35
{275, FEIEHEK 205.41%, T8 R &AM
H 2 prsk; Has & 8 I RE b E o
10.40%, XFENVANEFEmA K, 2020 4F, A H
SEHVEN MR 1.27 1276, R HEIEK: 15.82%,
ERE R E N 1.27%, SFNER A K
2020 4, AFSEHE AN H 0.37 1278, [FIE
TB& 19.78%, 5 FEBFIELE N 0.37%, X F
THREEMA K. 2020 4F, A F]FE ST 100.37 12

TG, [FIELIGK 137.83%, 2 RAIT RS ER
FHRTEL

2020 4F, A AR A AR FR A BT U A
E N 14.04%. 21.48%, [F)EL4) il = 5.92
ANE s BE 1099 NE . EATLTF R
KIEFETE R, AH] 2020 4E% Wi R R R KR
PErE -

2021 4 1—3 H, AFSEIE LSRN
358.10 147G, [AILLIGK: 161.35%, FIELR [L4F
[F) 3 52 80 et Jls 8 2 155 5 M SR AU Al 8. 2021 4F
1—3 A, AFEMRA 299.60 1276, [FIELIEK
178.72%.

5. MERSHH

2020 55, NS 2 E RN N BBNE IR
EHRFRIF, BEFHALARRH BT M
A, KA KRG A X d, 2020 F 10k,
NARHAZE BER K, BEEALLRT
ABEENNERER, FREH D

MEETESIRTE, 2020 4, 20455 HAsis
KFE, Ar&SEENIERA 1176.78 147G,
ALK 44.02%, &ETESIIERH 1004.77
f2.5%, FIHHEK 40.60%. %4 &, 2020 4E, AH
LETENPL RN 172.01 126, ALK
67.90%. 2020 4, AFIEUW AN 113.29%,
7] L B 5.80 AN E 43 s, WO\ SE BT S ATY i e o

MILEIES KRG, 2020 4E, AR HEIGEE)
MEIMA 591.71 1470, FIHIEK 42.48%, F- %
FN FIR A BT BRI e Ak B b A F [T Bt
SHTEG HBBESIILER T 596.94 1270, R
WK 47.13%, FEREFFEIFTEL. 2020
B, AEREIESELERR E 5.23 1478, FLL
FRANFE iR .

2020 4, A FEGE RIS RN
166.78 170, [FIELIEK 48.91%, AFLEES)
72 AR R BN 4 AT 4% BT B0 () S AR B A 5

MEIEENHRE, 2020 4E, AFEEIES)
WA 65.16 1270, [FLL B 57.26%, 22
RAFIRNE TR TS BERIESINERH
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149.59 1276, [FILL TR 34.34%, FE RGN
BT %5 b, 2020 4F, ARERIEEHI
Sifinih 84.43 1¢.7t, FIELHEK 12.01%.

2021%:1—3H, ARLEENERNE
MEARFRUN-4.3210.70; A TG B A2 130
EUEAFAUN-29.6144 7 % T A I 4
1R 4156.9612 7T -

6. 1At

N EAERT A, HABRKARRN
MEZRWEBT T, RESRARL, NA#MT
FHRALT NS LT AEELIE, HHE,
Bl RiE B, BARE, N ABEEHR
&,

ML fiRE J13R bR E , #kZE 2020 K,
AN F RSN HE R B R ] AR 124.11%
H1 88.94% T B4 2 114.42%H1 85.42%; A& 4 E
PR 6 HE N 22.32%, (AR 1.97 AN
oy B IARSS e BAEIRI 172 54 e
£ 216 5. BIEE, AFEEGRE .

MK e kR, 2020 4E, /A & EBITDA
N122.6012.7G, EBITDA R E {5 ¥ _E4E /) 9.24
fE3R & 30.61 11, EBITDA X 2 1 78 o5 FL T
B AT A ER S IEBITDA 5% H F4ER) 2.59
5 FI4% 1.82 1%, EBITDA X425 5% (178 o
FEER . BIRE, ARKEIEGRE ).

BUE 2021 4 3 AR, AFITGE KRR
AT BAL T o

BUE 2020 R, AT GIHTEEANRIL AR E
Vg b BT AR ORAT PR A FAEAEXT AMALR, Britbz 4b
AFTXIMELR . 1R F R TG BR A A
RNEE DGR, R AR SR
PRIAEERAT SR . BE 2020 4R, TELRA
#iy 3820 Fit, HIEN R EEANSEHE RN,
MUK 73 8

ANF S HKBATES T RIFFIATER R,
B A 20204 K, A 7 SRAFHIRATIAS M4 560
2.7, Forr v AR Al R G EU 413128, a4
RNET IR A F N A A LT AE]L
FARL T L AR, B& BT RE

7. SRR SR

N B RILBE BN, BA) T BRMEZ
FaH, FFEALH)LERET; B KK
5 RfRE, NRFLEARK, K&K
E%, BaTi)RE.

BE 2020 FJiE, AFIATE >~ HEIFO7F
(1) 9.46%; A FIAF G G I FAR) 9.80%:
A FIREFTA FA G G A OER 8.66%; 2
FAEREANV N A I A2R 0.09%; AFA
HRRE A A 2 16.19%; A A4
R4 A IR 33.70%.

B 2020 i, A A AT EH 114.16
1276, BHEEN) R 28.77%, 8 & Hooth NSk
BT S, b, BN ™ 35.65 A4 IT(ifh L
31.23%), AL N ¥ 77 78.51 12,70 ( 5 Lk 68.77%)
MR, W B/~ FE R mese (f
55.98%) . FHARNBGR (15 32.98%) A At
FFEFE (H 7.65%) MR ARRB B EE H
HAbARR BB~ (5 13.88%) KA
BE (5 57.61%)  FEE%E™ (4 6.73%)
HABAERE %P (& 13.86%) . #Z 2020
IR, AR MEE a0 19.96 1470,

B 2020 I, A AE A6 82.37
258, B EMEIR T4 43.04%. H, Fsh s
31.39 127t (5t 38.11%) , ARifizhfifi 50.98
276 (5L 61.89%) « MIE, WahfifiE
AR (15 76.53%) F1—4F N B ARk
W (i 16.32%) #; ARshf 3258
FH N A5 27 (7 88.16% ) Ak ZEUR 23 ( A7 8.36%)
PR, BEAT] 2020 SEB =N 72.15%,
£ 2019 4F NPF 18.08 N . HE 2020 4F
&, AFIARIAEI S 75.20 1478, Hb,
Wifiids 5 40.24%. KHIfi5 4 59.76%. #HE
2020 I, | AEF 655 30.26 14T,
TR 1R . B E 2020 4EJE, A FIAHS
SRR B AL L ZE 70.29%, A F AT 55 1
HE,

HE 2020 FJE, AFAFWHTAENGEN
31.79 147G, BUAFMIMEK 103.07%, FEHR FIF
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THER IR AE 2 2% 5 BOR 7 FL R K e b, A
AR TS, A E R R s . H,
SRR AN 10.26 1278 (15 32.28%) AR
AT 29.71 1258 (15 93.46%) « KA ECAIE
&ih-8.19 1247t (15-25.75%) .

ZaRRE ST, 2020 FEA B A H S E b
N 0.88 125G, FliESEIN 16.25 1256, T
P Sl el ES i ER e AN R K A
17.54 {27t

P& R, 2020 4, B4R, BE
2020 EJE, N FEARMAE TSI SRR HN
-8.46 147G, R BIEBILEIIFE 66.76 14T,
BOH IR A1-66.71 1270, AT B4
MEBLE T AT, 2020 FELE 77
25 &) [ 4> 45.65 14 TT.

B 2021 4 3 HIK, A FIATBRITIE 50
[ 156.50 14, 7T, 1 AAE 425 B 146.23 1276,

+— FEHRRFETEN I

BEAREHAR, ARGFEFIHFRDIE
11+43.891276. Hh “198KXMTNO0L” “17H %
01” F1 “16FJR0L” # T —E N, RHiL
1134.021270. #E2021FE3AE, AFB &R
P77 426.6814 70, N — 4 A B 151 55 R A
12545 . BE, AEIEREF—EN T
WG R R MR 108 A ETEMERNE
X BT R I DR BE T8

F SNRPAEIPER- £5F Sl

B 2020 4¢
AAEERIR BB &8 (20 34.02
RRFFEGFFASIEME (1270) 15.00
SRR IR EERR BN (FD 1254
LS TN B ARAF B A LW E (5 78.45
GBI T AUA KA T A S 1 (5D 11.47
EBITDA/AR KA A GIEMH (fi) 8.17

Erl AR A B IR S = AR B BT R £ B RS R LA T A
& 2. AAFF A ARF—IM F84E (2021 F 3 AK): 3. 28F
HILERNE, ZEFHNILELREF . EBITDA MR M L5 LK
FA KR BRATATARAE N 3 F 4R AT H IR A BT A2

+=. &t

CEATVEE, BEABREHE4ERA T A K
(S FHAEJONAAA, 4195 XMTN001 ™ 19
HEHKMTNO02” “17E7501” F1 “16E7501” 1)
E 9 NAAA, TR ESE NFEE .
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M 1-1 #(ZF 2021 £ 3 AR A BRNEEE

FETERFRFLEEEEZRS LFREEERFREERERAT

80% 20%

HEERKERAERAT

E: BELBRED, NARRELERHATR, BAREMENLFE LA L
FatkiR: o alaRp
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v " IN\N= =+
it 1-2 & Z 2021 4 3 AR ARIERLEE
hEEREERAAR
AT
L AL ECTIT
1 1
PEER (FB AR P SRR R ET (v e L 2 ) U E FERER R L LE Hofth =GB pir
AT HIRAF FHWA A H LHRFEARAR
& J
1 1 1 1
b R R R R rh E ER LR Bl 4 r [ R A AT FE Fofth — g Bpir
fi A R~ AR FHRAF
FARR: NS R4
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Mk 1-3 8 E 2020 FRFPEZERREEFAGRAB—RTFAEE

SEWCEEA | REEELBI | ROUELA
=2 b B NI 235 250 (%) (%)
1 B rE LN SR E R A F A& 3.00 50.38 56.67
2 IR B R AR AR A PR A = EAL & 1.00 50.00 50.00
3 HRERRR AL ERA A REE 24 1.00 100.00 100.00
FEEBREFARZAELHREGRA e
4 . A=) i& 3.20 100.00 100.00
5 CrRRER I O AR A il R4 0.38 100.00 100.00
6 R ERERE RETHRAF A= i& 3.40 100.00 100.00
7 o E VR B R R A IR A T 5 1.00 100.00 100.00
8 W ERE R T HEARAF A =i i& 1.00 100.00 100.00
9 HHEE QRS HRRAE % 1.50 100.00 100.00
E: PEEA RRRAE) AR FAFAK 150 1LE A4

T AP LS
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Bt 2-1 EBMSBIELIEFR (e5tvsm)

W H | 20184 | 20194 | 20204F |20214E3 7
A 5 S
WA B = (127T) 216.29 240.44 379.41 426.68
P (12 7t) 852.79 854.17 1,207.33 1,353.11
F L (127T) 254.48 294.68 366.96 444,55
R 25 (12 7T) 251.45 139.91 175.86 174.55
K5 (127T) 15.98 37.91 47.32 44.94
2 H7 55 (17T) 267.43 177.82 223.19 219.49
EOEIRA (127T) 659.51 657.92 1,009.61 358.10
FE S (12 7T) 52.86 42.20 100.37 29.52
EBITDA({ZT) 76.10 68.54 122.60 -
LM I &R (14TT) 73.04 102.44 172.01 -4.32
B =g
BB AL B B (IK) 6.58 751 12.37 -
AE B2 A B (IK) 2.41 2.86 4.03 -
KT R B B (IR) 0.74 0.77 0.98 -
&N (%) 118.36 119.09 113.29 93.50
BV FIE 2 (%) 19.44 20.91 19.44 15.87
R BEAS I 5 26 (%) 9.91 8.12 14.04 --
5L % (%) 16.96 10.50 21.48 -
K55 AL 2 (%) 5.91 11.40 11.42 9.18
R 55 B AL EE A (%) 51.24 37.63 37.82 33.05
BE 4711514 (%) 70.16 65.50 69.61 67.15
sl L2 (%) 107.68 124.11 114.42 120.74
B L2 (%) 75.45 88.94 85.42 94.73
25 I &8 71 i L (%) 12.86 20.34 22.32 -
PGS () 0.86 1.72 2.16 2.44
EBITDA F| 554 (%) 8.87 9.24 30.61 -
S5 55 /EBITDA (%) 351 2.59 1.82 -

Er ol AREFHEILSTHEESAAMBKI o RR LAELEES, AWAENER; 2. 20184, 20194F M 4 & AR A A 820194F . 20204 F T 4R S A/ b
IR, 20204 W 4 SRR @ 202045 F it RSB K AU A 3. 2021501 —3 A M AR A SIB R T it 4R AP AOA ST A AR S

TR 2B M SR AR TTA, BRA T
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Bt 2-2 EZMBEIRIIERR (8 Asn/03)
W H 2018 4F 2019 4F 2020 4F 20213 H

T 55 4
P28 (1) 2457 28.90 20.10 24.33
B (12 7T) 232.13 160.27 114.16 119.55
FT & L etk (127T) 41.15 15.66 31.79 32,51

fii55 (1) 68.80 58.48 30.26 34.89
K55 (12 70) 104.93 35.10 44.94 44.94
255 (12 70) 173.73 93.58 75.20 79.83
EIRA (127T) 2.91 2.80 0.88 0.17
FE S F (L T) 12.42 -26.01 16.25 -0.41
EBITDA({Z7t) 12.42 -25.44 16.25 -
ZE M E ISR (1L TT) -25.38 -5.42 -8.46 -0.56
W S5 Fatbm
BB BB e L (IK) 1.26 86.25 13.77 -
ORI BL(K) 32.40 48.44 - -
S AR R (IR) 0.01 0.01 0.01 -
BL& RN EL (%) 87.13 68.00 190.34 137.09
BN AIE 2 (%) 42.27 42.55 39.68 27.05
SR 3 28 (%) 5.86 -23.81 15.19 -
TR U 2 (%) 30.60 -166.13 51.12 -
K HAL 55 BT AL L (%) 71.83 69.16 58.57 58.03
LA 55 BEAAL LR (%) 80.85 85.67 70.29 71.06
BE AR (%) 82.27 90.23 72.15 72.81
TSI 2 (%) 141.85 78.17 113.57 110.94
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	声  明
	一、 跟踪评级原因
	根据有关法规要求，按照联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）关于中国重型汽车集团有限公司（以下简称“公司”）及其相关债券的跟踪评级安排进行本次跟踪评级。
	二、主体概况
	三、存续债券概况及募集资金使用情况
	四、宏观经济和政策环境
	1. 汽车行业概况
	3．行业政策

	六、重大事项
	七、基础素质分析
	八、管理分析
	跟踪期内，公司在管理体制和高级管理人员等方面无重大变化。
	九、经营分析
	2020年，受到国家增加基建投资、油品升级带来的商用车更新换代等影响，公司主营业务大幅增长。同时，销量的大幅增长带来固定成本的摊薄，整车及零部件业务毛利率同比有所提升；2021年一季度，公司收入较上年同期大幅增长，毛利率略有下降。

	公司主营业务板块分为整车及零部件板块和其他主营业务板块。整车及零部件板块包括客车、货车、牵引车制造、改装车、汽车总成及零部件业务等；其他主营业务板块包括金融业务。公司的金融业务主要是围绕重卡主业开展的应收账款保理、票据贴现和汽车融资租赁等业务。2020年公司实现主营业务收入982.29亿元，同比增长54.12%，占营业总收入的比重为97.29%，主营业务突出。其中，整车及零部件收入占主营业务收入的99.52%，下文主要讨论公司的整车及零部件业务的生产、销售等情况。
	从主营业务收入构成来看，整车及零部件板块是公司收入和利润的主要来源。2020年，该板块收入977.60亿元，同比大幅增长56.44%，主要系油品升级、基建投资加速等因素促进行业整体景气度提升所致。其他主营业务收入为4.69亿元，同比大幅下降62.36%，主要系公司专注主业经营，将处置房地产业务所致。
	从毛利率情况来看，2020年，公司主营业务毛利率同比提高2.79个百分点；其中，整车及零部件同比提高2.88个百分点，主要系销量大幅增长，固定成本的摊薄所致。公司其他主营业务毛利率为29.59%，同比有所提升，主要受结转房地产项目结转进度影响。
	2021年1－3月，公司实现主营业务收入352.70亿元，同比增长163.92%，主要系上年同期受新冠肺炎疫情影响所致；其中，整车及零部件收入为351.00亿元，同比增长162.72%。同期，公司主营业务毛利率为17.98%，同比下降1.89个百分点，主要系原料价格大幅增长所致。

	公司自身具有完整的供应产业链条，发动机、车桥、车架、驾驶室等关键部件均由集团内企业制造，自主配套比例达70%以上；钢材、车轮、轮胎、汽车电子等部分零部件则需从外部供给，近年来相关市场多为买方市场，且采购厂家均为长期合作客户，能较好满足公司生产需要。
	公司主要的原材料为钢材、轮胎，两项物料成本占生产成本的58%左右。公司的钢材主要从宝钢集团有限公司、鞍钢股份有限公司、邯郸钢铁股份有限公司等采购，钢材采购一般以现金进行结算；公司非钢材原材料供应商约2000余户，结算方式一般采用商业汇票，公司多采用赊购的模式，账期一般为3个月左右。
	在外部采购管理方面，公司制定了详细的管理办法，对公用件和原材料通过集团整体采购以提高议价能力、获得更有竞争力的价格；力求与多家供货商建立长期合作关系，以获取其优先供应及优惠价格，并降低对单一供应商的依赖程度，抵御原材料价格和供应量波动的风险。2020年，公司对前五大供应商的采购金额为110.37亿元，前五大供应商采购额占整车及零部件业务成本比重为15.33%，前五大供应商的集中度很低，公司对单一客户的依赖性很小，议价能力较强。
	由于公司零配件的采购量大，在降低材料采购成本方面具备了竞价优势。公司对于供应商的入围资格进行严格考察论证和监督管理，每年通过举行采购招标大会的方式确定主要供应商、安排年度供货计划、签订年度供货合同，并实施供应商和合同管理，实现对采购成本的有效控制。
	截至2021年3月底，公司已建成济南工业园、章丘工业园、长清工业园和济宁工业园四大整车生产基地，形成卡车、商用车、专用车、特种车、客车全面推进的生产格局。
	公司生产组织方式为以销定产，整车生产主要包括货车、客车和半挂牵引车三大板块，可提供4000余种不同型号的产品以满足客户的多样化需求。所有车型均采用模块化设计，可以满足用户和改装厂家的各种要求。
	资料来源：公司提供
	产能方面，公司总装生产线为混装生产线，各类车型均为在同一生产线装配，因此产能无法分配到各个车型。截至2020年底，生产线的年总装产能为30万辆。
	产量方面，2020年公司累计生产各类车辆48.22万辆，同比增长72.21%。2020年，公司产能利用率依然维持高位。
	公司销售区域广泛、经销商众多，对单一客户的依赖度较低，2020年前五大经销商销售额为72.44亿元，占公司当期整车及零配件收入的比重为7.41%。
	从结算方式来看，公司整车销售以经销商销售为主，经销商先付一定的定金，公司收到定金后开始安排生产，经销商提车时付全款。目前，经销商付款约60%为银行承兑汇票，40%为现款。
	公司在建及拟建项目规模小，自有资金规模大，对在建及拟建项目覆盖程度高。
	公司在建项目计划总投资52.04亿元，截至2021年3月底已投资17.82亿元，预计2021年尚需投资27.03亿元，考虑到公司整体业务规模，公司在建项目规模小。截至到2021年3月底，公司非受限货币资金276.26亿元，对尚需投资项目资金覆盖程度高。
	公司仍然将围绕产品的升级，对原有优势市场将继续保持，对营销服务体系将持续完善。
	公司将加快形成以国内为主体、国内国际双循环的心发展格局，促进增长。2021年，公司将做好以下几个方面的工作：（1）加大研发投入，继续围绕高端化、智能化、轻量化，在节能及新能源、智能驾驶、车联网等方面实现技术领先；（2）实现重点细分市场上量的突破。在优势区域持续扩大天然气牵引车的市场份额，改进轻量化产品，强化搅拌车市场第一的优势；（3）完善营销服务体系，聚焦重点区域，加大对大客户及改装业务的政策支持；（4）推进信息化升级和数据应用，提高运营效率。
	十二、结论



