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重庆银行 2014 年第一期渝元信贷资产支持证券 

2015 年跟踪评级报告 
 

评级结果 
                                 单位：万元/%  

本次跟踪评级 首次评级 
证券

名称 金额 占比 
评级

结果 
金额 占比 

评级

结果 

优先

A 档 
82682.40 62.18 AAA 141000.00 73.71 AAA 

优先

B 档 
24000.00 18.05 AAA 24000.00 12.54 AA 

次级

档 
26300.00 19.78 NR 26300.00 13.75 NR 

合计 132982.40 100.00  191300.00 100.00  

注：① NR——未予评级。 

    ②由于四舍五入原因，占比合计可能不为 100%。下同。 

 

跟踪评级基准日： 

信托财产初始起算日：2014 年 10 月 13 日 

证券发行日：2014 年 12 月 25 

信托设立日：2014 年 12 月 29 日 

法定到期日：2020 年 10 月 17 日 

跟踪期间：2014 年 12 月 29 日~2015 年 4 月 17 日 

资产池跟踪基准日：2015 年 3 月 31 日 

证券跟踪基准日：2015 年 4 月 17 日 

 

分析员 
王 鑫  姬宝龙 

 

跟踪评级报告日： 

2015 年 7 月 30 日 

 

电话：010-85679696   

传真：010-85679228 

 

地址 
北京市朝阳区建国门外大街 2 号 

中国人保财险大厦 17 层(100022) 

 

网址 
http://www.lhratings.com 

 

 

 

评级观点 

联合资信评估有限公司对“重庆银行 2014

年第一期渝元信贷资产支持证券”进行了持续

的跟踪，对基础资产的信用表现、证券兑付情

况、交易结构稳健性以及参与机构信用状况进

行着持续的关注，根据跟踪期内的服务机构报

告、受托机构报告以及入池贷款的信贷管理资

料等信息，经过分析与测算，联合资信认为跟

踪期内本交易的基础资产信用状况良好，参与

机构尽职情况良好，优先档证券的信用水平明

显提升，确定维持优先 A 档资产支持证券的信

用等级为 AAA，优先 B 档资产支持证券的信用

等级由 AA 上调至 AAA。 

 

优势 

1.  截至资产池跟踪基准日，资产池产生

的累计超额利差对证券形成超额抵押； 

2.  优先 A 档证券及优先 B 档证券所获得

的由劣后档证券提供的信用增级水平明显提

升，风险缓冲能力显著增强； 

3.  跟踪期内，未发生“加速清偿事件”、

“违约事件”、“贷款服务机构解任事件”等对

信托财产产生重要影响的事项，本期交易整体

信用表现良好。 

 

关注 

1. 资产池在借款人、行业以及地区等方面

的集中度进一步提高，存在一定的集中风险； 

2. 当前全球经济增长缓慢，我国经济增速

处于下行区间，贸易出口增速和固定资产投资

增速呈下行趋势，地方政府债务规模庞大等宏

观经济系统性风险可能影响到资产池的整体信

用表现。
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一、交易概要 

 

本交易采用特殊目的信托载体机制，发起

机构重庆银行股份有限公司（以下简称“重庆

银行”）于信托设立日将包含 41 户借款人、贷

款余额 191300 万元的基础资产作为信托财产

交付予受托机构兴业国际信托有限公司（以下

简称“兴业信托”），设立“重庆银行 2013 年第

一期渝元信贷资产证券化信托”，并以此信托财

产为支持在全国银行间债券市场发行优先 A

档、优先 B 档和次级档资产支持证券，投资者

通过购买并持有该资产支持证券取得本信托项

下相应的信托受益权。 

本交易中优先 A 档发行 141000 万元，优

先 B 档证券发行 24000 万元，属于优先档证券，

享有优先受益权；次级档证券发行 26300 万元，

享有次级受益权。优先 A 档以及优先 B 档证券

采用浮动利率，票面利率等于基准利率加上基

本利差之和，基准利率为中国人民银行公布的

一年期定期存款利率，如遇基准利率调整，证

券利率将在基准利率调整日当日进行调整；次

级档证券不设票面利率，只在优先档证券全部

清偿完毕后取得最终的清算收益。优先 A 档以

及优先 B 档证券按季付息，本金偿还方式均采

用过手摊还。 

本期交易采用优先/次级结构的内部增级

方式，即优先 A 档、优先 B 档以及次级档资产

支持证券采用顺序偿付结构，劣后受偿的证券

为优先级较高的证券提供信用增级；在证券偿

付安排上，资产池产生的超额利差须先弥补违

约的贷款本金，这一机制实现了超额利差的内

部信用增级。同时交易还安排了本金回收款对

收益账户缺口的补偿机制，这也为本交易提供

了较好的内部流动性支持。

 

二、证券兑付及信用增级 

 
依据跟踪期内各期受托机构报告和贷款服

务报告，本跟踪期内，优先 A 档、优先 B 档证

券的利息均得到及时足额的偿付，优先 A 档证

券本金已偿付 58318 万元，余额 82682.40 万元。 

截至证券跟踪基准日，交易处在优先 A 档

证券本金兑付期内。证券兑付情况详见表 1。

表 1  资产支持证券情况（单位：万元/%）

 
证券跟踪基准日 

(2015-3-31) 

信托设立日 

(2014-12-29) 

 金额 占比 现行利率 金额 占比 发行利率 

优先 A 档 82682 62.18% 4.75% 141000 73.71% 5.00% 

优先 B 档 24000 18.05% 5.75% 24000 12.54% 6.00% 

次级档 26300 19.78% — 26300 13.75% — 

合计 132982 100% — 191300 100% — 

 
本跟踪期内各收款期间资产池利息回收款

和投资收益均足以支付本信托收益帐项下支

出，未启用本金回收款的补充安排。截至证券

跟踪基准日，优先 A 档证券获得的经由优先/

次级结构提供的信用增级水平由信托设立日的

26.29%提高至 37.83%；优先 B 档获得次级档提

供的信用增级水平由 13.75%提高至 19.78%。相

比信托设立日，优先级证券获得的信用增级水

平明显提高。详见表 1。 

跟踪期内，收款期间 1 和收款期间 2 均形

成超额利差。截至证券跟踪基准日，超额利差

累计达 2129.17 万元，已经全部用于对证券本
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金的偿付，也造成本跟踪期末资产池未偿本金

余额大于证券本金余额，从而对证券形成超额

抵押，证券获得的信用保护有所增强。详见表

2。 

 

表 2  超额利差水平（单位:万元） 

 收款期间 1 收款期间 2 

 2014-10-13 至 2014-12-31 2014-12-31 至 2015-3-31 

 当期 累计 当期 累计 

超额利差水平 1731.86 1731.86 397.31 2129.17 

补偿违约本金 0.00 0.00 0.00 0.00 

合计 1731.86 1731.86 397.31 2129.17 
 

 

三、资产池概况 

 

截至资产池跟踪基准日，资产池贷款未偿

本金余额为 131098 万元，为初始起算日资产池

未偿本金余额的 68.53%，借款人户数和贷款笔

数分别减少至 30 户和 47 笔；加权平均贷款剩

余期限由初始起算日的 15.27 个月减少为 11.58

个月；加权平均现行贷款利率由 6.89%下降至

6.27%，产生变动的原因是未偿还贷款的利率相

对较低以及部分浮动利率贷款根据央行基准利

率调整下浮。资产池对比情况见表 3。

 

表 3 资产池概况 

  资产池跟踪基准日 

(2015-3-31) 

初始起算日 

(2014-10-13) 

资产池未偿本金余额 131098 万元 191300 万元

借款人户数 30 户 41 户

贷款笔数 47 笔 70 笔

单笔/单户贷款最大未偿本金余额 13000 万元/20000 万元 13000 /20000 万元

加权平均现行贷款利率 6.27% 6.89%

加权平均贷款剩余期限 11.58 个月 15.27 个月

单笔贷款最短/最长剩余期限 0.07 个月/42.02 个月 3.85 个月/47.57 个月

借款人加权平均信用级别 AA-/A+ A-/BBB+

 

跟踪期内，由于资产池中部分信用级别较

低的贷款得以偿付，资产池的加权平均信用级

别由 A-/BBB+提高至 AA-/A+。资产池中借款人

影子级别分布见表 4。 

 

表 4  影子级别分布（单位：万元/%） 

资产池跟踪基准日 初始起算日 
影子级别 

借款户数 贷款余额 占比 借款户数 贷款余额 占比 

AAA 1 10000 7.63 1 15000 7.84 

AA+ 7 40000 30.51 7 44900 23.47 

AA 9 38600 29.44 11 57100 29.85 

AA- 2 8498 6.48 4 12800 6.69 
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A+ 5 23500 17.93 7 35000 18.30 

A- 1 1000 0.76 2 8000 4.18 

BBB+ 2 5000 3.81 2 5000 2.61 

BBB 1 2000 1.53 2 3000 1.57 

BBB- 1 1000 0.76 2 3000 1.57 

BB+ 0 0 0.00 1 2000 1.05 

BB 1 1500 1.14 1 2500 1.31 

BB- 0 0 0.00 1 3000 1.57 

合计 30 131098 100 41 191300 100.00 

 

根据受托机构报告和贷款服务机构报告

所提供信息，跟踪期内未发生贷款本金逾期

或违约，部分借款人发生提前还款情况，截

至跟踪日，累计提前还款率为 4.81%。详见表

5。

 

表 5 跟踪期入池贷款提前偿还、拖欠以及违约情况 

  收款期间 1 收款期间 2 

累计提前偿还率 4.55% 4.81% 

拖欠率 0.00% 0.00% 

累计违约率 0.00% 0.00% 

注：1、累计提前偿还率=各收款期间提前偿还本金金额之和/初始起算日资产池贷款余额；各收款期间提前偿还本金金额为当期提前

结清贷款和部分提前还款两部分数据之和，该数据源自各期受托人报告及贷款服务机构报告。 

2、拖欠率=逾期贷款在成为逾期贷款时的本金余额/资产池跟踪基准日资产池贷款余额。 

3、累计违约率=各收款期间违约贷款在成为违约贷款时的未偿本金余额之和/初始起算日资产池未偿本金余额。 
 

资产池跟踪基准日贷款剩余期限分布情况

分别如附表 1 所示。与信托财产初始起算日相

同，贷款五级分类全部为正常类贷款，详见附

表 2。保证类贷款比重有所上升，由 90.85%上

升为 97.08%，详见附表 3。 

相比信托财产初始起算日，借款人集中度

有所上升，贷款余额占比在 5%以上的借款人贷

款余额所占比重由 25.09%上升至 49.20%，占比

最高的借款人未偿本金余额占比由 10.45%升

至 15.26%，详见附表 4。 

相比信托财产初始起算日，资产池跟踪基

准日贷款未偿本金的行业集中度有所提高，跟

踪基准日，占比超过10%的行业合计占47.67%，

与初始起算日相比较，行业集中度有所上升，

详见附表 5。 

截至资产池跟踪基准日，借款人所属地区

分布情况详见附表 6。地区集中度较高，其中

重庆地区占 65.67%，占比很高，详见附表 6。

 

四、参与机构表现 

 

跟踪期内，发起机构/贷款服务机构重庆

银行以及资金保管机构浙商银行股份有限公

司履约和尽职能力情况良好，经营状况良好，

财务状况稳定。受托机构兴业信托财务状况

良好，履约和尽职能力稳定。 

跟踪期内，未发生“加速清偿事件”、“违

约事件”、“贷款服务机构解任事件”等对信

托财产产生重要影响的事项，本期交易整体

信用表现良好。

 

五、信用分析 
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联合资信通过组合信用风险量化模型和

现金流压力测试模型进行本期交易跟踪评级

的定量测算和分析。 

当前全球经济增长缓慢，国际金融市场

持续波动，国内经济增速处于下行区间，贸

易出口增速和固定资产投资增速呈下行趋

势，地方政府债务规模庞大，房地产、地方

政府债务和银行信贷等风险日益凸显。联合

资信在定量分析过程中，考虑了宏观经济系

统性风险对资产池带来的不利影响。 

资产池跟踪基准日，资产池的借款人集

中度维持在较高水平，在跟踪评级的信用风

险建模的过程中，联合资信对模型的某些参

数作了调整用以反映债务人集中度风险的影

响。资产池行业集中度仍然较高，联合资信

在跟踪评级过程中考虑了行业集中度问题，

对占比较高的行业借款人设置了一定的压

力。资产池借款人的地区集中度进一步增加，

针对单一省份占比高的情况，联合资信在跟

踪评级建立量化模型过程中对地区集中度进

行了考虑。 

信用风险模型测算和现金流压力测试结

果显示，优先 A 档及优先 B 档证券均能通过

AAA 级压力情景。

 

六、结论 

 

联合资信对“重庆银行 2014 年第一期渝

元信贷资产证券化信托资产支持证券”进行

了持续的跟踪，经过跟踪评级测算和分析，

联合资信认为本交易基础资产信用状况良

好，主要参与机构尽职能力稳定，优先档资

产支持证券获得的信用增级水平明显提升，

确定该资产支持证券各优先档证券的信用等

级如下：优先 A 档资产支持证券信用等级为

AAA，优先 B 档资产支持证券信用等级上调

至 AAA。
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附表 1 剩余期限分布 
单位：万元/% 

资产池跟踪基准日 初始起算日 贷款剩余期限 

（月） 贷款笔数 贷款金额 占比 贷款笔数 贷款金额 占比 

(0,6] 22 57100 43.56 23 50000 26.14 

(6,12] 9 27500 20.98 19 51100 26.71 

(12,18] 3 16500 12.59 10 34000 17.77 

(18,24] 3 7000 5.34 3 17500 9.15 

(24,30] 6 8200 6.25 3 8500 4.44 

(30,36] 0 0 0.00 7 9400 4.91 

(36,42] 3 13132 10.02 0 0 0.00 

(42,48] 1 1666 1.27 5 20800 10.87 

合计 47 131098 100 70 191300 100 

 

 

 

附表 2 五级分类分布 
单位：万元/% 

资产池跟踪基准日 初始起算日 
五级分类 

贷款笔数 贷款余额 占比 贷款笔数 贷款余额 占比 

正常 47 131098 100 70 191300 100 

关注 0 0 0 0 0 0 

合计 47 131098 100 70 191300 100 

 

 

 

附表 3 担保方式分布 
单位：万元/% 

资产池跟踪基准日 初始起算日 
担保方式 

贷款笔数 贷款余额 占比 贷款笔数 贷款余额 占比 

信用 13 42898 32.72 24 70900 37.06 

保证 34 88200 67.28 46 120400 62.94 

合计 47 131098 100 70 191300 100 
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附表 4 借款人集中度 
单位：万元/% 

资产池跟踪基准日 初始起算日 

序号 贷款

余额 
占比 级别 行业 地区 

贷款

余额
占比 级别 行业 地区 

1 20000 15.26 AA+ 
煤炭开采和

洗选业 
重庆市 20000 10.45 AA+

煤炭开采和洗

选业 
重庆市

2 13000 9.92 AA 
煤炭开采和

洗选业 
贵州省 15000 7.84 AAA

煤炭开采和洗

选业 
贵州省

3 10000 7.63 AAA 
煤炭开采和

洗选业 
贵州省 13000 6.80 AA 

煤炭开采和洗

选业 
贵州省

4 7500 5.72 A+ 房屋建筑业 陕西省 9500 4.97 A+ 房屋建筑业 陕西省

5 7000 5.34 A+ 
燃气生产和

供应业 
重庆市 9500 4.97 A+ 零售业 重庆市

6 7000 5.34 AA+ 房屋建筑业 重庆市 8500 4.44 BBB- 房屋建筑业 重庆市

7 5000 3.81 AA 其他金融业 陕西省 7500 3.92 A+ 
燃气生产和供

应业 
重庆市

8 4798 3.66 AA- 
仪器仪表制

造业 
重庆市 7000 3.66 A 

电力、热力生产

和供应业 
重庆市

9 4600 3.51 AA 

广播、电视、

电影和影视

录音制作业

重庆市 5800 3.03 AA-
仪器仪表制造

业 
重庆市

合计 78898 60.18 — — — 95800 50.08 — — — 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                       

9 

附表 5 行业分布 
单位：万元/% 

资产池跟踪基准日 初始起算日 
行业 

借款户数 贷款余额 占比 借款户数 贷款余额 占比 

煤炭开采和洗选业 3 43000 32.80 3 48000 25.09 

房屋建筑业 5 19500 14.87 5 24000 12.55 

燃气生产和供应业 2 11500 8.77 2 12900 6.74 

土木工程建筑业 4 8000 6.10 6 15500 8.10 

汽车制造业 3 7000 5.34 4 9000 4.70 

其他金融业 1 5000 3.81 1 5000 2.61 

仪器仪表制造业 1 4798 3.66 1 5800 3.03 

广播/电视/电影和影视录音制作业 1 4600 3.51 2 9600 5.02 

农业 1 4500 3.43 1 5500 2.88 

零售业 1 4000 3.05 2 13000 6.80 

道路运输业 1 3700 2.82 1 4000 2.09 

家具制造业 1 3000 2.29 1 3000 1.57 

计算机/通信和其他电子设备制造业 1 3000 2.29 1 3000 1.57 

黑色金属矿采选业 1 3000 2.29 1 3500 1.83 
合计 26 124598 95 35 171300 90 

 

 

附表 6 借款人地区分布 
单位：万元/% 

资产池跟踪基准日 初始起算日 
地区 

贷款笔数 贷款余额 占比 贷款笔数 贷款余额 占比 

重庆市 38 86098 65.67 54 122800 64.19 

贵州省 2 23000 17.54 7 38000 19.86 

陕西省 7 22000 16.78 9 30500 15.94 

合计 47 131098 100 70 191300 100 

[注]数据来源 

 重庆银行 2014 年第一期渝元信贷资产证券化信托受托机构报告 1~2 期 

 重庆银行 2014 年第一期渝元信贷资产证券化信托贷款服务机构报告 1~2 期 

 跟踪期内入池贷款及借款人信贷管理资料 
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附件 1  信贷资产支持证券信用等级设置及其含义 
 

联合资信信贷资产支持证券信用等级划分为三等九级，分别为：AAA、AA、A、BBB、BB、

B、CCC、CC、C。除 AAA 级、CCC 级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符

号进行微调，表示略高或略低于本等级。各等级含义如下表所示： 

等级 含义 

AAA  属最高级证券，其还本付息能力极强，违约风险极低。 

AA  属高级证券，其还本付息能力很强，违约风险很低。 

A  还本付息能力较强，较易受不利经济环境的影响，但违约风险较低。 投资级 

BBB  
还本付息能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般，是正常情

况下投资者所能接受的最低资信等级。 

BB 还本付息能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。 

B 还本付息能力很大程度上依赖良好的经济环境，违约风险很高。 

CCC 还本付息能力高度依赖良好的经济环境，违约风险极高。 
投机级 

CC 还本付息能力很弱，基本不能偿还债务。 

倒闭级 C 不能偿还债务。 

 

 

 

 

 

 


