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京诚 2015 年第一期信贷资产证券化信托资产支持证券 

2016 年跟踪评级报告 
 

评级结果 

本次跟踪评级 首次评级 

资产支持证券 金额 

（万元） 

占比

（%）

评级 

结果 

金额 

（万元） 

占比 

（%）

评级

结果

优先 A-1 档 - - - 150000.00 14.17 AAA

优先 A-2 档 405806.73 69.77 AAA 732900.00 69.22 AAA

优先 B 档 56000.00 9.63 AA
＋

 56000.00 5.29 AA
＋

次级档 119840.5 20.60 NR 119840.50 11.32 NR

合计 581647.23 100.00 - 1058740.50 100.00 - 

注：NR——未予评级,下同。 

 

跟踪评级基准日： 

信托财产初始起算日：2015 年 4 月 1 日 

证券发行日：2015 年 9 月 15 日 

信托设立日：2015 年 9 月 18 日 

证券法定到期日：2020 年 4 月 26 日 

跟踪期间：2015 年 9 月 18 日~2016 年 4 月 26 日 

资产池跟踪基准日：2016 年 3 月 31 日（跟踪期内最后

一收款期间截止日） 

证券跟踪基准日：2016 年 4 月 26 日（跟踪期内最后一

证券支付日） 

 

跟踪评级报告日： 

2016 年 7 月 28 日 

  

分析师 

张瀚    冯雪莹 

 

电话：010-85679696 

传真：010-85679228 

邮箱：lianhe@lhratings.com 

地址：北京市朝阳区建国门外大街 2 号 

    中国人保财险大厦 17 层（100022） 

网址：www.lhratings.com 

 

 

 

 

 

 

 

评级观点 

联合资信评估有限公司（以下简称“联合

资信”）对“京诚 2015 年第一期信贷资产证券

化信托资产支持证券”进行了持续的跟踪，对

基础资产的信用表现、证券兑付情况、交易结

构稳健性以及参与机构的信用状况和尽职情况

进行了持续的关注。根据跟踪期内的贷款服务

机构报告、受托机构报告以及入池贷款的信贷

管理资料等可获得信息，联合资信认为跟踪期

内本交易的参与机构尽职情况良好，优先 A-1

档资产支持证券已偿付完毕，优先 A-2 档和优

先 B 档资产支持证券的信用水平保持稳定，确

定维持优先 A-2 档资产支持证券的信用等级为

AAA，优先 B 档资产支持证券的信用等级为

AA＋
。 

 

优势 

1. 跟踪期内未发生逾期或违约，资产池跟踪

基准日加权平均信用级别为 AAS
1/AAS

—
，

资产池整体信用质量良好。 

2. 截至资产池跟踪基准日，资产池产生的累

计超额利差为 15787.32 万元，超额利差已

对证券形成了超额抵押。 

3. 截至证券跟踪基准日，优先 A 档证券及优

先 B 档证券所获得的由劣后档证券提供的

信用增级水平略有提高，风险缓冲能力有

所提高。 

4. 跟踪期内，未发生“加速清偿事件”、“违

约事件”、“贷款服务机构解任事件”等对

信托财产产生重要影响的事项，本期交易

整体信用表现良好。 

 

 

                                                        
1 联合资信采用在主体长期信用等级符号后加下标 s 来表示影子
评级，详见附件 2，下同。 
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关注 

1. 截至资产池跟踪基准日，资产池的借款人

集中度、地区集中度、行业集中度均上升。

前五大借款人未偿本金余额占比升至

58.55%，前两大地区的未偿本金余额占比

升至 80.30%，前两大行业未偿本金余额占

比升至 37.05%，资产池集中风险上升。  

2. 截至资产池跟踪基准日，资产池中有一名

借款人影子级别发生下调，其未偿本金占

比为 2.01 %。 

3. 目前，全球经济复苏疲弱，外部环境比较

复杂，我国经济下行压力持续存在，宏观

经济系统性风险可能影响到资产池的整体

信用表现。 





                                        

4 

一、交易概要 

 

本交易的发起机构北京银行股份有限公司

（以下简称“北京银行”）按照国内现行的有关

法律及规章，将其合法所有且符合本信托合同

约定的合格标准的 1058740.50 万元公司贷款作

为基础资产，采用特殊目的信托载体机制，通

过北京国际信托有限责任公司（以下简称“北

京信托”）设立“京诚 2015 年第一期信贷资产

证券化信托”。北京信托以受托的基础资产为支

持在全国银行间债券市场发行优先 A 档资产支

持证券（包括优先 A-1 档、优先 A-2 档）、优先

B 档资产支持证券和次级档资产支持证券（以

下简称“证券”）。投资者通过购买并持有资产

支持证券取得本信托项下相应的信托受益权。 

本交易优先 A-1 档证券按计划摊还方式偿

付本金，优先 A-2 档、优先 B 档及次级档证券

按过手方式顺序偿付本金。优先 A-1 档采用固

定利率按季付息，簿记建档结果确定优先 A-1

档证券票面利率为 3.72%。优先 A-2 档及优先

B 档证券均采用浮动利率按季付息，票面利率

等于基准利率与基本利差之和，基准利率为中

国人民银行公布的一年期定期存款利率，发行

结果显示，优先 A-2 档资产支持证券基本利差

为 250 个基点，优先 B 档资产支持证券基本利

差为 293 个基点。如遇基准利率调整，证券利

率将在基准利率调整生效日后的第 3 个自然月

的对应日进行调整。次级档证券不设票面利率，

在一定条件下取得年收益率不高于 4%的期间

收益。 

本交易采用优先/次级结构的内部增级方

式，即优先 A 档、优先 B 档以及次级档证券采

用顺序偿付结构，劣后受偿的证券为优先级较

高的证券提供信用增级；在证券偿付安排上，

资产池产生的超额利差通过对违约本金的弥补

以及对证券本金的偿付实现了内部信用增级。

同时，本交易还安排了本金账户与收益账户的

交叉互补机制，这也为本交易提供了较好的内

部流动性支持。 

 

 

二、证券兑付及信用增级 

 
依据受托机构报告和贷款服务机构报告，

本跟踪期内，优先 A-1 档、优先 A-2 档及优先

B 档证券的利息均得到及时足额的偿付。截至

证券跟踪基准日，优先 A-1 档证券本金已偿付

完毕，优先 A-2 档证券本金已偿付 327093.27

万元，优先 B 档证券和次级档证券尚未开始偿

付本金。截至证券跟踪基准日，证券处在优先

A-2 档证券本金兑付期内。证券的存续情况详

见表 1。

                                     表 1  资产支持证券情况                             单位:万元/%

本期证券跟踪基准日             

(2016-4-26) 

信托设立日                

 (2015-9-18) 

  

金额 占比 现行利率 金额 占比 发行利率 

优先 A-1 档 - - - 150000.00 14.17 3.72

优先 A-2 档 405806.73 69.77 3.75 732900.00 69.22 4.00

优先 B 档 56000.00 9.63 4.18 56000.00 5.29 4.43

次级档 119840.5 20.60 - 119840.50 11.32 -

合计 581647.23 100.00 - 1058740.50 100.00 -
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本跟踪期内，收款期间 2 出现资产池的利

息回收款和再投资收益不足以覆盖本信托收益

账项下支出的情况，交易启用本金回收款的补

充安排，由本金账补偿收益账 365.41 万元。 

截至证券跟踪基准日，优先 A 档证券获得

的由优先 B 档和次级档证券提供的信用增级水

平为 30.23%，优先 B 档证券获得的由次级档证

券提供的信用增级水平为 20.60%。与信托设立

日相比，证券跟踪基准日优先档证券获得的信

用增级水平有所提高，详见表 1。 

截至资产池跟踪基准日，资产池产生的超

额利差累计达到 15787.32 万元，已全部用于对

证券本金的偿付，从而导致跟踪期末资产池未

偿本金余额大于证券余额，对证券形成超额抵

押，证券获得的信用保护有所增强，详见表 2。 

 
                                    表 2  超额利差水平                               单位:万元 

收款期间 1 收款期间 2 

2015-9-18 至 2015-12-3 2015-12-31 至 2016-3-31 

  

当期 累计 当期 累计 

超额利差水平 16152.73 16152.73 -365.41 15787.32 

补偿违约本金 0.00 0.00 0.00 0.00 

合计 16152.73 16152.73 -365.41 15787.32 

 

三、资产池表现 

 

截至资产池跟踪基准日，资产池未偿本金

余额为 597390.82 万元，为初始起算日资产池

未偿本金余额的 56.42 %；借款人户数和贷款笔

数分别减少至 27 户和 48 笔；单笔贷款最长剩

余期限减少至 22.55 个月；加权平均现行贷款

利率下降至 4.68%；加权平均影子评级与资产

池初始起算日相同，为 AAS/AAS
—
。资产池对

比情况见表 3。
 

表 3  资产池概况 

  本期资产池跟踪基准日 

(2016-3-31) 

初始起算日 

(2015-4-1) 

资产池未偿本金余额 597390.82 万元 1058740.50 万元

借款人户数 27 户 46 户

贷款笔数 48 笔 91 笔

单笔/单户贷款最大未偿本金余额 100000 万元/100000 万元 100000 万元 /131250 万元

加权平均现行贷款利率 4.68% 5.81%

加权平均贷款剩余期限 10.22 个月 18.06 个月

单笔贷款最短/最长剩余期限 0.03 个月/22.55 个月 8.48 个月/34.55 个月

借款人加权平均影子评级 AAS/AAS
— AAS/AAS

—

 

本跟踪期内，资产池中有 1 户入池贷款借

款人的影子评级出现下调，该借款人属于非金

属矿物制品业，贷款余额为 12000 万元，占本

期资产池跟踪基准日未偿本金余额的 2.01 %，

剩余期限为 17.95 个月，借款人影子级别由 

AAs＋ 下调至 AAs。其余借款人影子级别未发生

变化，入池资产总体信用质量保持稳定。资产

池中借款人（考虑保证人）影子评级分布见表

4。 
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                             表 4  借款人（考虑保证人）的影子评级分布               单位：户/万元/%  

本期资产池跟踪基准日 初始起算日 
影子评级 

借款户数 未偿本金余额 金额占比 借款户数 未偿本金余额 金额占比

A AAS 3 206250.00 34.52 8 391250.00 36.95

AAS
 + 6 129757.83 21.72 10 245318.33 23.17

AAS 7 158406.00 26.52 10 185956.00 17.56

AAS
－ 0 0.00 0.00 3 40000.00 3.78

AS
 + 8 79700.00 13.34 10 127600.00 12.05

AS 0 0.00 0.00 2 21000.00 1.98

AS
－ 3 23276.99 3.90 3 47616.17 4.50

合计 27 597390.82 100.00 46 1058740.50 100.00

 

根据受托机构报告和贷款服务机构报

告，跟踪期内未发生贷款本金和利息逾期或

违约，跟踪期内发生提前还款情况，截至跟

踪日，累计提前还款率为 29.44%，详见表 5。

      
表 5  跟踪期入池贷款提前偿还、拖欠以及违约情况 

  收款期间 1 收款期间 2 

累计提前还款率 8.77% 29.44%

拖欠率 0.00% 0.00%

累计违约率 0.00% 0.00%

 注：1、累计提前还款率=各收款期间提前偿还本金金额之和/初始起算日资产池未偿本金余额；各收款期间提前偿还本金金额为当期

提前结清贷款和部分提前还款两部分数据之和； 

2、拖欠率=逾期贷款在成为逾期贷款时的本金余额/资产池跟踪基准日资产池未偿本金余额； 

3、累计违约率=各收款期间违约贷款在成为违约贷款时的未偿本金余额之和/初始起算日资产池未偿本金余额。 

 

截至资产池跟踪基准日，剩余期限不大于

12 个月的贷款占比为 65.45%，详见附表 1。 

与初始起算日相同，跟踪基准日资产池贷

款五级分类全部为正常类，详见附表 2。 

与初始起算日相比，跟踪基准日资产池信

用类贷款占比有所下降，详见附表 3。 

与初始起算日相比，跟踪基准日资产池借

款人集中度有所上升，前 5 大借款人的未偿本

金余额占比由 37.29%上升至 58.55%。最大借款

人的未偿本金余额占比由资产池初始起算日的 

12.40%上升至 16.74%。详见附表 4。 

与初始起算日相比，跟踪基准日资产池行

业集中度有所上升，未偿本金余额占比超过

10%的行业由三个增至四个，贷款合计占比由

40.83%上升至 61.91%，详见附表 5。 

与初始起算日相比，跟踪基准日资产池地

区集中度有所上升，占比 10%以上地区的未偿

本金余额比重由资产池初始起算日的 76.22%

上升至 80.30%，详见附表 6。 

 

四、信用分析 

 

联合资信通过组合信用风险量化模型和

现金流压力测试模型对本期交易跟踪评级进

行定量测算和分析。 

联合资信在定量分析过程中，考虑了宏

观经济系统性风险对资产池带来的不利影

响。目前，全球经济复苏疲弱，外部环境比

较复杂，我国经济下行压力持续存在，宏观

经济系统性风险可能影响到资产池的整体信
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用表现。 

截至资产池跟踪基准日，资产池的借款

人集中度、行业集中度和地区集中度进一步

上升。在跟踪评级的信用风险建模过程中，

联合资信对模型的相关参数作了调整以反映

相应的集中风险带来的影响。同时，考虑不

同行业和地区风险现状，对资产池进行了有

针对性的压力设置。 

通过组合信用风险量化模型和现金流压

力测试模型等定量分析，联合资信认为，截

至证券跟踪基准日，本交易优先档证券的信

用质量稳定，优先 A-2 档资产支持证券能通

过 AAA 级的压力测试，优先 B 档资产支持证

券能通过 AA＋
级的压力测试。

五、参与机构表现 

 

跟踪期内，发起机构/贷款服务机构北京

银行股份有限公司信用状况稳健，贷款服务

能力保持稳定。资金保管机构招商银行股份

有限公司北京分行履约和尽职能力情况良

好，经营状况良好，信用状况稳健。受托机

构北京国际信托有限责任公司信用状况良

好，履约和尽职能力稳定。 

跟踪期内，未发生“加速清偿事件”、“违

约事件”、“贷款服务机构解任事件”等对信

托财产产生重要影响的事项，本期交易整体

信用表现良好。

 

六、结论 

 

联合资信对“京诚 2015 年第一期信贷资

产证券化信托资产支持证券”进行了持续的

跟踪。在本跟踪期内，证券兑付情况正常，

交易结构保持稳健，参与机构信用状况稳定，

履约情况正常，优先 A-1 档证券已偿付完毕。

经过分析与测算，联合资信确定维持优先 A-2

档资产支持证券的信用等级为 AAA，优先 B

档资产支持证券的信用等级为 AA＋
。
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附表 1  剩余期限分布 
单位：笔/万元/% 

本期资产池跟踪基准日 初始起算日 
贷款剩余期限（月） 

贷款笔数 未偿本金余额 占比 贷款笔数 未偿本金余额 占比 

(0,  6] 16 133566.00 22.36 0 0.00 0.00

(6,  12] 14 257410.99 43.09 41 359800.00 33.98

(12,  18] 8 117000.00 19.58 18 170030.00 16.07

(18,  24] 10 89413.83 14.97 14 307286.17 29.02

(24,  30] 0 0.00 0.00 7 119000.00 11.24

(30,  36] 0 0.00 0.00 11 102624.33 9.69

合计 48 597390.82 100.00 91 1058740.50 100.00

 

 

 

附表 2  五级分类分布                                           

单位：笔/万元/% 

本期资产池跟踪基准日 初始起算日 
五级分类 

贷款笔数 未偿本金余额 占比 贷款笔数 未偿本金余额 占比 

正常 48 597390.82 100.00 91 1058740.50 100.00

合计 48 597390.82 100.00 91 1058740.50 100.00

 

 

 

附表 3  担保方式分布                     
单位：笔/万元/% 

本期资产池跟踪基准日 初始起算日 
担保方式 

贷款笔数 未偿本金余额 占比 贷款笔数 未偿本金余额 占比 

信用 20 403200.00 67.49 38 699200.00 66.04

保证 23 175574.82 29.39 40 255660.50 24.15

保证+抵押 5 18616.00 3.12 12 89080.00 8.41

质押 0 0.00 0.00 1 14800.00 1.40

合计 48 597390.82 100.00 91 1058740.50 100.00
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附表 4  前五大借款人集中度 
              单位：万元/% 

本期资产池跟踪基准日 初始起算日 

序号 未偿本金余

额 
占比 

影子

评级 
行业 地区

未偿本金余

额 
占比

影子评

级 
行业 地区

1 100000.00 16.74 AAAS 批发业 北京市 131250.00 12.40 A AAS 
土木工程建筑

业 
北京市

2 86250.00 14.44 AAAS 
土木工程建筑

业 
北京市 100000.00 9.45 A AAS 批发业 北京市

3 75000.00 12.55 AAS 
煤炭开采和洗

选业 
山西省 75000.00 7.08  AAS 

煤炭开采和洗

选业 
山西省

4 48500.00 8.12 AA＋

S 零售业 北京市 48500.00 4.58 AA＋

S 零售业 北京市

5 40000.00 6.70 AA＋

S 
电力、热力生

产及供应业
北京市 40000.00 3.78 AAAS 

有色金属矿采

选业 
北京市

合计 349750.00 58.55 — — — 394750.00 37.29 — — — 

 

 

附表 5  行业分布         
单位：户/万元/% 

本期资产池跟踪基准日 初始起算日 
行业 

借款户数 未偿本金余额 占比 借款户数 未偿本金余额 占比 

土木工程建筑业 2 101250.00 16.95 5 194250.00 18.35

批发业 3 120100.00 20.10 3 130000.00 12.28

煤炭开采和洗选业 2 88000.00 14.73 3 108000.00 10.20

零售业 2 60500.00 10.13 2 65500.00 6.19

公共设施管理业 1 33406.00 5.59 2 55156.00 5.21

房屋建筑业 1 20000.00 3.35 3 51000.00 4.82

有色金属矿采选业 1 10000.00 1.67 2 50000.00 4.72

商务服务业 0 0.00 0.00 2 50000.00 4.72
房地产业 2 18616.00 3.12 2 48080.00 4.54

非金属矿物制品业 1 12000.00 2.01 2 44000.00 4.16

电力、热力生产和供应业 1 40000.00 6.70 1 40000.00 3.78

专用设备制造业 1 13000.00 2.18 2 38000.00 3.59

软件和信息技术服务业 1 15000.00 2.51 1 35000.00 3.31

教育 2 12660.99 2.12 2 20536.17 1.94

石油加工、炼焦和核燃料加工业  0 0.00 0.00 1 15000.00 1.42

化学原料和化学制品制造业 1 15000.00 2.51 1 15000.00 1.42

黑色金属冶炼和压延加工业 0 0.00 0.00 1 14800.00 1.40

生态保护和环境治理业 1 7600.00 1.27 2 14600.00 1.38

专业技术服务业 0 0.00 0.00 1 10000.00 0.94

水上运输业 1 10000.00 1.67 1 10000.00 0.94

食品制造业 0 0.00 0.00 1 10000.00 0.94

畜牧业 1 2000.00 0.33 1 10000.00 0.94
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计算机、通信和其他电子设备制造业 1 5000.00 0.84 2 10000.00 0.94

酒、饮料和精制茶制造业 1 9850.00 1.65 1 9950.00 0.94

电气机械和器材制造业  0 0.00 0.00 1 5000.00 0.47

农、林、牧、渔服务业 1 3407.83 0.57 1 4868.33 0.46
合 计 27 597390.82 100.00 46 1058740.50 100.00

 

 

附表 6  借款人地区分布                 
单位：笔/万元/% 

本期资产池跟踪基准日 初始起算日 
地区 

借款人户数 未偿本金余额 占比 借款人户数 未偿本金余额 占比 

北京 17 404707.83 67.75 24 664168.33 62.73

湖南 3 43000.00 7.20 7 142800.00 13.49

山西 1 75000.00 12.55 1 75000.00 7.08

山东 3 30000.00 5.02 6 70000.00 6.61

浙江 0 0.00 0.00 5 41000.00 3.87

上海 1 33406.00 5.59 1 35156.00 3.32

江苏 1 3616.00 0.61 1 18080.00 1.72

云南 1 7660.99 1.28 1 12536.17 1.18

合  计 27 597390.82 100.00 46 1058740.50 100.00

本报告数据来源： 

1. 京诚 2015 年第一期信贷资产证券化信托受托机构报告 1-2 期； 

2. 京诚 2015 年第一期信贷资产证券化信托贷款服务机构报告 1-2 期； 

3. 跟踪期内入池贷款及借款人信贷管理资料。 
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附件 1  信贷资产支持证券信用等级设置及其含义 
 

联合资信信贷资产支持证券信用等级划分为三等九级，分别为：AAA、AA、A、BBB、BB、

B、CCC、CC、C。除 AAA 级、CCC 级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符

号进行微调，表示略高或略低于本等级。各等级含义如下表所示： 

等  级 含                 义 

AAA  属最高级证券，其还本付息能力极强，违约风险极低。 

AA  属高级证券，其还本付息能力很强，违约风险很低。 

A  还本付息能力较强，较易受不利经济环境的影响，但违约风险较低。 投资级 

BBB  
还本付息能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般，是正常情

况下投资者所能接受的最低资信等级。 

BB 还本付息能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。 

B 还本付息能力很大程度上依赖良好的经济环境，违约风险很高。 

CCC 还本付息能力高度依赖良好的经济环境，违约风险极高。 
投机级 

CC 还本付息能力很弱，基本不能偿还债务。 

倒闭级 C 不能偿还债务。 
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附件 2  入池贷款借款人影子评级方法与企业主体长期信用评级方法 

差异说明 
 

    根据联合资信企业贷款资产支持证券评级方法，在对企业贷款资产支持证券进行信用评级过

程中，联合资信对入池贷款借款人及保证人（如有）进行信用评级，该评级称为影子评级。为表

示该评级与企业主体长期信用评级的区别，联合资信采用在主体长期信用评级等级符号后加下标 s

来表示影子评级。 

    联合资信影子评级所采用的基本原理和方法与联合资信的主体长期信用评级基本相同，即是

对受评主体如期还本付息的能力和意愿的综合评价。考虑到企业贷款资产支持证券评级中客观现

实条件和时间限制等因素，以及资产支持证券评级工作实际需要，入池贷款借款人及保证人（如

有）影子评级过程相对于联合资信的企业主体长期信用评级过程会有较大幅度的简化。联合资信

主要根据发起机构提供的入池贷款的信贷资料，对入池贷款借款人及保证人（如有）进行研究分

析，主要考察因素包括其所属行业、企业性质、企业规模和竞争力、企业经营管理风险、企业财

务状况、贷款偿还情况等，形成简要评级报告，由公司信用评级委员会讨论确定借款人及保证人

（如有）的影子评级结果。对于有外部评级的借款人及保证人（如有），我们参考外部评级结果确

定其影子评级。对于联合资信发布的借款人及保证人（如有）的信用等级，我们会直接采用。 

    影子评级结果主要用于企业贷款资产支持证券的评级，是衡量入池贷款借款人及保证人（如

有）信用质量的一个参考指标，也是衡量入池贷款质量的一个参考指标，同时影子评级还是联合

资信企业贷款资产支持证券评级模型内的一个重要输入参数。影子评级不是联合资信对借款人及

保证人（如有）的正式评级，不公开对外发布和使用。联合资信入池贷款借款人及保证人（如有）

影子评级信用等级划分为三等九级，分别为：AAAS、AAS、AS、BBBS、BBS、BS、CCCS、CCS、

CS。除 AAAS级、CCCS级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表

示略高或略低于本等级。各等级含义与企业主体长期信用等级的含义一致，如下表所示： 

级别 等级含义 

AAAS 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。

AAS 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低。 

AS 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。 

BBBS 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。 

BBS 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。 

BS 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。 

CCCS 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。 

CCS 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务。 

CS 不能偿还债务。 
 

 


