
  
 

 
 

联合〔2021〕6563 号 

 
根据珠江人寿保险股份有限公司（以下简称“珠江人寿”）

2020 年第四季度审计报告、偿付能力报告及相关资料，联合资信

评估股份有限公司认为，2020 年以来，珠江人寿不断加大分红寿

险业务营销力度，保险业务收入实现明显增长；2020 年，珠江人

寿实现原保险保费收入 72.73 亿元，较上年增长 118.10%，市场

占有率为 0.23%。投资业务方面，珠江人寿不动产投资与涉及房

地产行业的基金、信托计划等投资资产的规模相对较大，部分与

房地产行业相关的信托计划发生逾期，且存在一定风险敞口。截

至 2020 年末，珠江人寿逾期投资资产规模为 29.98 亿元，均为信

托计划，涉及行业主要为房地产，减值计提规模合计 3.37 亿元；

其中 2 笔逾期信托计划本息合计 26.61 亿元，五级分类为关注，

根据珠江人寿提供资料显示，由于抵押物价值大于相关债权总

额，故未计提减值。盈利能力方面，珠江人寿利润总额明显增长，

但受佣金及所得税政策调整使得当年递延所得税费用明显增长

等因素影响，其仍为亏损状态，加之可供出售金融资产中股票的

浮亏致使其他综合收益科目由正转负的影响，股东权益规模有所

下滑。2020 年，珠江人寿实现利润总额 0.43 亿元，较上年增长



606.03%；净亏损 0.76 亿元，较上年增长 254.66%；年末股东权

益规模为 60.20 亿元，较上年末下降 9.97%。偿付能力方面，截

至 2020 年末，珠江人寿实际资本为 114.13 亿元，其中核心一级

资本 67.44 亿元；由于 750 天移动平均国债收益率整体呈下行态

势，偿付能力准备金贴现率较年初有所下降，公司寿险责任准备

金的账面价值与认可价值由正转负，核心一级资本规模有所下

降，从而导致偿付能力充足率较上季度末有所下降，2020 年末核

心偿付能力充足率 73.73%，综合偿付能力充足率 124.78%。关联

交易方面，截至 2020 年末，珠江人寿关联交易均为对关联方的

投资，余额为 130.86 亿元，占整体投资资产余额的 17.56%，涉

及的行业主要包括商务服务业与房地产业，相关资产的五级分类

均为正常；因项目子公司融资借款超过监管比例规定、保险资金

违规用于缴纳项目竞拍保证金以及关联方长期占用保险资金，珠

江人寿于 2021 年 3 月受到银保监会行政处罚，其中对公司的罚

款合计 90 万元，对 4 名相关责任人警告并罚款合计 48 万元。此

外，珠江人寿第二大股东广东珠光集团有限公司将其持有的股权

均对外质押，被质押股权占珠江人寿全部股本的比例为 20.00%。

风险管理方面，2020 年第四季度及 2021 年第一季度，珠江人寿

风险综合评级（分类监管）均保持在 B 类水平。 

联合资信评估股份有限公司认为，2020 年四季度，珠江人寿

保险业务收入明显增长，但与房产相关的投资规模相对较大，相

关风险需保持关注；受持续亏损等因素影响，股东权益规模有所



下滑，盈利能力有待提升；偿付能力充足率有待提升，面临一定

资本补充压力；对关联方的投资规模较大，部分指标不符合监管

要求，截至本报告出具日，多数关联方长期占用保险资金尚未完

全收回，关联交易风险以及后续整改情况需保持关注；股权质押

规模较大，股权结构的稳定性需保持关注。综上，联合资信评估

股份有限公司确定维持珠江人寿保险股份有限公司主体长期信

用等级为 AA-，“19 珠江人寿 01”“19 珠江人寿 02”“19 珠江人

寿 03”与“20 珠江人寿 01”信用等级为 A+，评级展望为稳定。 

 

特此公告 
 
 

联合资信评估股份有限公司 
二○二一年七月十九日   
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