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兴业银行股份有限公司2006年40亿元混合资本债券 
2007年一季度跟踪信用评级分析报告 

 
跟踪评级结果： 

    信用等级：AA- 

    评级展望：稳定 
跟踪评级时间：2007 年 5 月 9 日 

初次评级结果： 

信用等级：AA- 

初次评级时间：2006 年 9 月 6 日 

 
主要数据： 

项 目 2007 年 3 月 2006 年 2005 年 2004 年 

资产总额(亿元) 7114.27 6177.04 4750.94 3400.65

所有者权益(亿元) 331.21 162.00 127.85 100.84

营业收入(亿元) 46.47 136.72a 176.01 122.97

利润总额(亿元) 21.08 50.46 35.11 26.65

净利润(亿元) 14.08 37.98 24.65 17.66

不良贷款率(%) 1.33 1.56 2.33 2.50

拨备覆盖率(%) 144.66 128.29 90.52 86.98

平均资产收益率(%) 0.85 0.70 0.60 0.56

成本收入比(%) 33.93 39.00 32.66 33.74

流动性比例(%) 55.22 51.03 32.73 37.68

核心资本充足率(%) 8.14 4.80 5.13 5.08

资本充足率(%) 11.44 8.71 8.13 8.07
a：2006 年营业收入数据为主营业务收入 
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评级观点 

2007 年第一季度，兴业银行股份有限公司

（以下简称“兴业银行”）在公司治理结构和重

要财务指标方面均发生积极的变化。这些变化

与联合资信此前的预期基本一致。 
兴业银行本季度公开发行 A 股并上市，发

行新股所募集的 157.22 亿元资金全部用于补充

资本金。截止 2007 年 3 月底，兴业银行核心资

本充足率为 8.14%，资本充足率为 11.44%，两

者均有较大幅度的提高；考虑新股发行的溢价

部分，兴业银行资本公积为174.57亿元，较2006
年底增长了 492.69%；股东权益增长 104.45%；

总资产增长 15.22%。兴业银行高增长势头继续

维持。 
2007 年第一季度，兴业银行公司治理结构

进一步完善，市场竞争力得到增强。同时，联

合资信也关注到经营环境及竞争方式变化对其

所带来的各种影响。综合分析，联合资信认为

兴业银行及其外部环境未发生能影响本次混合

资本债券信用水平的重大变化，本次混合资本

债券信用等级保持不变，评级展望为稳定。 
 

优势 

 股权结构得到优化，公司治理进一步完善。 
 增加了补充资本金的渠道，资本充足率和

核心资本充足率较大幅度提高，有助于推

动银行持续、快速、健康发展。 
 筹集了更多的核心资本，从而增强了对附

属资本风险的吸收能力，有效降低了本次

混合资本债券的风险。 
 业务结构不断优化，中间业务收入、零售

业务收入占比有所提高。 
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关注： 

 受宏观经济、行业监管、同业竞争等主要

环境影响，经营的不确定性增大。 
 优先偿还的债券存量较大，对本次债券的

偿付可能存在一定的压力。 


