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新快、淘汰率高的特点，随着公司经营规模的

日益扩大，面临一定的技术替代风险。 

3． 公司主要原材料均依赖进口，且集中

度较高，公司对原材料议价能力和成本控制力

有待关注。 

4．未来公司存在较大规模的投资计划，

可能会面临一定资金压力。 
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信用评级报告声明 

 

除因本次评级事项联合信用评级有限公司（联合评级）与深圳欧菲光科技股份有

限公司构成委托关系外，联合评级、评级人员与深圳欧菲光科技股份有限公司不存在

任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

联合评级与评级人员履行了尽职调查和诚信义务，有充分理由保证所出具的评级

报告遵循了真实、客观、公正的原则。 

本跟踪评级报告的评级结论是联合评级依据合理的内部信用评级标准和程序做

出的独立判断，未因深圳欧菲光科技股份有限公司和其他任何组织或个人的不当影响

改变评级意见。 

本跟踪评级报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议等。 

本跟踪评级报告中引用的公司相关资料主要由深圳欧菲光科技股份有限公司提

供，联合评级对所依据的文件资料内容的真实性、准确性、完整性进行了必要的核查

和验证，但联合评级的核查和验证不能替代发行人及其它中介机构对其提供的资料所

应承担的相应法律责任。 

本跟踪评级报告信用等级一年内有效；在信用等级有效期内，联合评级将持续关

注发行人动态；若存在影响评级结论的事件，联合评级将开展不定期跟踪评级，该债

券的信用等级有可能发生变化。 
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一、主体概况 

 

深圳欧菲光科技股份有限公司（以下简称“公司”或“欧菲光”）前身为深圳欧菲光网络有

限公司（以下简称“欧菲光网络”），系由香港迅启和智雄电子于 2001年 3月共同出资成立的中

外合资企业，注册资本 402万美元，折合 3,327.36万元人民币。2006年 5月，欧菲光网络更名为

深圳欧菲光科技有限公司。公司于 2010年 8月 3 日在深圳证券交易所上市，股票简称：“欧菲光”，

股票代码“002456”。 

2013 年 1 月，经中国证券监督管理委员会核准，公司非公开发行人民币普通股 4,054万股，

募集资金净额 145,276 万元，发行后总股本增至 23,254 万股。同年 4月，公司按总股本 23,254 万

股的基数，以资本公积向全体股东每 10股转增 10股，转增后公司总股本变为 46,508万股。2014

年 4月 22日，公司以总股本 46,508万股为基数，向全体股东每 10股派 1.85元人民币现金(含税)，

同时，以资本公积金向全体股东每 10股转增 10股，转增后公司总股本变为 93,016 万股。截至 2014

年 3月底，公司注册资本为 93,016万元，其中深圳市欧菲投资控股有限公司持有 22.52%股份，蔡

荣军为公司实际控制人。 

2013年，公司新设美国欧菲有限公司（以下简称“美国欧菲”）、O-filmJapan 株式会社（以下

简称“日本欧菲”）、南昌欧菲光学技术有限公司（简称以下“南昌光学”）、南昌欧菲光显示技术

有限公司（简称以下“南昌光显”）4家子公司，以股权收购方式吸收合并南昌欧菲光纳米科技有

限公司（以下简称“南昌纳米”），控股子公司增至10家。截至2013年底，公司注册地址及法人同

比未发生变化；在职员工人数增至18,914名。 

截至2013年底，公司合并资产总额952,002.42万元，负债合计625,339.49万元，所有者权益

326,662.93万元。2013年公司实现营业收入910,176.43万元，净利润57,133.55万元；经营活动产生

的现金流量净额69,054.12万元，现金及现金等价物净增加额58,145.68万元。 

截至2014年3月底，公司合并资产总额1,192,369.04万元，负债合计850,956.78万元，所有者权

益341,412.26万元。2014年1~3月公司实现营业收入303,271.60万元，净利润14,624.69万元；经营活

动产生的现金流量净额-34,868.39万元，现金及现金等价物净增加额131,157.47万元。 

 

二、本次债券发行概况 

 

本次公司债券的发行工作已于2014年2月26日结束，发行规模为9亿元，其中网上、网下发行

规模比例为1：9。本期债券每张面值为100元，共计900万张，发行价格为每张100元，票面利率为

7.90%，债券期限3年，附第2年末公司上调票面利率选择权和投资者回售选择权。本期公司债券已

于2014年4月21日在深交所上市交易，债券简称“14欧菲光”，上市代码为“112198”。 

本次债券在扣除发行费用后募集资金净额为 8.92亿元，主要用于支付货款、偿还银行借款和

补充流动资金。 

 

三、行业分析 

 

参照《国民经济行业分类》（GB/T 4754－2002）标准，公司属于通信设备、计算机及其他电

子设备制造业中的光电子器件及其他电子器件制造业。参考中国光学光电行业网的分类，公司属

于光学光电子行业中的光学和光电显示子行业（详见下表）。 
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表 1  光学光电行业分类及欧菲光在产业链中的地位 
 分类 上游 中游 下游 

光

学

光

电

子

产

业 

激光行业 激光晶体、激光器元件等 固体激光器、激光二极管等 激光加工、激光切割等 

光学行业 光学材料/晶体、薄膜及镀膜产品等 光学镜片、光学元器件、光学镜头等 显微镜及系统、相机/摄像相关等 

光电显示行业 液晶材料、玻璃基板、彩色滤光片等 液晶面板（LCD）、液晶模块（LCM）等 平板电视、手机、显示器等 

LED\OLED行业 发光材料、有机发光材料等 LED器件、OLED器件 LED显示、OLED显示及照明等 

红外行业 红外材料、红外灯等 红外光学系统、红外热敏元件等 红外探测、红外成像等 

太阳能行业 硅材料、电极材料等 硅棒/硅锭/硅片、光电系统等 光热产品、太阳能电池等 

光通信行业 光纤光缆、光栅等 有源器件、光复用器件等 光网络设备、光传输设备等 

资料来源：联合评级根据《中国光学光电行业网》公开资料整理。 

 

事实上，公司以拥有自主知识产权的精密光电薄膜镀膜技术为依托从事研发与生产，其主要

产品包括触摸屏（电容式）、红外截止滤光片及镜座组件、摄像头模组、光纤头镀膜（主要为进料

加工）等，与公司实际情况更为相符的细分行业应为精密光电薄膜元器件1行业，以下行业分析将

基于公司的主营产品(触摸屏等)，按照该分类标准展开。 

 

1. 行业概况 

近年来，在光存储和光输入输出产品领域，我国已成为全球的生产中心和出口基地，进而带

动境内市场对光学光电子元器件的需求不断提升。2013 年，我国光学光电子产业实现营业收入

10,188.93亿元，同比增长 10.26%，增速下降 8.05 个百分点；实现利润 461.36 亿元，累计同比增

长 30.36%。 

精密光电薄膜元器件作为光学光电子产业链的组成部分，在薄膜技术水平以及市场需求日益

提升的基础下迅速发展。凭借突出的高精度、高性能的特质，精密光电薄膜元器件除了在传统光

学行业里继续占据重要位置外，还被广泛应用于信息产业、消费电子等领域，具体表现为光输入

输出信息产品领域的投影机、背投电视、数码相机、可拍照手机、影像扫描器、条码扫描器、传

真机、数码摄像机、复印机和可视电话等，光存储领域蓝光光碟设备、CD-ROM、DVD-ROM、

DVD-PLAYER等的激光光学读取头。 

目前我国精密光电薄膜元器件行业规模已经占据了全球规模的约三成，但是其中占据绝大部

分份额的仍为在华外资企业。 

 

2. 上游原材料 

红外截止滤光片的上游基础材料主要是光学玻璃，而生产触摸屏的原材料除光学玻璃外，还

包括 ITO靶材、光学胶等，这些基础材料的高端市场一直被美国、日本等国家的少数厂商垄断。 

光学玻璃主要的市场供应商为美国康宁、日本旭硝子、班旭子和德国肖特，采购价格与采购

规模成负相关；日本集中了 ITO 靶材 70%的产能，日东电工、Kimoto、Digitech Systems 等都是目

前在电容屏的 ITO 膜领域的领导品牌，大陆厂商一般从上述厂商直接进口 ITO 膜，由于合作历史

不长，采购价格比日本和台湾厂商高 30%-50%；光学胶由 3M、杜邦、三菱化工和住友化学等美

日企业供应，其在原材料的占比相对偏低，价格变化对成本影响有限。 

总的来说，精密光电薄膜元器件的原材料采购集中度较高，我国触摸屏生产厂商在供应链中

的话语权较弱，供应方面的保障力不强。 

 

3. 下游需求 

                                                        
1
  表面镀制有精密光电薄膜的光学、光电子元器件称为精密光电薄膜元器件。 
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从下游应用市场来看，智能手机和平板电脑是电容式触摸屏的最大应用领域。 

随着移动互联产业的发展、智能手机的价格降低、3G和 4G 网络的普及，传统移动手机用户

正在快速转向智能手机。根据市场研究机构 IDC (International Data Corporation)最新统计数据，2013

年全球智能手机出货量达 10.04亿部，比 2012年的 7.25亿部增长 38.4%，其中，中国智能手机出

货量占 42.13%，达 4.23 亿部。从销量来看，2013年，在 4G 网络的正式推出作用下，国内智能手

机市场需求飞速增长，全年智能手机销量达 9,763万部，同比增长 71.40%。 

平板电脑作为触摸屏最重要的下游产品之一，伴随移动互联网技术的强劲更新力量，产销量

快速增长。2013 年，全球平板电脑出货量为 2.17 亿台，同比增长 50.55%；国内市场平板电脑销

量达 1,153.90万台，同比增长 11.0%，增速很快。 

综合看，手机和平板电脑等智能终端出货量的提升，将进一步拉动触摸屏、摄像头模组等光

电元器件元器件的需求。 

 

4. 行业竞争 

在产业布局上，我国的光学光电子产业呈现出“小、散、乱”的现状，缺乏规模化、系统化的

产业布局和配套，很多重要的器件、材料需要进口。目前，我国多个光学光电子产业领域在国内

还没有形成完整的产业链，附加值最大、科技含量最高的部件往往为国外企业所垄断，企业自主

创新能力有待进一步提高。 

产业链布局不完整，直接制约我国光学光电子企业之间的互补和协作，使之缺乏产业升级的

助动力，产业发展速度受到制约。 

 

5. 行业关注 

原材料价格变化影响行业利润水平 

触摸屏产业链的最上游基础材料由科技发达的美国、日本等国家把控，虽然行业内大型企业

市场规模领先，对具有批量采购订单的中下游厂商具有一定的议价能力，但本质上无法动摇国外

厂商对原材料的把控，基础原材料价格的变化将对厂商的利润水平产生影响。 

技术更新影响行业发展格局 

光电子元器件作为移动互联市场的上游产业，下游需求对其发展有直接决定作用。而移动互

联终端的特点是技术升级频繁，老技术往往在短短几年的时间内就会被新技术所替代。而有一定

规模的厂商由于自身技术惯性，随着行业发展不断进行技术革新的灵活性较差，淘汰率较高，而

且规模越大，进行技术更新的成本越高、时间越长、灵活性越差。如果技术路径发生了革命性的

变化，行业的格局可能完全被改变。 

 

6. 未来发展 

未来几年，大屏应用的平板电脑将是终端市场需求的有力增长点，据市场研究公司 Canalys

预测，到 2016年的时候，全球移动设备出货量（包括笔记本电脑、平板电脑、智能手机和功能手

机）将达到 26亿台，其中平板电脑增长速度最快，复合年增长率为 35%，其次为智能手机，复合

年增长率为 18%。 

同时，随着技术的快速革新，消费电子的更新换代加快，加之厂商之间激烈的竞争，产品价

格呈走低趋势。因此，为了保证利润空间，下游向上游延伸以期降低成本，上游向下游延伸以期

掌握终端客户，以触摸屏为代表的光电子元器件行业将呈现快速的产业链一体化趋势。 
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四、经营分析 

 

1. 经营概况 

2013 年，在智能终端需求增长的带动下，公司经营规模增长迅速，全年实现营业收入 91.02

亿元，同比增长 131.50%，其中主营业务收入占比 99.09%，收入增长主要系触摸屏产品销量大幅

增长引起。2013 年，公司主营业务毛利率为 16.39%，同比下滑 3.72 个百分点，主要系触摸屏产

品中毛利率较低细分产品的收入占比增加引起。 

跟踪期内，公司调整经营战略，业务重心逐渐向触摸屏转移，收入规模亦大幅增长。2013年，

触摸屏业务实现收入 81.24 亿，同比增长 130.09%，占同期营业收入的 90.08%，毛利率由 2012年

的 21.31%下降到 17.60%，主要由于销售单价较高、单位毛利额正常、但毛利率较低的触控显示

全贴合产品销售份额增加；同时，公司摄像头模组业务增长迅速，2013年实现收入 5.88亿元，已

经超过滤光片及镜座组件等传统业务总收入。 

公司光纤头镀膜业务全部为与奥兰若公司（原“波科海姆”，纳斯达克上市公司，证券代码：

OCLR.US）合作的进料加工业务，公司按出口销售的光纤价值全额确认收入，2013年光纤头镀膜

收入占比主营业务收入的 2.10%，毛利率为 2.93%，与上年相比变化不大。 

 

表 2  2013 年公司主营业务收入及毛利率情况（单位：万元） 

项目 
2012年 2013年 

营业收入 营业成本 毛利率 营业收入 营业成本 毛利率 

触摸屏 353,094.54  277,865.67  21.31% 812,436.53  669,468.59  17.60% 

摄像头模组 901.37 880.23 2.34% 58,797.56  55,622.49  5.40% 

滤光片及镜座组 15,377.07  12,848.64  16.44% 9,738.40  8,657.72  11.10% 

光纤头镀膜 17,307.38  16,836.60  2.72% 18,902.40  18,348.66  2.93% 

其他 3,742.21 3,484.73 6.88% 2,003.85  1,952.46  2.56% 

合计 390,422.56  311,915.87  20.11% 901,878.74  754,049.91  16.39% 

资料来源：公司年报 

 

2014年 1~3 月，公司触摸屏产销规模继续扩大，拉动公司营业收入、净利润水平大幅增长，

分别为 303,271.60万元、净利润 14,624.69万元，同比分别增长了 152.76%、71.52%。毛利率方面，

由于外购 LCM的触控显示全贴合产品的产销比重增加，而该类产品成本相对较高，2014年一季

度公司毛利率较上年同期有所下降。 

总体看，跟踪期内，在智能终端需求增长的带动下，公司经营规模增长迅速，同时，主营业

务收入构成呈现较大变化，触摸屏业务收入快速提升。未来随着下游智能终端市场的进一步发展，

触摸屏业务将进一步成为公司重要的收入来源。 

 

2. 原料采购 

受国内光学光电子产业起步晚、技术低影响，生产精密光电子元器件的基础原材料多依赖进

口。公司主营业务的生产成本中，直接材料成本占比近八成，且进口依存度均较大。具体而言，

触摸屏产品生产所需的 ITO 导电薄膜、OCA 光学胶主要向从日本采购，生产红外截止滤光片的

核心材料光学玻璃主要由德国肖特公司采购。公司与供应商合作多年，能够保证原材料的供应。 

采购价格方面，公司触摸屏及摄像头模组业务增长势头迅猛，采购数量相应较大，在采购价

格方面具备一定的规模优势。但是，汇率波动也会对原材料价格造成影响，2013年下半年以来，
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央行两次调整汇率政策，人民币升值预期放缓，进口原料价格面临一定的上行压力。 

采购集中度方面，2013年，公司前五大供应商合计采购金额为 213,505.04万元，占采购总额

的 26.97%，较上年略有上涨，采购集中度适中。 

总体看，公司上游原材料供应渠道较好，但进口依存度较大，议价能力有待改善。 

 

3. 生产经营 

公司近年来将触摸屏业务作为发展重点，产能和产量逐年递增，传统的红外截止滤光片及镜

座组件产量逐年减少。2013年，公司触摸屏产品2产能同比提升 21.76%，达 12,730.00万片/年，

同时，公司触摸屏产能在需求拉动下得以快速释放，2013年产能利用率提升至 97.72%。得益于终

端需求的拉动，公司摄像头模组产能也大幅提升。2013年，公司摄像头模组产能提升至 5,247万

片/年，产能利用率达 72.65%。 

 

表 3  2013 年公司主要产品产能情况（单位：万片） 

项目 
2012年 2013 年 

产能 产量 产能利用率 产能 产量 产能利用率 

触摸屏 10,455.00 8,328.00 79.66% 12,730.00 12,440.02 97.72% 

摄像头模组 78.00 56.00 71.79% 5,247.00 3,812.00 72.65% 

滤光片及镜座组件 49,200.00 30,148.00 61.28% 49,200.00 24,612.72 50.03% 

光纤头镀膜 42.63 42.63 100.00% 50.78 50.78 100.00% 

其他 5,222.19 5,222.19 100.00% 4,177.44 4,177.44 100.00% 

资料来源：公司提供。 

 

科研和技术实力直接决定了光学光电子生产企业的生产水平和经营实力。公司作为基于精密

光电薄膜技术的生产型高新技术企业，对研发投入和技术储备的重视程度一直较高。 

2013年，公司科研投入 5.01亿元，比上年增长 114.20%，为当年营业收入的 5.55%，占比较

上年变化不大。基础研究方面，公司在圣何塞、东京等地设立及筹办研究中心，获取当地优质的

技术人才资源、科技信息及产业信息；在国内筹办先进技术研究院、博士后工作站、指纹识别技

术研发中心等科研平台，已基本建成了多技术方向、多层次的研发体系。跟踪期内，公司重点完

成了超薄无边框触摸屏技术、纳米银金属栅技术、触摸屏与显示模组集成技术、低方阻 ITO柔性

导电薄膜技术、超薄防抖摄像头技术、光学变焦技术等技术的研发，为公司后续发展做技术准备。

目前，公司已在中国、美国、日本、韩国、台湾申请了 1038项专利、61项 PCT，已获授权 539

项专利。 

总体看，跟踪期内，公司触摸屏产能迅速释放，产能利用率提升显著；对研发投入和技术储

备重视程度高，具备较强的持续经营能力。 

 

4. 市场销售 

2013年，公司触摸屏及摄像头模组件产品销量大幅增加，同比分别增长 118%和 6,942.18%，

但传统产品销量有所下滑，总销量较上年仅增加 3.89%。产销率方面，由于公司一直实行“以销

定产”的生产模式，产销率持续保持在较高的水平，2013年，公司触摸屏和摄像头模组件业务产

销率分别为 92.80%和 66.58%，摄像头模组件的产销率仍有上升空间。 

                                                        
2 公司触摸屏包括中小尺寸和中大尺寸两种产品，为便于对比统计，报告中已将两者相关产销数据合并。 



                                       公司债券跟踪评级报告 

深圳欧菲光科技股份有限公司 
9 

表 4  2013 年公司主要产品产销量情况（单位：万片） 

项目 
2013年 

产量 销量 产销率 

触摸屏 12,440.02  11,543.88  92.80% 

摄像头模组件 3,812.00  2,538.00  66.58% 

滤光片及镜座组 24,612.72  23,802.00  96.71% 

光纤头镀膜 50.78  50.78  100.00% 

其他 4,177.44  4,165.96  99.73% 

合计 45,092.97  42,100.65  93.36% 

资料来源：公司提供。 

 

产品定价方面，近年来公司积极提高原材料自产力度以改善原料对外依存度，同时，公司能

够将主要原料成本直接转移至下游客户，而该类客户大都为国内外知名手机生产商如三星、联想、

华为等行业巨头，客户资质很高、需求量大且稳定，因此公司产品的销售价格相对稳定，且一般

高于行业平均水平。按销量及收入测算，2013 年公司触摸屏产品单价约为 70 元/片，同比约增加

了 4元/片。 

从销售区域来看，公司产品销售市场包括国内和国外两部分，且以国内销售为主。2013年，

国内销售收入规模为 677,950.68万元，同比翻了一番，为主营业务收入的 75.17%，占比较上年略

有下降。 

 

表 5  2012 年~2013 年主营产品内外销收入占比情况（单位：万元） 

项目 
2012年 2013年 

营业收入 收入占比 营业收入 营业占比 

国内 310,472.75  79.52% 677,950.68   75.17% 

国外 79,949.81  20.48% 223,928.06 24.83% 

合计 390,422.56 100.00% 901,878.74   100.00% 

资料来源：公司提供 

 

从客户集中度看，2013年公司前五名客户销售额合计 657,053.30万元，占年度销售总额比重

72.19%，公司对主要客户的依赖度较高，这与手机行业的高集中度特征有关。 

总体看，跟踪期内公司触摸屏及摄像头模组产销量增长较快，且客户集中度较高。 

 

5. 重大事项 

投资项目 

2013年，公司非公开发行股票募投项目包括南昌欧菲光学强化玻璃项目、南昌欧菲光显中大

尺寸电容屏及基建工程项目、南昌欧菲光电 ITO薄膜生产项目、南昌欧菲中小尺寸电容屏建设项

目等四个项目，已基本建成并逐步实现规模量产，提前达到项目计划的正常水平。 

2013 年，经公司第八次临时股东大会审议通过，公司计划以不低于 40 元/股，非公开发行不

超过 5,000万股（含）股票，募集资金不超过 40亿元，拟投资于下表所列四个项目。 
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表 6  公司非公开发行股票（2014 年核准）拟募投项目情况 

序号 项目名称 
投资总额 

(亿元) 

募集资金投

资额(亿元) 

建设周期 

(年) 

经济效益(亿元/年) 静态回收期 

（年） 收入 利润 

1 高像素微摄像头模组扩产项目 20.31 20 1.5 63 6.3 4.7 

2 中大尺寸电容式触摸屏扩产项目 9.21 8 1.5 32 2.78 4.9 

3 液晶显示模组扩产项目 20.77 10 1.5 126 7.21 4.2 

4 传感器及应用集成系统研发中心项目 2.06 2 -- -- -- -- 

 合计 52.35 40 -- -- -- -- 

资料来源：联合评级根据公开资料整理。 

注：投资回收期按税后收入测算，且不含建设期。 
 

2014年 4月 16日，公司非公开发行申请已获中国证监会审核通过。2014 年 4月 22日，公司

实施了 2013年度利润分配及资本公积金转增股本方案，并将本次非公开发行股票发行底价调整为

19.91元/股，发行数量调整为不超过 10,045.20万股。 

总体看，本次非公开发行股票有益于优化公司融资结构，且募投项目能够增强公司的经营规

模和研发实力，对提升公司综合竞争实力有积极影响。 

 

重大诉讼 

截至 2014年 3月底，公司共涉及两项重大诉讼： 

2012 年，公司及南昌欧菲光因有关产品质量纠纷事宜被深圳邦华电子有限公司起诉，2013 年

12 月，深圳市罗湖区人民法院下达初审民事判决书，判决公司赔偿深圳邦华人民币 724.15 万元，

公司及南昌欧菲光已向深圳市中级人民法院提交了民事上诉状，截止 2014年 3月底，此案尚在审

理过程中，公司已将该笔资金计入 2013年财务报表的预计负债。 

2013 年 1 月，宸鸿科技（厦门）有限公司（以下简称“宸鸿科技”）向厦门市中级人民法院

起诉公司，主张公司制造与销售的、用于华为 C8812E 型手机上的触摸屏产品侵犯了宸鸿科技拥

有的 ZL200720142844.5 号实用新型专利的专利权，并要求公司承担相应的侵权责任，诉讼金额为

人民币 6,060万元。截止 2014年 3月底，此案尚在审理过程中。 

上述两项重大诉讼共涉及金额人民币 6,784.15万元，对公司经营、财务状况有一定影响。 

 

6. 经营效率 

2013年，触摸屏业务规模增长使得公司营业收入大幅上升，同时公司现金收入比同比提升，

应收账款周转率有所提高。2013年，公司应收账款周转率为 5.92次，处于行业较高水平（按Wind

资讯口径）。公司的订单式生产策略保证了较高的产销率，也保证了公司存货周转率的较高水平，

2013 年，公司存货周转率为 6.23 次，同比变化不大。2010 年以来，公司连续投资触摸屏产业，

资产规模迅速扩大，主要投产项目陆续达产，2013年公司总资产周转率为 1.27 次，高于行业平均

水平。 

 

表 7  2013 年光学光电子行业上市公司经营效率指标情况（单位：次） 

企业名称 应收账款周转率 存货周转率 总资产周转率 

利达光电 3.29 6.68 0.82 

凤凰光学 5.00 4.44 0.51 

光韵达 2.25 3.16 0.38 

莱宝高科 4.65 5.98 0.50 

长信科技 3.46 6.32 0.54 
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超声电子 2.85 3.94 0.71 

中京电子 4.04 4.82 0.57 

均值 3.65  5.05  0.58  

欧菲光 5.92 6.23 1.27 

资料来源：Wind 资讯 

注：Wind 资讯与联合评级在上述指标计算上存在公式差异，为便于与同行业上市公司 

进行比较，本表相关指标统一采用 Wind 资讯数据 

 

总体看，公司经营管理水平较高，经营效率处于行业中上水平。 

 

7. 未来发展 

面对目前移动互联产业良好的发展环境，公司将不断加强技术创新和市场服务、推进人才队

伍建设、强化成本控制及质量管理，以提高综合竞争力。 

触摸屏业务方面，公司将抓住新型导电材料替代原有 ITO 材料的契机，快速量产纳米银金属

网栅触摸屏，扩大触摸屏和液晶显示屏全贴合的出货比例，在平板电脑、笔记本电脑和一体机完

成技术卡位，巩固在全球触摸屏行业的龙头地位。 

在摄像头模组领域，公司将通过扩大模组出货量，快速聚集客户群，逐步向产业链上游延伸，

形成全产业链垂直一体化布局，用三年时间，力争进入微摄像头领域全球第一阵营。同时，公司

将紧密关注消费类电子产品新技术趋势，在传感器及应用集成系统领域，特别是体感技术领域，

积极开发新型元器件类产品。 

总体看，公司的战略目标明确，发展途径贴近实际、可操作性强，能够应对未来消费电子产

品市场的需求变化。 

 

七、财务分析 

 

1. 财务概况 

大华会计师事务所有限公司对公司2013年财务报告做出审计，并出具了标准无保留审计意见。

2013年，公司下属南昌光学、南昌光显、纳米科技、美国欧菲和日本欧菲等五家子公司新纳入合

并报表，其中，除纳米科技为股权收购方式外，其余四家均为新设成立，五家子公司2013年底净

资产合计67,371.08万元，实现净利润合计1,466.85万元，分别占欧菲光2013年总资产的7.08%、净

利润的2.57%，合并报表范围的变化对欧菲光2013年财务报表存在一定影响，但由于上述几家公司

设立时间不长，实际作用有限。 

 

表8  2013年新纳入合并范围主体概况（单位：万元） 

名称 期末净资产 本期净利润 

南昌光学 25,112.81 112.81 

南昌光显 41,627.19 1,627.19 

纳米科技 100.54 -25.17 

美国欧菲 94.46 -47.72 

日本欧菲 436.08 -200.26 

合计 67,371.08 1,466.85 

占比 7.08% 2.57% 

资料来源：根据公司年报整理 
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截至2013年底，公司合并资产总额952,002.42万元，负债合计625,339.49万元，所有者权益

326,662.93万元。2013年公司实现营业收入910,176.43万元，净利润57,133.55万元；经营活动产生

的现金流量净额69,054.12万元，现金及现金等价物净增加额58,145.68万元。 

截至2014年3月底，公司合并资产总额1,192,369.04万元，负债合计850,956.78万元，所有者权

益341,412.26万元。2014年1~3月公司实现营业收入303,271.60万元，净利润14,624.69万元；经营活

动产生的现金流量净额-34,868.39万元，现金及现金等价物净增加额131,157.47万元。 

 

2. 资产质量 

2013年末，公司资产总额为952,002.42万元，同比大幅增长99.23%，其中流动资产和非流动资

产规模均大幅增加，同比分别增长94.73%和106.67%。受运营周转模式影响，公司流动资产占比

较高。 

流动资产 

截至2013年底，公司流动资产合计580,405.77万元，以货币资金、应收账款和存货为主，结构

较上年变化不大。 

 

图1  2013年底公司流动资产构成 

 
资料来源：公司年报 

 

截至 2013年底，公司货币资金为 166,045.43 万元，同比增长 106.10%，系公司盈利积累和负

债规模增长所致。货币资金以银行存款（占比 75.01%）为主，其中使用受限的货币资金占 24.98%。

公司货币资金比较充足。 

截至 2013 年底，公司应收账款金额 191,157.98 万元，同比增长 64.65%，增长较快主要系公

司销售规模扩大所致。从账龄来看，公司应收账款账龄较短，6个月以内应收账款占比 99.73%，

根据公司会计政策，对账龄在 6 个月以内的应收账款未计提坏账准备。前五名欠款单位合计金额

占公司应收账款的 56.97%，公司应收账款客户相对集中，公司应收账款客户均为国内大中型移动

设备制造商，信用质量较好，应收账款回收风险不高。 

截至 2013年底，公司存货为 182,006.78万元，同比增长 190.65%，增长较快主要系公司业务

规模扩大，备货增加所致。公司存货主要由产成品（占比 41.00%）、原材料（占比 36.52%）、在

产品（占比 19.58%）、周转材料及委托加工物资（占比 2.90%）构成。截至 2013年底，公司累计

共计提了 3,440.72万元的存货跌价准备。 
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非流动资产 

截至 2013年底，公司非流动资产合计为 371,596.65万元，非流动资产以固定资产（73.61%）、

在建工程（12.31%）和无形资产（6.33%）为主。 

 

图2  2013年底公司非流动资产构成 

 
资料来源：公司年报 

 

截至 2013 年底，公司固定资产为 273,540.31 万元，同比增长 97.31%，主要系公司因经营规

模扩大需要购进生产设备所致。2013年公司固定资产原值 309,112.78万元，其中以机器设备(占比

67.33%)和房屋及建筑物（占比 27.21%）为主，固定资产构成较上年变化不大，符合公司生产型

企业的特点。公司固定资产累计计提折旧 35,153.75万元，成新率 88.63%，成新率较高。 

截至 2013年底，公司在建工程为 45,729.81万元，同比增长 95.49%，增长原因是公司募投及

非募投项目增加所致，项目主要包括苏州欧菲光、南昌欧菲光、南昌光显三家子公司的厂房基建

工程和设备安装。 

截至 2013年底，公司无形资产为 23,535.90万元，同比增长 51.37%，主要为土地使用权和专

利权。 

截至 2014年 3月底，公司资产总额为 1,192,369.04万元，较年初增长 25.25%，主要系公司发

行债券结余导致货币资金增加，以及经营规模扩大促使原料备货、成品库存增加引起。公司资产

构成仍以流动资产为主，占比 66.60%，较年初有所增长。 

总体看，公司资产以流动资产为主，货币资金充裕，公司整体资产质量较高。 

 

3. 负债及所有者权益 

负债 

截至 2013 年底，公司负债合计 625,339.49 万元，构成同比变化不大，其中流动负债占比达

89.65%，仍以流动负债为主。 

截至 2013 年底，公司流动负债合计为 560,617.14 万元，同比增长 72.45%，流动负债主要由

短期借款（占 38.44%）、应付账款（占 42.59%）和应付票据（占 9.37%）构成。 
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图3  2013年底公司流动负债构成 

 
资料来源：公司年报 

 

截至 2013 年底，公司短期借款为 215,503.55 万元，同比增长 30.21%，主要系公司为满足日

常经营需要引起；应付账款为 238,768.65 万元，同比增长 177.16%，系公司原材料采购应付款增

加和设备采购款增加，其中，一年以内的应付账款占比 99.96%；应付票据 52,520.66 万元，同比

增长 85.21%，主要系以应付票据方式结算的材料款、工程设备款增加。 

截至 2013年底，公司非流动负债合计为 64,722.35万元，且以长期借款为主，占比 97.51%。

受在建项目投资规模增长影响，公司的长期借款一直维持在较高规模。 

2013年底，公司的资产负债率、全部债务资本化比率和长期债务资本化比率分别为 65.69%、

52.21%和 16.19%，公司债务规模增长较快，债务结构以短期负债为主。2013 年，受公司非公开

发行股票等因素影响，公司资产规模增速高于负债规模，因此截至 2013年底的资产负债率和全部

债务资本化比率较上年有所下降，但仍处于较高水平。 

截至 2014 年 3 月底，公司负债合计 850,956.78 万元，较年初增长 36.08%。其中，流动负债

较年初增长 21.89%，主要系随经营规模扩大产生的短期借款和应付账款增加；非流动负债较年初

增长 159.08%，主要系发行公司债券和长期借款增加（较年初增长 21.21%）引起。公司长期债务

资本化比率、全部债务资本化比率和资产负债率分别为 32.70%、60.81%和 71.37%，较年初均有

所提升。 

总体看，跟踪期内公司负债规模增长较快，刚性债务规模较大，整体债务负担较重。若公司

本次非公开发行能顺利实施，因募集金额较大，预计发行成功后，公司的债务负担将会显著改善。 

所有者权益 

截至 2013年底，公司所有者权益合计 326,662.93 万元，同比增长 152.44%，主要系非公开发

行股票导致股本增加引起。公司所有者权益全部为归属于母公司的所有者权益，其中实收资本占

14.24%，资本公积占 54.88%，盈余公积占 1.14%，未分配利润占 29.84%，资本公积占比同比有所

增加，整体构成变化不大。由于资本公积及未分配利润占比较大，所有者权益结构稳定性一般。 

截至 2014年 3月底，公司所有者权益合计 341,412.26 万元，较年初增长 4.52%，主要系未分

配利润的增长引起，所有者权益构成较年初变化不大。 

 

4. 盈利能力 

2013年，随着公司行业地位的不断提升以及市场需求的迅速增加，触摸屏销售订单保持强劲

增长态势，产销规模的大幅增加，使得公司收入及利润水平出现大幅增长。2013年公司营业收入、
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营业利润和净利润分别为 910,176.43 万元、61,993.81 万元和 57,133.55 万元，同比分别增长

131.50%、97.13%和 77.95%。 

利润构成方面，2013年公司利润主要来自主营业务产生的经营性利润，营业外收支净额在利

润总额中占比为 9.07%，对公司利润规模影响不大。公司营业外收入主要为政府补助，年度间差

异较大。 

费用控制方面，2013年公司销售费用、管理费用和财务费用分别为 11,750.45万元、51,524.32

万元和 17,910.94万元，管理费用在公司费用总额中占比较大，公司管理费用主要来自于研究开发

费和职工工资。三项费用同比分别增长 122.72%、88.70%和 50.96%，销售费用增长较快，主要由

于销售规模扩大引起。受益于收入规模的快速增长，2013年公司费用收入比为 8.92%，保持了上

年的下降趋势，公司整体费用控制较好。 

2013年公司主营业务毛利率为 16.39%，营业利润率为 16.16%，同比分别下降了 3.72个百分

点和 3.52 个百分点；总资本收益率、总资产报酬率和净资产收益率分别为 14.80%、12.33%和

25.05%，较上年略有下降。公司盈利指标表现较上年下滑主要由于毛利率水平较低的触摸屏细分

产品规模占比大幅提升，从而拉低了整体毛利率水平。2013年公司技术成熟，产品市场销路较好，

整体盈利能力状况良好。 

2014年 1~3 月，公司营业收入、净利润水平较上年同期大幅增长，分别为 303,271.60万元、

14,624.69万元，同比分别增长了 152.76%、71.52%，主要由触摸屏产销规模继续扩大拉动。毛利

率方面，由于外购 LCM 的触控显示全贴合产品的产销比重增加，而该类产品成本相对较高，2014

年一季度公司毛利率较上年同期有所下降。 

总体看，2013年公司盈利规模迅速扩大，整体盈利表现良好，触摸屏业务已成为公司主要盈

利增长点，未来随着摄像头模组业务板块持续量产，在旺盛的市场需求推动下，公司盈利能力有

望进一步提升。 

 

5. 现金流 

从经营活动看，随着 2013年公司经营规模的扩大，销售商品收到的现金流规模大幅增长，经

营活动现金流入额随之增至 841,042.95万元，同比增长 161.59%。2013 年公司经营活动现金流净

额达 69,054.12 万元，同比增长 285.28%。从收入实现质量来看，2013 年公司的现金收入比为

92.40%，收入实现质量有所改善。 

从投资活动看，2013年，公司投资活动现金净流出 183,182.95万元，主要系非公开发行募投

项目实施增加固定资产投资引起；筹资活动的现金流净额为 173,115.94 万元，较上年同期增加

78.58%，主要系非公开增发和借款增加两方面因素引起。 

2014年1~3月，公司经营活动现金流净额为-34,868.39万元；投资活动现金流净额为-22,258.29

万元；筹资活动现金流净额为188,009.06万元。 

总体看，公司经营规模快速扩大导致现金流支出较大，但随着发行公司债券及非公开发行股

票的募集资金陆续到位，未来现金流支出压力尚可。 

 

6. 偿债能力 

2013年底，公司各项短期偿债能力指标基本与上年持平。其中，流动比率、速动比率分别为

1.04倍和 0.71倍，仍处于一般水平；现金短期债务比为 0.59，现金类资产对短期债务的保障程度

尚可；经营现金流动负债比率为 12.32%，经营现金利息偿还能力为 3.43倍，筹资活动前现金流量
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净额利息偿还能力为-5.66倍。整体看，公司面临一定的短期债务支付压力，但考虑到公司销售商

品、提供劳务收到的现金情况规模较大，能够对偿还短期债务提供保障。 

从长期偿债能力指标来看，2013年公司 EBITDA分别为 108,797.09万元，同比增长 81.63%。

2013 年 EBITDA 利息倍数为 5.40 倍，EBITDA 全部债务比为 0.30 倍，EBITDA 对全部债务及利

息的保障能力较上年有所提升；经营现金债务保护倍数为 0.19倍，筹资活动前现金流量净额债务

保护倍数为-0.32倍，经营现金流对债务覆盖能力仍有待提高。 

截至 2014年 3月底，公司无对外担保。 

截至 2014 年 3 月底，公司有两项未决诉讼（详见上文“经营分析”部分），目前两案件均尚

在审理过程中，公司存在一定的或有负债风险。 

总体看，受益于 2013年增发股票，公司净资产规模大幅增长，债务占比有所下降，但负债规

模保持增长且占比较高。公司短期偿债压力较大，但考虑到经营现金流入规模较大，能够对偿还

短期债务提供保障。2013年公司盈利规模大幅增长，未来随着下游需求的持续增长和投资项目的

逐步竣工投产，公司盈利规模有望进一步提升，有助于公司整体偿债能力的增强。 

 

九、综合评价 

 

2013年，随着移动终端市场需求的快速增长，传统业务对公司收入贡献逐渐减少，公司触摸

屏和摄像头模组等产品规模逐步扩大，带动公司资产规模、营业收入和利润迅速增长。公司整体

债务负担有所下降，但仍处于较高水平；经营活动现金流状况持续向好，但仍面临一定的短期偿

债压力。同时，联合评级也关注到原材料供应集中度高、行业竞争激烈对公司生产经营产生的不

利影响。 

未来随着下游需求的持续增长和投资项目的逐步竣工投产，公司盈利能力有望进一步增强。

目前，公司 40亿元非公开发行申请已经证监会审核通过，未来若能顺利实施，将进一步提升公司

的经营规模和研发实力，带动盈利能力与偿债能力的同步增强。 

综上，联合评级维持公司的主体长期信用评级为“AA”，评级展望为“稳定”，同时维持本期

债项信用评级为“AA”。 
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附件 1-1  深圳欧菲光科技股份有限公司 

2012 年～2014 年 3 月合并资产负债表（资产） 

（单位：人民币万元） 

资产 2012年 2013年 变动率(%) 2014 年 3 月 

流动资产：        

货币资金 80,566.05  166,045.43  106.10 288,590.18  

交易性金融资产    0.00  

应收票据 24,344.39  5,922.94  -75.67 5,029.66  

应收账款 116,097.00  191,157.98  64.65 218,304.34  

预付款项 12,626.20  7,401.08  -41.38 15,530.38  

应收利息    0.00  

应收股利    0.00  

其他应收款 1,796.36  3,708.87  106.47 5,328.62  

存货 62,620.57  182,006.78  190.65 230,785.38  

  一年内到期的非流

动资产 
    

其他流动资产 0.00 24,162.69  -- 30,548.86  

流动资产合计 298,050.57  580,405.77 94.73  794,117.42 

非流动资产：        

    可供出售金融资

产 
    

持有至到期投资     

长期应收款     

长期股权投资     

投资性房地产     

  固定资产 138,635.59  273,540.31   97.31  288,130.11 

在建工程 23,392.05  45,729.81  95.4 53,815.84 

工程物资     

固定资产清理     

无形资产 15,548.82  23,535.90  51.37 22,946.18  

开发支出 640.68  260.59  -59.33 1,455.53  

商誉     

长期待摊费用 1,129.84  18,657.06  1551.31 16,316.84  

递延所得税资产 451.09  1,387.53  207.60 1,365.09  

其他非流动资产 0.00 8,485.45  -- 14,155.77  

 非流动资产合计 179,798.06  371,596.65  106.67 398,251.61  

资产总计 477,848.63  952,002.42  99.23 1,192,369.04  

        注：2014 年１季度数据未审计。 
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附件 1-2  深圳欧菲光科技股份有限公司 

2012 年～2014 年 3 月合并资产负债表（负债及股东权益） 

（单位：人民币万元） 

负债和所有者权益 2012年 2013年 变动率(%) 2014 年 3 月 

流动负债：        

短期借款 165,503.15  215,503.55  30.21 300,349.57  

交易性金融负债    0.00  

应付票据 28,358.01  52,520.66  85.21 37,696.82  

应付账款 86,149.61  238,768.65  177.16 291,377.51  

预收款项 572.40  807.62  41.09 1,471.76  

应付职工薪酬 11,866.37  17,336.17  46.09 15,859.45  

应交税费 -5,008.92  6,127.75  -222.34 6,828.63  

应付利息 719.73  824.76  14.59 1,307.66  

应付股利    0.00  

其他应付款 4,747.18  3,018.11  -36.42 2,523.49  

一年内到期的非流动负债 12,189.77  25,659.87  110.50 25,852.20  

其他流动负债 20,000.00  50.00  -99.75 50.00  

流动负债合计 325,097.30  560,617.14  72.45 683,317.09 

        

非流动负债：       

长期借款 23,348.71  63,113.14  170.30  76,501.61  

应付债券    89,359.46  

长期应付款     

专项应付款     

预计负债 0.00 1,159.20  -- 1,341.12 

递延所得税负债     

其他非流动负债 0.00  450.00  -- 437.50 

非流动负债合计 23,348.71  64,722.35  177.20  167,639.69  

负债合计 348,446.01  625,339.49  79.47 850,956.78  

        

所有者权益：        

股本 19,200.00  46,508.00  142.23 46,508.00  

资本公积 61,290.32  179,263.59  192.48 179,263.59  

  减：库存股     

专项储备     

盈余公积 2,720.81  3,728.01  37.02 3,728.01  

未分配利润 46,244.53  97,487.53  110.8 112,112.22  

外币报表折算差额 -53.03  -324.20   -199.57  

归属于母公司所有者权益

合计 
129,402.62  326,662.93  152.44 341,412.26 

少数股东权益     

所有者权益合计 129,402.62  326,662.93  152.44 341,412.26  

负债和所有者权益总计 477,848.63  952,002.42  99.23 1,192,369.04  

注：2014 年１季度数据未审计。 
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附件 2  深圳欧菲光科技股份有限公司 

2012 年～2014 年 3 月合并利润表 

（单位：人民币万元） 

项      目 2012年 2013年 变动率(%) 2014 年 1~3月 

一、营业收入 393,172.12  910,176.43  131.50 303,271.60  

  减：营业成本 314,369.10  761,440.87  142.21 260,756.85  

    营业税金及附加 1,428.92  1,614.22  12.97 291.63  

    销售费用 5,275.78  11,750.45  122.72 2,754.54  

    管理费用 27,305.44  51,524.32  88.70 18,392.48  

    财务费用 11,864.90  17,910.94  50.96 6,932.69  

    资产减值损失 1,479.18  4,055.27  174.16 42.31  

    加：公允价值变动收益

（损失以“－”号填列） 
    

    投资收益（损失以

“－”号填列） 
0.00 113.44  -- 38.30  

          其中：对联营企

业和合营企业的投资收益 
    

        汇兑收益（损失以

“－”号添列） 
    

        

二、营业利润（亏损以“－”

号填列） 
31,448.79  61,993.81  97.13 14,139.40  

  加：营业外收入 6,648.73  7,013.60  5.49 3,415.64  

  减：营业外支出 285.83  827.83  189.62 36.09  

          其中：非流动资

产处置损失 
161.55  100.37  -37.87 36.09  

       

三、利润总额（亏损总额以

“－”号填列） 
37,811.68  68,179.58  80.31 17,518.95  

  减：所得税费用 5,704.71  11,046.03  93.63 2,894.25  

        

四、净利润（净亏损以“－”

号填列） 
32,106.97  57,133.55  77.95 14,624.69  

    其中：归属于母公司所

有者的净利润 
32,106.97  57,133.55  77.95 14,624.69  

          少数股东损益     

五、每股收益：       

（一）基本每股收益 1.67  1.25  -25.15 0.31  

（二）稀释每股收益 1.67  1.25  -25.15 0.31  

      注：2014 年１季度数据未审计。 
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附件 3  深圳欧菲光科技股份有限公司 

2012 年～2014 年 3 月合并现金流量表 

（单位：人民币万元） 

项 目 2012年 2013年 变动率
(%)2012

年 

2014年 1~3月 

一、经营活动产生的现金流量：        

销售商品、提供劳务收到的现金 321,513.73  841,042.95  161.59 272,426.26  

收到的税费返还 1,298.27  1,302.65  0.34 2,102.91  

收到其他与经营活动有关的现金 11,049.11  5,977.18  -45.90 3,123.93  

经营活动现金流入小计 333,861.12  848,322.78  154.09 277,653.09  

购买商品、接受劳务支付的现金 224,886.68  607,986.84  170.35 254,614.18  

支付给职工以及为职工支付的现金 63,469.29  125,669.71  98.00 46,466.30  

支付的各项税费 16,257.91  22,983.84  41.37 4,217.48  

支付其他与经营活动有关的现金 11,323.94  22,628.28  99.83 7,223.52  

经营活动现金流出小计 315,937.82  779,268.66  146.65 312,521.49  

经营活动产生的现金流量净额 17,923.29  69,054.12  285.28 -34,868.39  

        

二、投资活动产生的现金流量：       

收回投资收到的现金 0.00 90,000.00  -- 16,000.00  

取得投资收益收到的现金 0.00 113.44  -- 38.30  

处置固定资产、无形资产和其他长期

资产收回的现金净额 
82.42  19.04  -76.90  4.03  

处置子公司及其他营业单位收到的

现金净额 

    

收到其他与投资活动有关的现金 0.00 500.00  -- 0.00  

投资活动现金流入小计 82.42  90,632.49  109,859.59 16,042.33  

购建固定资产、无形资产和其他长期

资产支付的现金 
86,262.41  182,973.20  112.11  22,300.62  

投资支付的现金 0.00 90,000.00  -- 16,000.00  

取得子公司及其他营业单位支付的

现金净额 

0.00  842.24  -- 0.00  

支付其他与投资活动有关的现金    0.00  

投资活动现金流出小计 86,262.41  273,815.44  217.42 38,300.62  

投资活动产生的现金流量净额 -86,179.98  -183,182.95  112.56 -22,258.29  

        

三、筹资活动产生的现金流量：       

吸收投资收到的现金 0.00  145,498.06  -- 0.00  

发行债券所收到的现金 19,920.00  0.00  -100.00 89,235.00  

取得借款收到的现金 287,934.33  552,773.68  91.98 258,694.29  

收到其他与筹资活动有关的现金 0.00 446.06  -- 15,489.04  

筹资活动现金流入小计 307,854.33  698,717.80  126.96 363,418.33  

偿还债务支付的现金 185,351.33  473,113.57  155.25 164,002.04  

分配股利、利润或偿付利息支付的现

金 

11,420.82  24,937.81  118.35 4,526.56  

支付其他与筹资活动有关的现金 14,140.17  27,550.48  94.84 6,880.68  

筹资活动现金流出小计 210,912.32  525,601.86  149.20 175,409.27  

筹资活动产生的现金流量净额 96,942.01  173,115.94  78.58 188,009.06  

        

四、汇率变动对现金及现金等价物的

影响 
-71.83  -841.42 1071.46  275.09  

         

五、现金及现金等价物净增加额 28,613.49  58,145.68  103.21 131,157.47  

     加：期初现金及现金等价物余

额 

37,812.39  66,425.88  75.67 124,571.56  

          

六、期末现金及现金等价物余额 66,425.88  124,571.56  87.53 255,729.03  

注：2014 年１季度数据未审计。 
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附件 4  深圳欧菲光科技股份有限公司 

2012 年～2013 年合并现金流量表补充资料 

（单位：人民币万元） 

补充资料 2012年 2013年 变动率(%) 

1.将净利润调节为经营活动现金

流量： 

  

    

净利润 32,106.97  57,133.55  77.95  

加：资产减值准备 1,479.18  4,055.27  174.16  

固定资产折旧、油气资产折耗、

生产性生物资产折旧 9,146.31  16,105.50  76.09  

    无形资产摊销 477.52  1,831.32  283.51  

    长期待摊费用摊销 468.00  2,678.34  472.29  

    处置固定资产、无形资产和

其他长期资产的损失 136.63  96.95  -29.04  

    固定资产报废损失    

    公允价值变动损失    

    财务费用 11,997.51  18,323.32  52.73  

    投资损失 0.00 -113.44  -- 

    递延所得税资产减少 -355.23  -936.44  163.62  

    递延所得税负债增加 -1.88  0.00  -100.00  

    存货的减少 -24,775.31  -123,378.31  397.99  

    经营性应收项目的减少 -95,588.03  -57,343.25  -40.01  

    经营性应付项目的增加 82,831.63  149,442.13  80.42  

    其他 0.00 1,159.20  -- 

经营活动产生的现金流量净额 17,923.29  69,054.12  285.28  

2.不涉及现金收支的重大投资和

筹资活动：      

  债务转为资本    

  一年内到期的可转换公司债券    

  融资租入固定资产    

       

3.现金及现金等价物净变动情况：      

  现金的期末余额 66,425.88  124,571.56  87.53  

    减：现金的期初余额 37,812.39  66,425.88  75.67  

    加：现金等价物的期末余额    

    减：现金等价物的期初余额    

现金及现金等价物净增加额 28,613.49  58,145.68   103.21 
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附件 5  深圳欧菲光科技股份有限公司 

主要财务指标 

项目 2012 年 2013年 2014年 1~3月 

经营效率    

应收账款周转次数(次) 5.05 5.92 1.48 

存货周转次数（次） 6.14 6.12 1.24 

总资产周转次数（次） 1.10 1.27 0.28 

现金收入比率（%） 81.77 92.40  89.83  

盈利能力    

总资本收益率（%） 15.05  14.80  1.88  

总资产报酬率（%） 13.91  12.33  1.63  

净资产收益率（%） 28.33  25.05  4.38  

主营业务毛利率（%） 20.11  16.39  16.39  

营业利润率（%） 19.68  16.16  13.92  

费用收入比（%） 11.30  8.92  9.26  

财务构成    

资产负债率（%） 72.92 65.69 71.37 

全部债务资本化比率（%） 65.84 52.20 60.81 

长期债务资本化比率（%） 15.29 16.19 32.70 

偿债能力    

EBITDA 利息倍数（倍） 4.99 5.40 -- 

EBITDA 全部债务比（倍） 0.24 0.30 -- 

经营现金债务保护倍数（倍） 0.07 0.19 -0.07 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数（倍） -0.27 -0.32 -0.11 

流动比率（倍） 0.92 1.04 1.16 

速动比率（倍） 0.72 0.71 0.82 

现金短期债务比（倍） 0.46 0.59 0.81 

经营现金流动负债比率（%） 5.51 12.32 -5.10 

经营现金利息偿还能力（倍） 1.49 3.43 -- 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力（倍） -5.68 -5.66 -- 

本期公司债券偿债能力    

EBITDA/本期发债额度（倍） 0.54 1.21 -- 
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附件 6  有关计算指标的计算公式 
 

指标名称 计算公式 

增长指标  

年均增长率 
（1）2 年数据：增长率=（本期-上期）/上期×100% 

（2）n 年数据：增长率=[(本期/前 n 年)^（1/(n-1)）-1]×100% 

经营效率指标  

应收账款周转次数 营业收入/[(期初应收账款余额+期末应收账款余额)/2] 

存货周转次数 营业成本/[(期初存货余额+期末存货余额)/2] 

总资产周转次数 营业收入/[(期初总资产+期末总资产)/2] 

现金收入比率 销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入×100% 

盈利指标  

总资本收益率 
（净利润+计入财务费用的利息支出）/[（期初所有者权益+期初全部

债务+期末所有者权益+期末全部债务）/2]×100% 

总资产报酬率 
（利润总额+计入财务费用的利息支出）/[（期初总资产+期末总资产）

/2]×100% 

净资产收益率 净利润/[（期初所有者权益+期末所有者权益）/2]×100% 

主营业务毛利率 （主营业务收入-主营业务成本）/主营业务收入×100% 

营业利润率 （营业收入-营业成本-营业税金及附加）/营业收入×100% 

费用收入比 （管理费用+营业费用+财务费用）/营业收入×100% 

财务构成指标  

资产负债率 负债总额/资产总计×100% 

全部债务资本化比率 全部债务/（长期债务+短期债务+所有者权益）×100% 

长期债务资本化比率 长期债务/（长期债务+所有者权益）×100% 

担保比率 担保余额/所有者权益×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA利息倍数 EBITDA/（资本化利息+计入财务费用的利息支出） 

EBITDA全部债务比 EBITDA/全部债务 

经营现金债务保护倍数 经营活动现金流量净额/全部债务 

筹资活动前现金流量净额债务保护倍数 筹资活动前现金流量净额/全部债务 

短期偿债能力指标  

流动比率 流动资产合计/流动负债合计 

速动比率 （流动资产合计-存货）/流动负债合计 

现金短期债务比 现金类资产/短期债务 

经营现金流动负债比率 经营活动现金流量净额/流动负债合计×100% 

经营现金利息偿还能力 经营活动现金流量净额/（资本化利息+计入财务费用的利息支出） 

筹资活动前现金流量净额利息偿还能力 筹资活动前现金流量净额/（资本化利息+计入财务费用的利息支出） 

本期公司债券偿债能力  

EBITDA偿债倍数 EBITDA/本期公司债券到期偿还额 

经营活动现金流入量偿债倍数 经营活动产生的现金流入量/本期公司债券到期偿还额 

经营活动现金流量净额偿债倍数 经营活动现金流量净额/本期公司债券到期偿还额 

 

注：现金类资产=货币资金+交易性金融资产+应收票据 

长期债务=长期借款+应付债券 

短期债务=短期借款+交易性金融负债+应付票据+应付短期债券+一年内到期的非流动负债 

全部债务=长期债务+短期债务 

EBITDA=利润总额+计入财务费用的利息支出+固定资产折旧+摊销 

所有者权益=归属于母公司所有者权益+少数股东权益 
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附件 7  公司主体长期信用等级设置及其含义 

 

 

公司主体长期信用等级划分成 9级，分别用 AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、

CC 和 C 表示，其中，除 AAA 级，CCC 级（含）以下等级外，每一个信用等级可用

“+”、“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

AAA级：偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低； 

AA级：偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低； 

A级：偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低； 

BBB级：偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般； 

BB级：偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高； 

B级：偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高； 

CCC 级：偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高； 

CC 级：在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务； 

C 级：不能偿还债务。 

长期债券（含公司债券）信用等级符号及定义同公司主体长期信用等级。 

 

 


	公告
	0515欧菲光2013年公司债2014年跟踪评级报告_定稿（核数后）

