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一、行业概况 

截至 2021 年末，全国获批成立的金融租赁公司（含专业子公司）71 家，行业主

体数量稳定；注册资本总计 2861.97 亿元，资本金规模不断扩大。 

从股东背景来看，银行系金融租赁公司及控股股东为大型中央国有企业的非银行

系金融租赁公司依托于母行或母公司，具有资金实力较强、融资成本较低、信用信息

较为完善、客户群体较多等优势，业务发展一般定位于航空、航运、大型设备制造业

等行业，同时开展经营租赁业务力度较大，业务发展更具优势；部分小型银行系金融

租赁公司业务集中于公共事业等领域，客群集中在城投平台。由于受到资本金和融资

渠道的限制，非银行系金融租赁公司，尤其是股东非大型中央国有企业的，多将业务

定位于装备制造、基础设施、新能源、医疗设备等领域；部分非银行系金融租赁公司

业务以服务股东集团内部相关产业为主，市场化业务开展相对有限；另有部分大型金

融租赁公司成立专门的航空航运金融租赁公司专职开展相关业务。 

 

二、经营状况 

经济低迷以及监管趋严使得金融租赁行业由高速增长向稳健发展过渡，行业资

产及业务规模增速放缓。近年来，受宏观经济低迷影响，企业经营发展困难，加之银

行授信下沉且贷款利率下行，企业对于租赁的需求减弱，金融租赁公司展业难度上升；

此外，行业监管趋严，金融租赁行业由高速增长向稳健发展过渡。截至 2021 年末，

金融租赁公司合同余额约 2.51 万亿元，较上年末增加 60 亿元；金融租赁行业总资产

规模 35796.39 亿元，同比增长 3.69%。 

受经济低迷影响，金融租赁公司呈现差异化的业务发展态势，行业发展逐步分化；

目前行业风险整体可控。近年来，受宏观经济低迷影响，住宿餐饮业、旅游业、交通

运输业等行业受到较大冲击，金融租赁公司开展业务涉及相关领域的，一方面业务拓

展承压，另一方面风险管控压力加大。同时经济低迷及利率下行引发企业对于租赁的

需求减弱，金融租赁公司短期业务拓展面临一定压力，使得部分金融租赁公司业务收

缩，其中非银行系金融租赁公司受到的影响相对较大。但同时，头部金融租赁公司凭

借资金实力和专业能力，依托近年来的低成本资金，更好地服务实体经济，发挥逆周

期调节作用，业务发展依然保持良好态势。从盈利水平来看，得益于业务的发展以及

国内流动性宽松环境下融资成本的下降，金融租赁公司盈利水平呈增长态势；得益于

融资成本优势，银行系金融租赁公司盈利水平整体优于非银行系金融租赁公司。从资

产质量来看，体量较大的金融租赁公司专业化发展程度较高，运营管理更为规范，整
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体风险与不良资产的防控手段强于中小体量的金融租赁公司；中小体量的金融租赁公

司由于融资成本的限制，客户层级较低，推升了项目风险。截至 2021 年末，金融租

赁行业不良资产余额 281.63 亿元，不良融资租赁资产率为 0.98%，行业风险整体可

控。 

金融租赁公司持续增资以提升资本实力，支撑业务拓展；债权融资方面主要通过

银行渠道融资，同时通过发行金融债券满足中长期资金需求。从融资渠道来看，金融

租赁公司主要资金来源可大致分为股权融资和债权融资。由于金融租赁公司业务集中

在大资产类行业，为满足业务发展和监管对于资本充足率的要求，多采取增资以提升

资本实力。从公开数据情况来看，金融租赁公司整体资本充足水平较好。金融租赁公

司的债权融资主要包括银行借款、发行债券、ABS 等，银行借款约占资金来源的

50~80%，且大部分为短期；近年来，发行债券也逐渐成为金融租赁公司重要的融资

渠道。从发行债券品种来看，金融租赁公司主要发行金融债，并配合少量的 ABS。金

融租赁公司资产规模的扩张对中长期资金需求较为强烈，而金融债主要集中在三年期，

可以满足其资金需求，并在一定程度上改善其资产负债结构；同时，金融债的综合发

行成本也低于 ABS，且融资便利性更优，因此金融租赁公司发行金融债的意愿相对更

强。2021 年，金融租赁公司共计发行债券（含人民币金融债及境外债）规模 987.76

亿元，其中人民币金融债发行规模 678.50 亿元。2022 年，出于审慎性考虑，人民银

行暂停金融租赁公司金融债券新发行审批及备案审查，全年仅有货运物流主题金融债

成功发行，金融债券发行规模显著下降。 

 

三、监管政策 

作为非银持牌金融机构，金融租赁公司的监管要求与银行相近，近年来监管部门

逐步完善行业监管体系，引导金融租赁公司业务回归主业，加强服务实体经济质效，

有助于行业持续稳健发展。 

2022 年，《中国银保监会办公厅关于加强金融租赁公司融资租赁业务合规监管有

关问题的通知》发布，引导金融租赁公司业务回归主业，突出“融物”功能，加大对

先进制造业、绿色产业、战略新兴领域等方面的支持力度，不断提升服务实体经济质

效；强化构筑物作为租赁物的适格性监管，要求金融租赁公司以构筑物作为租赁物开

展业务的，构筑物需具备所有权完整且可转移、可处置、非公益性和具备经济价值等

前期条件；要求金融租赁公司在三年过渡期内，分阶段压降构筑物租赁业务。压降构

筑物租赁业务的要求对开展相关业务较多的金融租赁公司形成一定压力，存量业务有

待压降，同时新增业务的合规性要求加强，业务规模增长承压。 
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四、发展前景 

金融租赁行业特性使其成为服务实体经济的重要融资模式，整体行业发展前景

较好；金融租赁公司应回归租赁本源，加快向专业化、特色化转型。金融租赁行业与

实体经济产业关系密切，在业务发展中金融租赁公司可以充分发挥“融资+融物”的

特性，横跨产业和金融，更好地服务实体经济，在国家各项导向型政策的推进下，行

业发展前景较好。近年来，在宏观经济震荡、供给侧结构性改革不断深入、监管政策

不断趋严的背景下，金融租赁公司进入转型发展期。金融租赁公司应着力向特色化差

异化经营、区域化服务当地、专业化提升竞争力等方向寻求突破，抢占市场新赛道，

提升盈利空间。 

金融租赁公司未来持续面临中长期融资渠道探索、租赁资产质量管理以及风险

管控压力。另一方面，由于金融租赁公司业务多集中在大资产类行业，资金需求较大，

虽然可以通过发行金融债券等渠道融资，但目前主要业务资金仍来源于银行借款。考

虑到融资租赁业务中长期项目占比较多，银行短期信贷融资与融资租赁业务存在一定

的期限错配，金融租赁公司未来持续面临中长期融资渠道探索以及流动性风险管控压

力。金融租赁公司之前年度业务快速拓展，资产规模及业务规模快速扩张。在近年来

宏观经济低迷、产业结构调整及市场整体信用风险加大的情况下，金融租赁公司资产

质量的问题也逐步显现，风险防控压力加大，未来将持续面临加强风险防控及租赁资

产管理的压力。 
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