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一、行业概况及监管政策 

2022年以来，租赁行业整体处于收缩状态，预计未来行业合同余额将逐步企稳，

同时，融资租赁企业面临着来自同业和其他金融机构很强的竞争压力。 

长期以来，我国有两类融资租赁公司：一类是由原中国银行保险监督管理委员会

（以下简称“原银保监会”）批准成立的金融租赁公司，属于非银行金融机构；另一

类是由商务部批准成立的融资租赁公司，该类租赁公司主要是由非金融机构设立，一

般简称商租企业。受监管趋严和宏观经济增长压力加大影响，自 2022 年以来，融资

租赁公司数量持续减少，业务规模持续收缩。截至 2025 年 6 月末，全国融资租赁企

业总数继续下降至 7020 家，其构成以外资融资租赁公司为主，金融租赁企业数量少

且保持稳定。 

从合同余额来看，2022－2024 年末，全国融资租赁合同余额持续下降，2023 年

末、2024 年末合同余额较上年末的降幅分别为 3.59%、3.19%，降幅有所收窄，截至

2025 年 6 月末，全国融资租赁合同余额约为 54240 亿元，较上年末小幅下降 0.66%，

降幅进一步显著收窄。从合同余额的构成来看，2022－2024 年末，金融租赁企业的合

同余额持续小幅增长，金融租赁企业相对商租企业具有较强的资金成本优势，对其产

生很强的竞争压力。同时，其他金融机构也可能对融资租赁企业产生竞争。 

图 1.1  融资租赁企业数量情况（单位：家）           图 1.2  融资租赁企业合同余额情况（单位：亿元） 

          
注：不含单一项目公司、分公司、SPV 子公司、港澳台当地租赁企业和收购海外的公司，不含已正式退出市场的

企业，包括一些地区监管部门列入失联或经营异常名单的企业。  

资料来源：中国租赁联盟、南开大学当代中国问题研究院、租赁联合研究院，联合资信整理 

主体信用等级高的融资租赁公司资本市场融资渠道较丰富，是资本市场的主要

参与者，信用等级较低的融资租赁公司多选择发行资产支持证券的融资方式；2025 年，

融资租赁公司信用债发行平均票面利率同比下降，且 AAA 发行主体资金成本优势明

显。 

从主体级别看，2025 年，发行信用债的主体中，主体级别为 AAA 发行规模占比

89.22%、AA+占比 9.78%，AA 和无级别主体发行规模占比极低且基本含有 AAA 增

信；资产支持证券中，AAA 主体发行规模占比 88.34%、AA+主体发行规模占比 2.79%、
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AA 主体发行规模占比 0.05%、无级别主体发行规模占比 8.82%。 

在信用债市场和资产支持证券市场中，AAA 主体均是主要参与者，值得注意的

是，信用债和资产支持证券高级别发行主体的重合度高。综上，信用等级高的主体债

券市场融资渠道较丰富，可根据自身融资需求选择不同的债券品种；发行资产支持证

券为信用等级较低的融资租赁公司提供了一条债券市场融资渠道。 

图 2  2025 年发债融资租赁公司主体级别分布情况（单位：亿元） 

 

注：级别为最新主体级别；对于级别有差异的主体按最高级别统计。 

资料来源：Wind，联合资信整理 

从融资成本看，2025 年，融资租赁公司发行债券加权平均利率 1.97%，较 2024

年发债加权平均利率 2.37%减少 40 个 BP，融资租赁公司整体融资成本下降明显。分

级别来看，2025 年，AAA 主体平均票面利率 1.93%、AA+主体平均票面利率 2.31%、

AA 主体平均票面利率 2.60%，AAA 发行主体资金成本优势明显。 

监管层面细化业务开展规范，延续“融物”的监管指导，鼓励融资租赁公司服务

实体经济。 

2025 年 1 月，国家金融监督管理总局发布《金融租赁公司监管评级办法》，通过

五大维度（公司治理、资本管理、风险管理、专业能力、信息科技管理，权重分别为

20％、15％、30％、25％、10％）进行评价，“信息科技管理”要素为新增要素。监

管评级结果从优到劣分为 1－5 级和 S 级，金融租赁公司出现重大风险的，直接划分

为 5 级。处于重组、被接管、实施市场退出等情况的金融租赁公司可以列为 S 级，评

级结果与监管强度挂钩。2025 年 12 月，国家金融监督管理总局印发《金融租赁公司

融资租赁业务管理办法》，自 2026 年 1 月 1 日起施行，引导金融租赁公司聚焦主业，
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发挥“融资+融物”特色，服务实体经济，金融租赁公司开展售后回租业务时，应当

加强对租赁物适格性、租赁物所有权转移真实性、承租人融资和租赁物使用需求真实

性、合法性和合理性的审查。国家金融监督管理总局对金融租赁公司的监管思路未来

可能延伸至融资租赁公司。 

2025 年以来，多个省市发布融资租赁相关的监管细则、细化业务开展规范，加强

现场监管，放宽了特定领域的集中度限制等。比如，2025 年 7 月，广东省地方金融管

理局发布《广东省融资租赁公司监督管理实施细则》，对业务开展设置了负面清单，

禁止与银行合作开展“租金贷”类信贷产品。2025 年 9 月，浙江省地方金融管理局发

布了《浙江省运用融资租赁工具支持设备更新奖励实施细则》，通过省级财政出资引

导本地区的企业进行设备租赁。2025 年 11 月，湖北省地方金融管理局明确要求融资

租赁企业注册资本不低于 1 亿元且须一次性实缴，并强化了对股东出资、关联交易等

方面的监管。2026 年 1 月，天津印发《天津市建设国际一流国家租赁创新示范区实

施方案（2026-2030）》，鼓励租赁公司发行 ABS、绿色金融债，做强专业化经营性租

赁业务。2026 年 3 月山东省印发《山东省融资租赁公司租赁物管理规则》，明确商租

全品类租赁物准入负面清单。 

二、未来发展 

未来，融资租赁企业仍将面临债务规模较大、盈利能力承压等挑战，但是考虑到

融资租赁企业的规模及营业收入增长、资本实力持续增加、杠杆水平适中、资产质量

较好等因素，在趋严的监管环境下，预计未来一年内融资租赁行业信用风险将保持稳

定。 

短期来看，融资租赁企业仍将面临流动性压力、盈利能力承压等问题。融资租赁

企业往往通过筹资活动的资金支撑租赁资产投放，且存在一定程度的资产负债久期不

匹配状况，融资租赁企业债务规模较大且短期债务占比较高的情况仍将持续，考虑当

前市场整体低利率环境，租赁公司流动性风险相对可控。另外，融资租赁企业计提的

各项减值准备对融资租赁行业的盈利能力产生一定的压力，同时，投资收益的波动也

会影响租赁企业的盈利稳定性。 

长期来看，随着内生性增长、股东支持、不良率下降、监管政策逐渐细化等，融

资租赁企业将稳定发展。一方面，融资租赁企业内生性增长较好，2022－2024 年，样

本融资租赁企业平均营业收入实现持续增长，2025 年前三季度样本融资租赁企业平

均营业收入实现同比增长且增速有所提升，另一方面，随着股东持续投入资本金，预

计融资租赁企业的资本实力未来仍将保持增长，融资租赁企业的杠杆倍数亦随之下降，

未来将保持在适中水平。另外，从资产质量来看，预计融资租赁企业的不良率将保持
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在较低水平，资产质量保持较好水平。受益于市场利率的整体下行，未来，融资租赁

企业融资成本预计将进一步下行。综合影响下，预计未来部分融资租赁企业的主体级

别将得到提升。最后，融资租赁公司业务转型是大势所趋，虽然面临业务规模下降的

转型风险，但若转型成功，融资租赁公司业务结构将更加合理，实现企业良性发展，

最终提升自身信用水平。 

政策方面，各地方金融监管局仍将严格监管，同时，鼓励融资租赁公司服务实体

经济，过去“类信贷”的简单模式将难以为继，未来，预计监管政策将进一步放松对

芯片、航天、船舶等硬科技、关键领域的业务集中度限制，并进一步鼓励相关领域的

“融物”业务。 

综上，预计未来一年内融资租赁行业信用风险将保持稳定。 
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