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	二、路径分野：不同区域的化债工具选择
	政策-市场混合型：双轮驱动，化债路径最均衡。该类省份共11个，其中甘肃、吉林为重点区域。其核心特征是

	三、分项成效对比：债务管控与市场信心
	市场信心维度：利差收窄与政策预期强相关，三类模式分化显著。政策驱动型省份利差收窄幅度最大。青海（53

	四、可持续风险关注
	注：以上指标划分依据：付息压力参考国际警戒线及国内各省实际分布；舆情指数基于事件频次归一化后的自然断
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	资料来源：联合资信根据公开资料整理
	政策驱动型省份：重点关注“短期见效快、长期脆弱”的结构性矛盾。政策驱动型省份化债对中央资源依赖度高，
	政策－市场混合型省份：需关注单维度风险叠加。混合型省份整体化债成效较为均衡，但部分省份存在非标舆情风
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